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Déficit fiscal explicado por inversiones 
impulsa el crecimiento económico
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FF10 : Fuente 10 “Recursos del Tesoro” ; FF20: Fuente 20 “Recursos del Crédito Público”; FF30: Fuente 30 “Recursos Institucionales”.



Con un Superávit Operativo que financia 
parte importante de las inversiones

‐155

343

110 92

309

2013 2014 2015 2016 2017

Resultado Operativo Neto* 
Miles de Millones de Gs

Resultado Operativo Neto: Ingresos menos gastos, excluida la adquisición de activos no financieros (inversión pública).

Siendo positivo, este indicador nos muestra que el 
déficit esta explicado totalmente por la Inversión 



Preservando el menor y más estable déficit 
fiscal de la región
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Fuente: Elaboración propia con datos oficiales reportados al Grupo de Monitoreo Macroeconómico del MERCOSUR. Paraguay, Adm. Central; 
Argentina, Sector Público Nacional No Financiero; Brasil, Gobierno Central; Uruguay, Sector Público Nacional No Financiero.



Menor suba de Ingresos por efecto de los 
Tributarios
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↑3,5 %↑21,1% ↑9,7% ↑4,9 %



Explicado por menor recaudación de SET 
por efecto calendario

Período
SET DNA

Gs. Miles de Millones Gs. Miles de Millones US$ Millones1

A Marzo 2016 2.362,6 1.780 314,0

A Marzo 2017 2.312,5 2.027 358,6

(1) Diferencia Gs. ‐50,2 247 44,6

Variación (%) ‐2,1% 13,8%  14,2%

SET = Subsecretaría de Estado de Tributación ; DNA = Dirección Nacional de Aduana. En miles de millones de Guaraníes. 
1 Se realiza la comparación de recaudación en Dólares Americanos considerando que las operaciones realizadas por la DNA se encuentran en 
moneda extranjera.



A pesar de menor ingreso hay mayor 
inversión y menor gasto corriente

5000

10000

15000

20000

25000

30000

ag
o‐
02

m
ar
‐0
3

oc
t‐
03

m
ay
‐0
4

di
c‐
04

ju
l‐0

5
fe
b‐
06

se
p‐
06

ab
r‐
07

no
v‐
07

ju
n‐
08

en
e‐
09

ag
o‐
09

m
ar
‐1
0

oc
t‐
10

m
ay
‐1
1

di
c‐
11

ju
l‐1

2
fe
b‐
13

se
p‐
13

ab
r‐
14

no
v‐
14

ju
n‐
15

en
e‐
16

ag
o‐
16

m
ar
‐1
7

Ingresos Fiscales Reales 
En Miles de Millones de Gs. Constantes (suma móvil de 

12 meses)

Ingreso Total Real

Ingreso Tributario Real
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Gastos Fiscales Reales 
En Miles de millones de Gs. constantes (suma móvil de 

12 meses)

Gasto Corriente Real

Gasto de Inversión
Real (eje secundario)

V. % Real Dic‐16 Mar‐17

Total 2,9 1,6

Tributario 3,5 4,3

V. % Real Dic‐16 Mar‐17

Corriente ‐0,8 ‐3,0

Inversión 15,6 31,0



Continuando el proceso de racionalización 
del gasto de funcionamiento

2013 2014 2015 2016 2017

Gasto Acumulado en Miles de Millones de Gs.

Remuneración a los empleados Uso de bienes y servicios Intereses Donaciones Prestaciones sociales Otros gastos Total

↑4,2% ↑1,8%

↓8,0%

↓ 3,0%

↑8,9%

↑0,6%↑11,0%

↓12,2%



Explicado por la contención del gasto 
salarial
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Sosteniendo fuerte aumento de inversión 
con crédito público y ahorro operativo
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Inversión impulsada principalmente por el 
MOPC
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Claves de la Coyuntura Fiscal
• Paraguay mantiene una política fiscal orientada a sostener el crecimiento de la economía sin descuidar la 
solvencia de las cuentas públicas. 

• Al mes de Marzo la Adm. Central presenta un déficit de Gs. 787 mil millones (USD 142 millones), que 
representa 0,51% del PIB y en términos anualizados 1,64% del PIB. Paraguay se destaca por ser el país con el 
menor y más estable déficit fiscal de la región.

• Los Ingresos tributarios registran una leve desaceleración, con un crecimiento acumulado del 4,9% nominal a 
marzo, mientras el ingreso total registra una suba del 3,2%. El menor crecimiento de los tributarios se explica 
por el efecto calendario en la recaudación de la Subsecretaría de Estado de Tributación. Sigue la 
recuperación del comercio de importaciones y de la recaudación aduanera.

• Con respecto a los gastos, se observa una caída en las partidas de gastos corrientes de uso de bienes y 
servicios, intereses y donaciones. La contención del gasto salarial resulta en una leva suba nominal del 1,8%, 
lo que significa una caída de la carga real de estos gastos en la economía, tendencia que se mantiene desde 
el 2016.

• La inversión del MOPC alcanzó USD 167 millones al mes de marzo de 2017, de los cuales aproximadamente 
USD 97 millones corresponden al préstamo programático del BID. Parte importante de las inversiones se 
realiza con recursos del superávit operativo, lo que significa que gradualmente se recupera espacio fiscal 
para los gastos de capital, lo cual reducirá la dependencia de recursos del crédito público. 


