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| escenario regional es comple|o

PIB en variacion 2,5% - Perspectivas de Crecimiento 2019
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Fuente: Datos oficiales de los paises - GMM



Con bajos precios de los commodities.

Términos de Intercambio

Evolucion del precio de los Principales \ar (%) |
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales del BCP



Y una baja produccion de la soja

Precio de Soja (US$/Ton.) Produccion y Rendimiento de Soja
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales del BCP Produccion (ton.) Rendimiento (Kg/ha)



Actividad comercial resintio la coyuntura adversa. En junio
clertos sectores repuntan

: : : Promedio mdvil 12 meses
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Al mes de Agosto los Ingresos totales crecieron a una tasa de
5,0%

Tributarios

15,524

Tributarios
15305

Ingresos . s . .
: . ion Ingr Tri ri
Miles de Millones Proyecc OM”:: degM?Islgrswes butarios
22.081
21.027
O Gs. 1.431
Binacionales
Binacionales 5196
— > USD 230
@ millones
Presupuestado \
Ingresos

2018 2019
B |ngresos Tributarios = Binacionales ®Otros Ingresos @ Total

Proyeccion
de cierre
2019



L Os Ingresos trioutarios crecen al 14%, explicado por 1a
desaceleracion de las importaciones

Variacién Suma Mévil 12 meses Var % Acumulada
25,0% Enero - Agosto
SET 8,3%
—SET DNA DNA -7,6%
20,0%
15,0%
10,0%
5,8%
0,0%
-3,4%
-5,0%



=1 91% de [os gastos financiados con INgresos trioutarios
corresponden a gastos rigidos v sensibles

Gasto Total Acumulado
Miles de Millones

21.137

19.280 D 27,6%

5570
™ 9,4%

5156
™ 3,4%

1 30,5%

™ 12,4%

2018 2019

m Otros gastos

B Prestaciones
sociales

m Donaciones

B |ntereses

EUso de bienes y
servicios

B Remuneracion a
los empleados

Total

Gastos no rigidos

1.327
9%
Gastos
Sociales*
1.242
8%

Deuda
1.403
9%

Jubilaciones

700 Salarios
4% 10.852
70%

*Incluye: Tekopora,
Adultos Mayores,
Alimentacion Escolar.



~de los cuales Gs. 55 se destinan al cumplimiento de las
orincipales funciones del Estado

Distribucion de Salarios por Sectores

2013

Educacion Salud
Gs. 30 Gs. 14

Polici
Resto Poder o. I.Clas y
Ejecutivo Militares
Gs. 17
Gs. 7

Poder Judicial

Poder Legislativo
Gs. 10

Gs. 2

Otros*
Gs. 2

En Guaranies.

2019

Educacion Salud
Gs. 27 Gs. 11

Policias y
Resto Poder Militares
Ejecutivo Gs. 15
Gs. 6

Poder Judicial

Poder Legislativo Gs. 8

Gs. 2

Otros™
Gs. 1

*Otros incluye: Defensoria, Contraloria, Descentralizadas, Gobernaciones, Mec. Prev. Tortura.



Con una inversion gue crece a una tasa del 23,4%

US$ 427 Principales proyectos ejecutados en el mes
Obras de agosto
Publicas Millones de USD
USS$ 28
Educacién USS$ 34 Proyectos Monto

Salud Construcciéon y conservacion de caminos rurales y departamentales 77

Construcciéon de pavimentacion asfaltica 72

Mejoramiento de corredores viales 55

US$ 23 US$ 571 Apoyo al sector educacion 32
Policias y I . US$ 12  Ruta Naranjal-San Cristébal 30
Militares ::r‘n’:;?alcg? Agricultura Mejoramife’nto de tramos | | 30
Central Construccién y conservacién de caminos vecinales 26

Apoyo a los servicios de salud 26

Construccién de puentes y alcantarillas 19

US$ 6 US$ 41 Reconversion Pto. De Asuncion 19
Vivienda Otros Ruta N° 9 15

En millones de USD Agua y saneamiento 11

Costanera Norte 9

Otros incluye: Resto Ruta2y7 7

de’})’;‘(’j‘iﬁgjﬁi;‘;j""f o e el Mejoramiento, construccion y ampliacién de viviendas 5

Contraloria, Congreso o & VallaCion Mejoramiento de la franja de dominio 2
Nacional. Interanual 140,9% Resto Proyectos Adm. Central 137

Acumulada 23,4% TOTAL 571




Siendo la inversion mas alta en los Ultimos anos

570,6

505,6
462,4

Inversion Acumulada
Millones de USD

309,7

2248 246,7

199,2

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019



= MOPC el principal impulsor de la Inversion Publica

BONOS

13
Demas Entldaes 5% FONéA;lCIDE

CAF 6%

% 28
40 5%
MAG MOPC 25%
2 AN, 407
%

13 MEC Proyectos Llave en

2% 28 Mano
5% 30

Presmgenaa w Otros
1% 45

8%
En millones de US$



cCOMo se calcula el Resultado Fiscal?
% del PIB

Balance

INgresos Operativo Neto

9,0% 0,4%

Balaﬂce Préstamo Neto o ~
Operativo Neto Nnversion E”de“&deig'e“to Resultado
1 49 explicado
0.4% en un 100%

por
inversion )




De esta manera al mes de agosto 2019, se tiene un deficit del

Resultado Fiscal Global y Operativo Enero-Agosto
(% del PIB)

\

0,4% Ahorro Fiscal

/

Ahorro Fiscal = Resultado Operativo (Ingresos menos Gastos, sin incluir la Inversion)

19

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0

Resultado Fiscal Global y Operativo en 12 meses
(% del PIB)

RO RG

0,4




| resultado estructural es inferior al efectivo

Resultado Efectivo y Estructural
(anualizado % PIB)

Balance Estructural

Balance Efectivo

2,0%

1,5%
1,0%

0,5%
0,0%

-0,5%
-1,0%

-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%



Claves de la Coyuntura Fiscal

A Agosto 2019 se registra un déficit acumulado de G. 2.561,6 mil millones (US$ 416,9
millones) que representa el -1,0 % del PIB. Con un superavit operativo de G. 9441 mil
millones (US$ 153,7 millones), 0,4% del PIB.

 Los ingresos tributarios presentan un crecimiento del 1,4%. La recaudacion de la SET, crece
al 8,3% y la DNA -7,6%.

» Los gastos crecen a una tasa del 9,6%, el cual esta explicado principalmente por el pago de
Intereses (30,5%), el crecimiento en Otros Gastos (27,6%) , principalmente FONAVIS el cual
representa el 89% del aumento, v el incremento en Uso del Bienes y Servicios (12,4%),
explicado esencialmente por la compra de bienes de consumo de oficina e insumos del MEC
(™ US$ 14,1 millones) y productos quimicos y medicamentos realizados por el MSPBS (4
US$ 12,6 millones)

» Gs. 53 de cada Gs. 100 de ingresos tributarios al cumplimiento de las principales funciones
del Estado (salud, educacion, seguridad).

« La inversion fisica es de G. 3.506 mil millones (US$ 570,6 millones), con un crecimiento del
23,4%.
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