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Claves de |la Coyuntura Fiscal

“Moderado déficit fiscal explicado mayormente por la inversion publica. La inversion
publica crece al 29,1% en el acumulado a junio de 2016.

“Paraguay es el unico pais de la region que sostiene mayor crecimiento de la inversion
con menor déficit fiscal.

“Leve recuperacion de los ingresos tributarios, aunque todavia por debajo de lo
estimado en el PGN actual y por debajo del crecimiento de afos anteriores.

“El crecimiento de la recaudacion de la Subsecretaria de Estado de Tributacion (SET)
por encima del crecimiento econdmico, mientras la recaudacion de la Direccion
Nacional de Aduana (DNA) sistematicamente por debajo y en valores negativos.

=Cambio estructural en el gasto publico, con menor participacion del gasto salarial.
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Déficit fiscal de Gs. 400,7 mil millones en junio
de 2016 (USD 71,1 millones)

Resultado Mensual de la Adm. Central en Miles de Millones de Gs.
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A pesar del déficit global se mantiene un
superavit operativo

Resultado Operativo Neto Acumulado * Resultado Global Acumulado
(En miles de Millones de Gs.) (En Miles de Millones de Gs.)
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* Resultado Operativo Neto: Ingresos menos gastos, excluida la adquisicién de activos no financieros (inversion publica).
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Se desacelera el ingreso total, a pesar de mejora
de la recaudacion tributaria

Ingresos Acumulados a Junio
(En Miles de Millones de Gs.)
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Mejora la recaudacion tributaria en junio, pero
todavia por debajo de los anos anteriores

Ingresos Tributarios en Variacion Nominal Acumulada
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Mejora incipiente de la actividad economica
desde abril

12% Variacion % interanual del promedio moévil de 3 meses
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* Indicador Mensual de Actividad Econdmica del Paraguay (IMAEP).
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Recaudacion (Acumulada a Junio de 2016)

Miles de Millones de Guaranies DNA
Periodo USS Millones?
. oser | ona

A Junio 2015 5.168 3.691 709
A Junio 2016 5.864 3.520 617
(1) Diferencia Gs. 696 -171 -92
Variacion (%) 13,5% -4,6% -12,9%

1 . a2 o 7 , q o .
Se realiza la comparacion de recaudacion en Ddlares Americanos considerando que las operaciones
realizadas por la DNA se encuentran en moneda extranjera
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Recaudacion de la SET por encima de la actividad
economica vy la DNA sistematicamente por debajo

15

Variacion Real Interanual % de la media movil de 6 meses*
10

—

==|MAEP (t-1) —SET —DNA

* IMAEP rezagado en un periodo para reflejar mejor relacién con ingresos tributarios. La recaudacién de SET y DNA se deflactaron por el indice de

Precios al Consumidor (IPC).
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Shock externo adverso desde el 2015 sigue
reduciendo recaudacion

Ingresos Tributarios PGN Aprobado vs Recaudado
(Miles de millones de Guaranies)

-1,6 billones de lo

A presupuesto
(USD 278)
-734 mil
19.682,4 millones de lo
presupuestado
(USD 130)
10.133,3
2015 2016

1 PGN Aprobado [@Recaudado

* PGN 2016 aprobado en funcion de estacionalidad del ingreso, al primer semestre. ** Tipo de Cambio: Gs. Por USS 2015: 5.743; 2016: 5.639
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con contencion del gasto salarial
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Controles del EEN, transparencia y matriz salarial contribuyen a contener crecimiento del gasto salarial
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Sigue proceso de cambio estructural en el
gasto, con menos gasto salarial

2012

2016

2,5

© Remuneracion a los empleados = Uso de bienes y servicios
© Intereses = Donaciones

= Prestaciones sociales = Otros gastos

= Inversién

Administracion Central. Sobre el gasto acumulado hasta Junio.

Inversion: Adquisicion Neta de Activos No Financieros - ANANF
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Relacidn Salarios/Impuestos mas baja en los
Jltimos 5 anos

Salarios del Sector Publico Financiados con Ingresos Tributarios, De Enero a Junio, en Miles de

Millones de Gs.
10.000 -~ - 90%
[ingresos tributarios  [ZZISSPP  e#=SSPP/Ing. Trib.
9.000 - 85%
8.000 - - 85%
7.000 -
6.000 - - 80%
5.000 -
4.000 - - 75%
3.000 -
2.000 - - 70%
1.000 -
0 - 65%

2012 2013 2014 2015 2016




TETA VIRU | 1
HOTENONDE 2 NAaoﬂAl.

>
2
= 5

Jajapo hande rapera ko'aga guive

MINISTERIO DE
HACIENDA construyendo el futuro hoy

Continua el esfuerzo para revertir la sustancial
suba del gasto salarial del 2012

Salarios del Sector Publico Financiados con Ingresos Tributarios, De Enero a Junio, en Miles de
Millones de Gs.
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La inversion publica de la Adm. Central crece
29,1% en el acumulado a junio

Inversion Publica de la Adm. Central (Adquisicion Neta de Activos No
Financieros)
Acum. Enero - Junio, En Miles de Millones de Gs.
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== Paraguay sostiene mayor suba de la inversion™
en 12 meses con menor déficit fiscal

15% 13,0%

9,7% M Inversion Publica (var. % nominal anual en 12 meses)
10%
m Déficit Fiscal (% PIB, anual en 12 meses)
5%
o — [
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-10% 6,6%
10,1%
-15% -12,8%
-20% -17,6% -18,4%
Paraguay (a) Argentina (b) Bolivia (c) Brasil (d) Uruguay (e)

Fuente: Elaboracion propia con datos oficiales reportados al Grupo de Monitoreo Macroeconémico del MERCOSUR.
(a) Adm. Central a Junio; (b) Sector Publico Nacional No Financiero a Mayo; (c) Sector Publico Nacional No Financiero

a Abril; ‘dl Gobierno Central a Maio; ‘e' Sector Publico Nacional No Financiero a Abril.
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Cuadro Resumen del Resultado Fiscal
Acumulado hasta Junio de cada ano

Concepto En miles de millones de Gs. % PIB

2014 2015 2016 2014 2015
Ingreso Total 11.605,6( 12.708,1| 13.112,5 8,4 8,8 8,5
Ingresos tributarios 8.294,5| 8.8554( 9.399,1 6,0 6,I 6, I
Otros ingresos 3311,1| 3.852,7] 3.713,5 2,4 2,7 2,4
Gasto Total 10.231,4( 11.603,2| 12.234,7 1,4 8,1 1,9
Remuneracién a los empleados 5.500,0| 6.013,9| 6.054,8 4,0 4,2 3,9
Uso de bienes y servicios 798,8| 1.060,5 1.175,0 0,6 0,7 0,8
Intereses 224,8 393,9 533,7 0,2 0,3 0,3
Otros Gastos 3.707,7| 4.1349| 4.471,2 2,7 2,9 2,9

Balance Operativo Neto (Ingreso menos

Gasto) 1.374,2| 1.104,9 877,9 1,0 0,8 0,6
Adquisicion neta de activos no financieros 955,31 1.304,5| 1.684,9 0,7 0,9 L1
Préstamo neto / endeudamiento neto 419,0 -199,6 -807,1 0,3 -0,1 -0,5
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