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global...
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*  FF10: Fuente 10 “Recursos del Tesoro” ; FF20: Fuente 20 “Recursos del Crédito Publico”; FF30: Fuente 30 “Recursos Institucionales”
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pero con superavit operativo y déficit global
estables...
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Resultado Operativo Neto: Ingresos menos gastos, excluida la adquisicion de activos no financieros (inversion publica).
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w“= - .manteniendo el menor déficit global y =55
el mejor desempeno fiscal en la region
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Fuente: Elaboracidn propia con datos oficiales reportados al Grupo de Monitoreo Macroecondmico del MERCOSUR. Paraguay, Adm. Central;
Argentina, Sector Publico Nacional No Financiero; Brasil, Gobierno Central; Uruguay, Sector Publico Nacional No Financiero.
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ingresos previstos al inicio del ano...

Ingreso Acumulado Junio
(En Miles de Millones de Gs.)
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wassh o L.a través del afianzamiento de los ingresos
tributarios...

Ingresos Tributarios en Variacion Nominal Acumulada
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wasi sostenida en la fuerte recuperacion del
comercio exterior

SET DNA

Gs. Miles de Gs. Miles de
Millones Millones

A Junio 2016 5.864,0 3.519,8 631,7
A Junio 2017

USS Millonest

6.074,0 4.161,7 746,9

(1) Diferencia Gs. 210,0 6419 1152

Variacion (%) 3 6% 18,2% 18,2%

SET = Subsecretaria de Estado de Tributacion ; DNA = Direccidon Nacional de Aduana.

En miles de millones de Guaranies. 1Se realiza la comparacién de recaudacion en Délares Americanos considerando que las operaciones realizadas
por la DNA se encuentran en moneda extranjera
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wss Re-estructuracion de gastos, con suba de 5
gastos en linea con los ingresos

Ingresos y Gastos Fiscales Gastos Fiscales Reales

33500 En Miles de Millones de Guaranies Constantes En Miles de millones de Gs. constantes
(suma movil de 12 meses) (suma movil de 12 meses)
31500 14500 6000
13500
29500 5500
12500
27500 5000
11500
25500 4500
10500
23500 4000
9500
21500 3500
8500
19500 7500 3000
17500
— — i — — i — — i — — i — — i — — — — — i — o o — — (V] (g} (V] on on < < LN LN [Fp] (o} (o) N~
O YT YRYLOYROYOYYYYYoZ
2 o0& 2 o0& 2 o0& 2 o0& =2 o0& =2 o6& 32 o0 & 2 S 3 8 § 98 2 5 @ § &8 % & 5 3 8 § 9
= c © n [t = e © ) - c © 7] Y
——|ngreso Total Real Gasto Total

- Gasto Salarial Gasto de Inversion Real (eje secundario)
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A ... un gasto que crece a tasas “"““”" -----------
moderadas

&

Gasto Acumulado Junio 12.920

(En Miles de Millones de Gs.) 11.603 12.235
9.687

2015 2016 2017

B Remuneracion a los empleados ® Uso de bienes y servicios ® Intereses ' Donaciones M Prestaciones sociales ® Otros gastos @ Total
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Estructura Funcional del Gasto de la
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En miles de millones de Guaranies.
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v la contencidn del gasto salarial

Salarios del Sector Publico Financiados con Ingresos Tributarios Acumulado, en Miles de Millones de Gs.
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Wt L gue permite destinar mas recursos a las T
inversiones que impulsan el crecimiento

Inversion de la Adm. Central (Adquisicion Neta de Activos No Financieros) USD 407
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“#2con recursos del crédito publico orientado ™
a obras de infraestructura...

Inversion por
Financiador
del MOPC
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En miles de millones de Guaranies.
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wessh | preservando el marco de responsabilidad fiscal, 75885
con un nivel estable de deuda...
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Fuente: WEO Abril 2017 y MH * Datos preliminares a Mayo del 2017
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wases ... l0 que es validado por el mercado, dada las bajas sez=rnolracona
tasas de interés de los Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Soberanos
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Tasas nominales de Bonos soberanos
Bonos 2023 -4,625% Bonos 2044 -6.1%
Bonos 2026 — 5% Bonos 2027 - 4,7%

Fuente: Bloomberg a Julio del 2017
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Claves de la Coyuntura Fiscal

 Paraguay mantiene una solida politica fiscal que contribuye al crecimiento, pero aun
tenemos un importante espacio para una mayor eficiencia en materia de gastos e ingresos.

* Al mes de Junio la Administracion Central presenta un déficit de Gs. 967 mil millones (USD
174 millones) que como porcentaje del PIB representa el 0,6% vy el anualizado 1,5%.

* El superavit operativo gradualmente se recupera y genera espacio fiscal para los gastos de
capital, que en el mediano plazo reducira la dependencia de recursos del crédito publico
para obras de infraestructura.

e Los ingresos tributarios se recuperan, observandose un mejor desempefio del comercio
exterior que contribuye al mejoramiento de los ingresos de la DNA vy la SET.
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 El gasto salarial, crece un ritmo superior al de los meses anteriores explicado por el
impacto del salario minimo (docentes, fuerzas publicas).

* El principal ejecutor de obras es el MOPC, que a junio ha invertido aproximadamente
USD 287 millones, de los cuales USD 131 millones corresponden al préstamo
programatico del BID y USD 72 millones a Bonos Soberanos.

* Paraguay se destaca a nivel regional por su buen desempeno econdmico, con un nivel
bajo de deuda y un fuerte impulso a las inversiones en un marco de responsabilidad
fiscal.
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