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= IMAEP registra una importante mejora al igual gue €|
FCN

ECN en Septiembre 2019

IMAEP .
Var (%) i Variacién (%) Anual
ar (7) 1.a
8,0% ECN
| e e
I o :
: 6,3% ! Servicios de telefonia movil 16,0%
6,0% ! X
1
: | Materiales de construccion 15,1%
4,0% |
| | Productos quimico-farmacéuticos
| 1
2,0% ! :
° i 0,7% l% i Venta de combustibles
1
1
0.0% : . ! Venta de vehiculo -1,3%
1
| 1
- 0 | . !
5 0% 0,7% . 3 meses consecutivos ! Equipamiento del hogar
170 -1,6% : de variaciones posmvasl
4.0% -2,8% -2,7% T | Grandes tiendas, prendas de vestir
-4,0%
-4,7% Hiper, supermercados, distribuidoras y otros 6,2%
-6,0% -5,3% ‘ ‘

Ene-19 Feb-19 Mar-19 Abr-19 May-19 Jun-19 Jul-19 Ago-19 Sept-19 0% 00%  50% - 100%  15,0% - 20,0%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales del BCP



| comercio exterior aun se mantiene debil, explicado
DOr el contexto externo

Balanza Comercial Importacion por Tipo de Bienes
Var (%) 'nlteranua' % Var. Miles de Délares
Suma Movil 12 Meses
25,0% ~
20,0% - b Tt WP 3% 29,7%
,0% - 30% -
15,0%
25% -
10,0%
20% -
5,0%
0,0% 15% 1 9
,0% 10% 9,8% 8,8%
-5,0% -4,9% °
O,
-10,0% 5% - . 3,0%
15,0% - -14,0% 0% -
-20,0% - -5% -
-25,0% - -10% -
I T T TN N S N Y- SN SN - S g9, 1199 -10,3%
o T W 8T (@ T W o e e W e 1% . L1,9% o . . .
Bienes de consumo Bienes intermedios Bienes de capital
Exportaciones = == |mportaciones B Ene-Oct 2018 Ene-Oct 2019

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales del BCP



Al mes de Noviembre los Ingresos totales crecieron a una tasa de 3,5%

Ingresos

Miles de Millones Ingresos por Royalties y Compensaciones de Itaipu y
: Yacyreta

30.790 (en millones de US$)
29.815 .

\%&

N

2018 2019
® |ngresos Tributarios = Binacionales ®Otros Ingresos @ Total

W taipu M Yacyreta



L Os INgresos tributarios crecen al 1.5%, explicado principalmente por la
desaceleracion de las importaciones

Evolucion del Ingreso Total y el Ingreso Tributario
% Var. Interanual Anualizado

0,9%

0,7%

Nov-17 Mar-18 Jul-18 Nov-18 Mar-19 Jul-19 Nov-19

=|ngreso Tributario ==|ngreso Total

i 25,0%

i 20,0%

15,0%
10,0%
5,0%
0,0%

-5,0%

f-10,0%

Variacion Suma Movil 12 meses

e SET DNA
/\_\ /
-7,7%

\‘b\%\‘b'{b\‘b\(b\‘b\‘b\‘b\‘b\‘b\‘b@\‘3\@\@@@@@@@@

Q/OQQ' %\6 ‘Qe\’OAB\) 5\) Q CQQO eo O\((/OQQ é\’o \O%\’b\\BOO BOVQ @QO \;

INgresos SET T 9’1%
Tributarios
T 1,5% DNAl -7,8%



= 92% de |os gastos financiados con INgresos tributarios
corresponden a gastos rigidos v sensiples

Gasto Acumulado

Miles de Millones de Gs. /\~8,A°/°

UL

NE
'

2016 2017 2018 2019

B Otros gastos

H Prestaciones sociales
B Donaciones

B ntereses

E Uso de bienes y

servicios

B Remuneracion a los
empleados

e Total

Gastos
sociales
1.913
9%

Deuda
2.046
9%

Jubilacione Salarios
: 1.021 15.015
5% 69%

*Incluye: Tekopora,
Adultos Mayores,
Alimentacion Escolar.



de los cuales Gs. 69 se destinan al cumplimiento de las principales
funciones del Estado

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

0

Salarios del Sector Publico Financiados con Ingresos
Tributarios
Acumulado en Miles de Millones de Gs.

o 71%

B |ngresos Tributarios

69%

90%
80%
70% |
60%
50%
40%
30%
20% |
10%

0%

Distribucion de Salarios por Sectores
En Guaranies.

Educacion

Gs. 27 Gs. 11

Policias y
Militares
Gs. 14

Resto Poder
Ejecutivo

Poder Judicial
: Poder Legislativo

Otros*

*Otros incluye: Defensoria,
Contraloria, Descentralizadas,
Gobernaciones, Mec. Prev.



Al mes de Noviembre las remuneraciones personales para la Administracion
Central aumentaron un /8%

Remuneraciones Personales AC

En Miles de Millones de Guaranies.  eeemeeeee e
| os principales aumentos se registraron ™
13.891,7 " en sectores pmortaros. Educacion, Salud v

,,,,, Seguridad.

2 ————————

12.883,5 MEC: " G. 401,5 mil millones

N i - -

S -’
________________________________________________________________

2018 2019



Con una mayor cobertura de los principales programas sociales que
contribuyen a mejorar la calidad de vida de las personas

Cantidad de Benceficiarios

Programa Adultos Mayores 7, 4/o
Pensiones No Contributivas 206 594

D soncianos

2018 ﬁﬁ N 191.995 126.340
ﬁ 3(] 48.682 I
206.294 24.867
2019 ¢ o |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

)




LV registrandose una desaceleracion del gasto a partir de la
aplicacion de medidas de racionalizacion

Evolucion del Gasto Total Obligado (sin Inversion) Inversion

S il 12m. Var % ia. S\ /i |
(Suma movil 12m. Var % i.a.) (Suma Mmoévil 12m. Var % ia)

50,0%

459

40,0%

12.4% Po300%
O 2% 20,0%

/8% 10,0%

0
<S>
3
10,0%
N N X N N " " o K < < N N < S $
3 N 3 S N X N N
S C & S C S < N . < S C

-20,0%

-30,0%



Con una inversion gue crece a una tasa del 52.49%

US$ 711,1
Obras
US$ 38,6 Publicas USS 415
Educacién Salud’
ooy [ USS68 Y ussiss
Militares I:T::nfli:‘t?alcg? Agricultura
Central
US$ 54,2
U,S$ ) Otros
Vivienda

En millones de USD

Otros incluye: Resto del Poder Ejecutivo, Poder Judicial, Contraloria, Congreso
Nacional.

Principales proyectos ejecutados al mes de noviembre

Millones de USD

Proyecto Monto
Construccion y conservacion de caminos rurales y departamentales 125,6
Construccion de pavimentacion asfaltica 92,8
Biocednico 77,1
Mejoramiento de corredores viales 70,1
Construccion y conservacion de caminos vecinales 46,2
Apoyo al sector educacion 45,7
Mejoramiento de tramos 44,5
Ruta Naranjal-San Cristdbal 36,8
Apoyo a los servicios de salud 31,8
Reconversion Pto. De Asuncion 31,1
Ruta N° 9 30,1
Construccion de puentes y alcantarillas 29,4
Agua y saneamiento 13,6
Costanera Norte 10,3
Ruta2y 7 9,3
Mejoramiento, construccion y ampliacion de viviendas 6,1
Mejoramiento de la franja de dominio 3,0
Resto Proyectos Adm. Central 203,1

Total

906,8




Siendo la inversion mas alta en los Ultimos anos

Inversion Acumulada
Millones de USD

Promedio 2012-2015

386,3
478,5
341,0 344,4 381,6
2012 2013 2014 2015

*TC: 6.455

906,8
Promedio 2016-2019 52,4% L
699,8 .
700,6
596,9 595,0
2016 2017 2018 2019



= MOPC el principal impulsor de la Inversion Publica

BID

2419 CAF
27% 478
Agricultura 5%
18,4 o BONOS
? 17,8
4a1l15 // ,ﬁ?’// Z 79C;/0 aw,a-'i;, % Fo"ilé?;/ngE
. 15 8 /// / Otro;
?52 // o
PreSIdenC|a Proyectos Llave en
Mano
o 113,9

" 12%

En millones de US$



De esta manera al mes de Noviembre 2019, se tiene un deficit
del 18%

Resultado Fiscal Global y Operativo Enero-Noviembre : Resultado Fiscal Global, Operativo e Inversion
(% del PIB) Acumulado 12 meses (% del PIB)

-1,8%

0,7% Ahorro Fiscal

/

-2,6

B Ahorro Fiscal ®lnversion Déficit Fiscal

Ahorro Fiscal = Resultado Operativo (Ingresos menos Gastos, sin incluir la Inversion)



Manteniendo en niveles positivos el resultado operativo

Resultado Fiscal Global y Operativo en 12 meses
(% del PIB)

2,0
1,5
1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0

-1,5



Claves de la Coyuntura Fiscal

A Noviembre 2019 se registra un déficit acumulado de G. 4.198,6 mil millones (US$ 650,4
millones) que representa el -1,8 % del PIB. Con un superavit operativo de G. 1.655,0 mil
millones (US$ 256,4 millones), 0,7% del PIB.

 Los ingresos tributarios presentan un crecimiento del 1,5%. La recaudacion de |la SET, crece
al 91% v la DNA -7,8%.

» Los gastos crecen a una tasa del 8,4%, el cual esta explicado principalmente por el pago de
Intereses (28,2%), el crecimiento en Otros Gastos (30%) , principalmente FONAVIS (4 Gs

337,7 mil millones), y el incremento en Uso del Bienes y Servicios (7,6%), explicado
esencialmente por la compra de bienes de consumo de oficina e insumos del MEC (4 Gs 67

mil millones) y productos quimicos y medicamentos realizados por el MSPBS (P Gs 77 mil
millones)

» Gs. 52 de cada Gs. 100 de ingresos tributarios al cumplimiento de las principales funciones
del Estado (salud, educacion, seguridad).

« La inversion fisica es de G. 5.853,6 mil millones (US$ 906,8 millones), con un crecimiento del
52,4%.
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