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COYUNTURA 
MACROECONÓMICA
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Se confirman señales de recuperación en la actividad, el IMAEP se expande por séptimo 
mes consecutivo y se observan fuertes recuperaciones en varias ramas del ECN
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 Grandes tiendas, prendas de vestir

 Equipamientos del hogar

 Venta y mantenimiento de vehículos

 Venta de combustibles
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Servicios de telefonía móvil
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Crec. Acum. 5,7%
a Septiembre

Fuente: Banco Central del Paraguay
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La mejora en la dinámica comercial se refleja en los datos de transacciones con tarjetas de 
crédito y débito, las cuales se expandieron en 39,1% al mes de octubre

Fuente: Bancard



Fuente: Banco Central del Paraguay
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Los datos de comercio exterior también muestran un buen dinamismo al 
décimo mes del año



Se destaca el crecimiento de las importaciones que superó al crecimiento de las exportaciones en el mes 
de octubre, con esto el saldo de la balanza comercial cerró con un déficit de USD 130,9 millones.
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Evolución índice de Confianza, Expectativas 
y Situación Económica

ISE (situación) IEE (expectativa)

ICC (confianza) Nivel Neutral (50)

El índice de confianza del consumidor continúa reflejando el optimismo de los agentes 
económicos por cuarto mes consecutivo, que se refleja también en el (ICE)

Fuente: Banco Central del Paraguay

Valores superiores a 50 indican optimismo, inferior indica pesimismo

ICC: Promedio simple entre el ISE e IEE
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116,5

104,1 102,0 101,1 99,7
92,4

79,2 77,9
73,2

60,3

Indicador de Clima Económico (ICE)

Fuente: Fundación Getulio Vargas (FGV 3er trimestre 2021) 



En un entorno 
global complejo 

de Pandemia, 
dónde las 

calificadoras 
realizados 

modificaciones a 
la baja de 

calificaciones 
crediticias a 
países de la 

región se observa 
que Paraguay ha 

mantenido su 
buena posición 

internacional

sept-19 sept-20 sept-21

País Institución Calificadora Calificación Perspectiva Calificación Perspectiva Calificación Perspectiva

Paraguay

Moody's Ba1 ⁼ Estable ⁼ Ba1 ⁼ Estable ⁼ Ba1 ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's BB ⁼ Estable ⁼ BB ⁼ Estable ⁼ BB ⁼ Estable ⁼

Fitch BB+ ⁼ Estable ⁼ BB+ ⁼ Estable ⁼ BB+ ⁼ Estable ⁼

Brasil

Moody's Ba2 ⁼ Estable ⁼ Ba2 ⁼ Estable ⁼ Ba2 ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's BB- ⁼ Estable ⁼ BB- ⁼ Estable ⁼ BB- ⁼ Estable ⁼

Fitch BB- ⁼ Estable ⁼ BB- ⁼ Negativa ↓ BB- ⁼ Negativa ↓

Perú

Moody's A3 ⁼ Estable ⁼ A3 ⁼ Negativa ↓ Baa1 ⁼ Estable =

Standard & Poor's BBB+ ⁼ Estable ⁼ BBB+ ⁼ Estable ⁼ BBB+ ⁼ Estable ⁼

Fitch BBB+ ⁼ Estable ⁼ BBB+ ⁼ Estable ⁼ BBB+ ⁼ Negativa ↓

Chile

Moody's A1 ⁼ Estable ⁼ A1 ⁼ Estable ⁼ A1 ⁼ Negativa ↓

Standard & Poor's A+ ⁼ Estable ⁼ A+ ⁼ Negativa ↓ A ↓ Estable ⁼

Fitch A ⁼ Estable ⁼ A ⁼ Estable ⁼ A- ⁼ Estable ⁼

Bolivia

Moody's Ba3 ⁼ Estable ⁼ B2 ⁼ Estable ⁼ B2 ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's BB- ⁼ Estable ⁼ B+ ⁼ Estable ⁼ B+ ⁼ Negativa ↓

Fitch BB- ⁼ Negativa ↓ B+ ⁼ Negativa ↓ B ⁼ Estable ⁼

Colombia

Moody's Baa2 ⁼ Estable ⁼ Baa2 ⁼ Estable ⁼ Baa2 ⁼ Negativa ↓

Standard & Poor's BBB- ⁼ Estable ⁼ BBB- ⁼ Negativa ↓ BB+ ↓ Estable ⁼

Fitch BBB ⁼ Negativa ↓ BBB- ⁼ Estable ⁼ BB+ ↓ Estable ⁼

Costa Rica

Moody's B1 ⁼ Negativa ↓ B2 ⁼ Negativa ↓ B2 ⁼ Negativa ↓

Standard & Poor's B+ ⁼ Negativa ↓ B ⁼ Negativa ↓ B ⁼ Negativa ↓

Fitch B+ ⁼ Negativa ↓ B- ⁼ Negativa ↓ B ⁼ Negativa ↓

México

Moody's A3 ⁼ Negativa ↓ Baa1 ⁼ Negativa ↓ Baa1 ⁼ Negativa ↓

Standard & Poor's BBB+ ⁼ Negativa ↓ BBB ⁼ Negativa ↓ BBB ⁼ Negativa ↓

Fitch BBB ⁼ Estable ⁼ BBB- ⁼ Estable ⁼ BBB- ⁼ Estable ⁼

Argentina

Moody's Caa2 ⁼ Negativa ↓ Ca ⁼ Negativa ↓ Ca ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's B ⁼ Estable ⁼ CCC+ ⁼ Estable ⁼ CCC+ ⁼ Estable ⁼

Fitch B ⁼ Negativa ↓ CCC ⁼ Estable ⁼ CCC ⁼ Estable ⁼

Uruguay

Moody's Baa2 ⁼ Estable ⁼ Baa2 ⁼ Estable ⁼ Baa2 ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's BBB ⁼ Estable ⁼ BBB ⁼ Estable ⁼ BBB ⁼ Estable ⁼

Fitch BBB- ⁼ Negativa ↓ BBB- ⁼ Negativa ↓ BBB- ⁼ Negativa ↓

Ecuador

Moody's B3 ⁼ Negativa ↓ Caa3 ⁼ Negativa ↓ Caa3 ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's B- ⁼ Estable ⁼ B- ⁼ Estable ⁼ B- ⁼ Estable ⁼

Fitch B- ⁼ Negativa ↓ B- ⁼ Estable B- ⁼ Estable ⁼

Venezuela

Moody's C ⁼ Estable ⁼ C ⁼ Estable ⁼ C ⁼ Estable ⁼

Standard & Poor's SD* ⁼ Negativa ↓ SD* ⁼ Negativa ↓ SD* ⁼ Negativa ↓

Fitch WD** ⁼ Negativa ↓ WD** ⁼ Negativa ↓ WD** ⁼ Negativa ↓

Interpretación:   ⁼ Se mantiene             ↓ Bajó la Calificación / Perspectiva      ↑ Subió la calificación/ Perspectiva
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La cotización del dólar en Paraguay se mantiene estable, y acumula al mes de noviembre 
apreciación del 1% pese a que, a nivel regional y global aún existe un escenario turbulento 

y de shocks que afectan al tipo de cambio

19,8%
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3,7%

-1,0%

Argentina Real Peso Uruguayo Guaraní

Depreciación acumulada con respecto al dólar a 
Noviembre 2021

Fuente: Banco Central del Paraguay y Base de datos del Banco Central de Chile



Ante la aceleración de la inflación, sobre todo en los rubros de combustibles y alimentos, la 
tasa de política monetaria ha aumentado situándose en 4,0% anual.
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Evolución de la Tasa de Política Monetaria (%)
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INGRESOS



30.885,8
28.993,4

33.537,5

2019 2020 2021

Ingreso Total Recaudado
(En miles de millones de Gs.)

Ingresos Tributarios Binacionales

Otros Ingresos No Tributarios Ingreso Total (Recaudado)

Los ingresos totales registran un incremento del 15,7% al mes de noviembre, luego de 
la caída de ingresos del 6,1% registrada en el mismo período del año pasado

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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Tributarios: ↑ 10,9% 
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(% Variación interanual)

Ingreso Total (Recaudado) Ingresos Tributarios



Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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Ingreso Total Recaudado-DNA
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23,8%

9,9%

Al mes de Noviembre se mantiene el buen desempeño de los ingresos 
tributarios, sustentados en una mejor dinámica, tanto de la SET como de la 

DNA.



Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.

Los impuestos a la renta empresarial lideran la dinámica de recaudación a 
noviembre de la SET, seguido del IVA y el IDU.
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Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.

Se mantiene el buen desempeño de los ingresos tributarios provenientes del 
comercio exterior (DNA), que en noviembre nuevamente registró la mejor 

recaudación histórica mensual.
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Se realizó un ajuste a la estimación de Cierre del 2021 debido al aumento de las 
recaudaciones provenientes del comercio exterior (DNA).

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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GASTOS



26.867,5
29.135,2

33.206,3 32.747,8

2018 2019 2020 2021

Gasto Total Obligado acumulado Ene-Nov
(en miles de millones de Gs.)

Remuneraciones Uso de Bienes y Servicios

Intereses Donaciones

Prestaciones Sociales Otros Gastos

Gasto Total

Por su parte, el gasto total mantiene una tendencia decreciente, luego de los gastos 
extraordinarios realizados en el año 2020 en el marco de la pandemia

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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La reducción del gasto total se debe principalmente a la disminución del componente 
de las Prestaciones Sociales
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Gasto total Uso de Bienes y Servicios Prestaciones Sociales

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.



Y al menor ritmo de crecimiento de las remuneraciones comparadas con el 
promedio de los últimos años.
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De cada Gs. 100 de ingresos tributarios Gs. 50 se destinan al cumplimiento de las 
principales funciones del Estado (Salud, Educación y Seguridad)

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.

Distribución de Salarios por Sectores
En Guaraníes.
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INVERSIÓN



669,3
754,3

685,2

184,3
179,5 250,0

853,5
933,8 935,1

2019 2020 2021

Inversión Acumulada a Noviembre
(en millones de US$)

MOPC Otras entidades Total

Con una inversión estratégica orientada a la recuperación económica, que se ha 
acelerado a partir del segundo semestre del año

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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Enfocada principalmente en los siguientes proyectos

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.

• Ruta Corredor Bioceánico

• Habilitación y Mantenimiento Ruta Nacional N° 9

•Mejoramiento Corredor de Exportación en Itapúa y Alto Paraná

MOPC

USD 685,2 millones

• Mejoramiento, fortalecimiento y apoyo integral de los servicios de salud pública

• Construcción de sistema de agua potable y saneamiento – Pequeñas ciudades, 
comunidades rurales e indígenas

• Mejoramiento de la calidad de atención de los establecimientos del MSPBS.

MSPBS

USD 107,0 millones

• Restauración de los sistemas de producción de la agricultura familiar

• Mejoramiento de la inserción a mercados – Región Oriental

MAG

USD 31,4 millones

• Mejoramiento de condiciones de aprendizaje con incorporación de TIC

• Ampliación y reparación de 822 establecimientos educativos

• Ampliación en la atención educativa desde la gestación hasta los 5 años

MEC

USD 32,3 millones

• Construcción de 600 soluciones habitacionales en el barrio San Blas - MRA

•Mejoramiento de las condiciones de habitabilidad de la Chacarita Alta

MUVH

USD 13,2 millones



RESULTADO



Al mes de Noviembre 2021, se presenta un déficit fiscal de -2,1% del PIB y un nivel 
de inversión del 2,3% del PIB

Resultado Operativo

Inversión Pública

Resultado Fiscal

0,3% PIB

2,3% PIB

-2,1% PIB

Resultado Operativo = (Ingresos menos Gastos sin incluir la Inversión). 

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.

(0,4)

3,2

(3,6)
Resultado Operativo Inversión Resultado Fiscal

Resultado Operativo - Inversión -
Resultado Fiscal

Acumulado 12 meses
(% del PIB)



Al mes de Noviembre 2021, se presenta un déficit fiscal de -2,1% del PIB y un nivel 
de inversión del 2,3% del PIB

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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Comparativo de Resultados Fiscales en la Región
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Claves de la Coyuntura Fiscal

• Al mes de Noviembre 2021, se presenta un déficit de G. 5.623,2 mil millones (USD 820 millones) que

representa el -2,1% del PIB. Asimismo, se registra un superávit operativo de G. 789,7 mil millones (USD

115,2 millones) representando el 0,3% del PIB.

• Los ingresos tributarios registraron al cierre del mes de noviembre una variación nominal del 18,5%. En

tanto que los gastos presentaron una disminución del -1,4%, registrándose una desaceleración en las

prestaciones sociales en comparación al mismo período del ejercicio fiscal anterior debido a la finalización

de programas transitorios implementados en el marco de la Emergencia Nacional.

• Sosteniendo el nivel de inversión estratégica de Gs. 5.584,2 mil millones (USD 935,1 millones), con un

crecimiento acumulado del 0,1%, representando el 2,3% del PIB. Con una variación interanual al mes de

noviembre del 52,5%.
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