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Se confirman seiales de recuperacion en la actividad, el IMAEP se expande por séptimo
mes consecutivo y se observan fuertes recuperaciones en varias ramas del ECN
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Variacion (%) acum a septiembre

ECN

Servicios de telefonia movil

Materiales de construccion

Productos quimico-farmacéuticos

Venta de combustibles

Venta y mantenimiento de vehiculos

Equipamientos del hogar

Grandes tiendas, prendas de vestir 23 6_
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La mejora en la dinamica comercial se refleja en los datos de transacciones con tarjetas de
crédito y débito, las cuales se expandieron en 39,1% al mes de octubre

Transacciones con Tarjetas de Crédito y Débito
Millones de Gs.

12.000.000 11.154.428

10.000.000 9.188.998

8.019.179

8.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000

ene-oct 2019 ene-oct 2020 ene-oct 2021

s Tarjetas de Crédito Tarjetas de Débito —e—Total TC+TD
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Los datos de comercio exterior también muestran un buen dinamismo al
décimo mes del ano

Comercio exterior acumulado a Octubre 2021 Importacion por Tipo de Bienes
Var. % Interanual Miles de USD
i 4.000.000 - - 40,0%
3.500.000 - 4 34,7% A 35,4% - 35,0%
30,3%
29,0% ! 3.000.000 - - 30,0%
 26,6% e
2.500.000 - - 25,0%
2.000.000 - - 20,0%
14,7%
12,4%
’ 1.500.000 - 15,5% - 15,0%
I 1.000.000 - - 10,0%
500.000 - - 5,0%
-2,81% 0 - - 0,0%
Miles de $ Toneladas Precio Bienes de consumo Bienes intermedios Bienes de capital
m Importaciones registradas ™ Exportaciones registradas
® ene-oct 2020  ene-oct 2021 A Var. % acum.
Fuente: Banco Central del Paraguay ® GOBIERNO f‘AArw’
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Se destaca el crecimiento de las importaciones que supero al crecimiento de las exportaciones en el mes
de octubre, con esto el saldo de la balanza comercial cerro con un déficit de USD 130,9 millones.

Exportaciones e Importaciones Balanza Comercial
Var (%) i.a (En millones de USD)
100% 2.000 Saldo (eje derecho) - Exportaciones totales 600,0
: —mportaciones totales
80% Ll : 500,0
1.600
60% 53,8% ! 400,0
: 1.400
40% 300.0
1.200 '
20% :
17,9% 1.000 200,0
0% :
: 800 100,0
-20% 600
0,0
-40% 400 I
. 200 -100,0
60% :
O 0O 000000000 O ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ = — : m
AN APANQNNA@QANANQGNQNANQQ A
bes555253852t855552588¢ 0 2000
CE ECERT OO T o E®ERT o0 O ene-20 abr-20 jul-20 oct-20 ene-21 abr-21  jul-21  oct-21
- Exportaciones totales  ===Importaciones totales
Fuente: Banco Central del Paraguay ® GOBIERNO huru,
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El indice de confianza del consumidor continua reflejando el optimismo de los agentes
economicos por cuarto mes consecutivo, que se refleja también en el (ICE)

Evolucion indice de Confianza, Expectativas
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Fuente: Fundacion Getulio Vargas (FGV 3er trimestre 2021)
Fuente: Banco Central del Paraguay

Valores superiores a 50 indican optimismo, inferior indica pesimismo
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sept-19 sept-20 sept-21

Institucion Calificadora Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Moody's Bal = Estable = Bal = Estable = Bal = Estable =
Paraguay Standard & Poor's BB = Estable = BB = Estable = BB = Estable =
E n u n e n to r n O Fitch BB+ = Estable = BB+ = Estable = BB+ - Estable =
I Moody's Ba2 = Estable = Ba2 = Estable = Ba2 = Estable =
g I O b al C O m p I eJ O Brasil  Standard & Poor's BB- = Estable = BB- = Estable = BB- = Estable =
l Fitch BB- = Estable = | BB- = BB- =
d e Pan d e m I a" Moody's A3 = Estable = A3 = Baal = Estable =
- Peru Standard & Poor's BBB+ = Estable = | BBB+ = Estable = BBB+ ~ Estable =
donde las Fit oo e - lees | e |- |oeo: - S
1fi Moody's Al = Estable = Al = Estable = Al =
C al I f I C ad O r aS Chile  Standard & Poor's A+ = Estable = A+ = _ A N2 Estable =
Fitch A = Estable = A = Estable = A- = Estable =
real I Z ad O S Moody's Ba3 = Estable = B2 = Estable = B2 = Estable =
Bolivia  Standard & Poor's BB- = Estable B+ = Estable B+ =
m 0 d Ifl C aC I O n eS a Fitch BB- = B+ = B = Estable -
Moody's Baa2 = Estable = | Baa2 = Estable | = | Baa2 =
I a b aJ a d € Colombia  Standard & Poor's BBB- - Estable BBB- - - BB+ ¥ Estable !
Fitch BBB = BBB- ~ Estable BB+ Estable
cal |f|c_:a_10!ones o oo~ Be. 6
C red iticias a Costa Rica  Standard & Poor's B+ = B = B =
. d I Fitch B+ = B- = B =
Moody's A3 = Baal = Baal =
p,al S eS e a México  Standard & Poor's BBB+ = BBB = BBB =
reg 10N se o b serva Fitch BBB = Estable LBB- = Estable | = | BBB- = Estable
Moody's Caa2 = Ca = Ca = Estable
q ue Par ag u ay h a Argentina  Standard & Poor's B = Estable | = | ccc+ = Estable = | ccc+ = Estable -
. Fitch B - Ccc N Estable | ccc T Estable =
m an te n | d O S u Moody's Baa2 : Estable - Baa2 = Estable = Baa2 : Estable j
. ., Uruguay  Standard & Poor's BBB Estable BBB Estable BBB Estable =
buena posicion Fitch BBB- _ ~ BBB- - BBB- -
. . Moody's B3 - Caa3 B Caa3 = Estable =
| n te r n aC | O n al Ecuador  Standard & Poor's B- = Estable - B- = Estable i B- = Estable =
Fitch B- = B- = Estable = Estable =
Moody's C = Estable = | c = Estable = = Estable
Venezuela Standard & Poor's SD* = = =
Fitch WD** = - - gativa____ sy
Interpretacion: = Se mantiene | Bajé la Calificacién / Perspectiva 1 Subié Ia calificacién/ Perspectiva ® NACIONAL  ofu genke
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La cotizacion del dolar en Paraguay se mantiene estable, y acumula al mes de noviembre
apreciacion del 1% pese a que, a nivel regional y global ain existe un escenario turbulento
y de shocks que afectan al tipo de cambio

Depreciacion acumulada con respecto al délar a

Evolucion de las Paridades Cambiarias Noviembre 2021

(var % anual)

130,0%
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Ante la aceleracion de la inflacion, sobre todo en los rubros de combustibles y alimentos, la
tasa de politica monetaria ha aumentado situandose en 4,0% anual.

= [PC sin alim, comb, serv. Tarif

16,0 Indice de Precios al Consumidor (IPC) Evolucion de la Tasa de Politica Monetaria (%)
140 Var. interanual (%) 6,00
' 13,4 |
2 : 5,25
12,0 .
i 5,0
10.0 Var. Mensual de
' Nov. fue 0,5%
4,00
3,00
2,00
1,00
—IPC sin alimentos 0,00
—— Indice Genera 222222888888/ 3¢537 57
— = Centro ' 8 7 2 F 3 2 8 333 % 3 L 8 s 32 T 3
o & £ w © o0 £ g w ¢ o £ g n c

Fuente: Banco Central del Paraguay
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Los ingresos totales registran un incremento del 15,7% al mes de noviembre, luego de
la caida de ingresos del 6,1% registrada en el mismo periodo del afio pasado

Evolucion de Ingresos Totales y Tributarios

Ingreso Total Recaudado
(% Variacion interanual)

(En miles de millones de Gs.)

33.537,5
30.8.85,8 28.993,4 15,7% o

-6,1%
2019 2020 2021
SRIRIRIRIRRIAIANIANIANAARNAR m Ingresos Tributarios ® Binacionales
8 g8 éi 258885585838 éi 22g88¢8 Otros Ingresos No Tributarios e Ingreso Total (Recaudado)
; : Var.% 2021 vs 2019
—] Total (R —In Tribut :
ngreso Total (Recaudado) gresos Tributarios : Total: 1 8,6%
Tributarios: 1 10,9%
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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Al mes de Noviembre se mantiene el buen desempeno de los ingresos
tributarios, sustentados en una mejor dinamica, tanto de la SET como de la
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Ingreso Total Recaudado-SET
(en miles de millones Gs.)

£15,1%
14.505

(o)
13.088 §3.8%
12.597

Acum. ene-nov 2019 Acum. ene-nov 2020 Acum. ene-nov 2021

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.
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Ingreso Total Recaudado-DNA
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£23,8%
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Los impuestos a la renta empresarial lideran la dinamica de recaudacion a
noviembre de la SET, seguido del IVA y el IDU.

Contribuciones por Impuesto a Rec. Acum. a Nov. 2021

Total 15,1%
IRE = 8,2%
IVA I S, 2%
IDU N 1,5%
IRP B 0,7%
Otros B 0,7%
-1,1%
ISC ]
-2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%

® GOBIERNO [hgusy
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Se mantiene el buen desempeno de los ingresos tributarios provenientes del

comercio exterior (DNA), que en noviembre nuevamente registro la mejor
recaudacion historica mensual.

Promedio de Recaudacion Diaria
(G. miles de millones)
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Se realizo un ajuste a la estimacion de Cierre del 2021 debido al aumento de las
recaudaciones provenientes del comercio exterior (DNA).

Recaudacion Tributaria 2021-Variaciones Acumuladas

40,0%

35,3%

35,0%

30,0%

25,0%
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15,0%

10,0%

,0%
% 4% 1,5%

0,0%
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==@==FEstimacion Cierre 2021 ==@==Recaudacion SITUFIN 2021 == Estimacion Oct. 2021
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Por su parte, el gasto total mantiene una tendencia decreciente, luego de los gastos
extraordinarios realizados en el aiho 2020 en el marco de la pandemia

Gasto Total Obligado acumulado Ene-Nov

(en miles de millones de Gs.) Gasto Total acumulado Ene-Nov por
i Componentes
14,0% E
0 ° 33. 206 3 32. 747 8 % de var.
26,867 58,4% 29. 135 2
. ’ = o
. 1,4% . Otros Gastos - 18,0%
Prestaciones Sociales -27,8% _
. . l Donaciones I 2,8%
Intereses - 16,3%
2018 2019 2020 2021
B Remuneraciones Uso de Bienes y Servicios Uso de Bienes y Servicios _30,5%
® Intereses ® Donaciones
® Prestaciones Sociales Otros Gastos

Remuneraciones | 0,
® Gasto Total 0,4%

Var.% 2021 vs 2019 Var.% 2021 vs 2018
112,4% 1 21,9%

u Padaguny
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. 8 Sgglg?‘ia? de b genle
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La reduccion del gasto total se debe principalmente a la disminucion del componente
de las Prestaciones Sociales

Componentes del Gasto Total Gasto total (Suma movil 12 meses)
% de contribucién en la Variacion % Var. i.a.
Acumulado al mes de Noviembre 70,0%
2,8% 60,0%
50,0%
1,2% :
- 06% i 00% 32,1%
0,2% - ,3% P -
— Bl 0 30,0% P
: ’
20,0% 7

——_‘
’\ 4
10100/0 ’-—N__//’:’_\\—f\
o,
eZ = /"’ \’_’ \1’7/0
-~ \ -
0,0% Ne? T T N

-10,0%
S -18,4%
-20,0%
-30,0%
6,5% RS8585858585333333335337
LV O s X >c 5 0 a8 20 0 a0 s =5 >c 5 0 afd >
©c Q =) O = ©c Q = O
3 | | | SeEREAPRYSES52ERERARESE
Remuneracion Uso de bienes  Intereses Donaciones  Prestaciones Otros gastos
a los Yy Servicios sociales Gasto total === Uso de Bienes y Servicios Prestaciones Sociales
empleados
o | l'wq-w,
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. COBIERNO
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Y al menor ritmo de crecimiento de las remuneraciones comparadas con el
promedio de los ultimos anos.

Remuneraciones
Tasa de Crecimiento (%)

0,4
]
-0,2
Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov Ene-Nov
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

u Fareguas
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. [ Sggllg?ﬂNA? JZ;:. 7,u;‘c
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De cada Gs. 100 de ingresos tributarios Gs. 50 se destinan al cumplimiento de las
principales funciones del Estado (Salud, Educacion y Seguridad)

Distribucion de Salarios por Sectores

Salarios del Sector Publico Financiados con En Guaranies.
Ingresos Tributarios
Acumulado al mes de Noviembre 2021
(En Miles de Millones de Gs.)
30.000 69% 69%
25,000 67% 68% Gs. 25 - Educacion
[ J
20.000 67% Gs. 11 - Salud
65% 66% , -
15.000 65% Gs. 14 - Policias y Militares
65%
10.000 64%
5.000 63%
0 62%
2018 2019 2020 2021 Administrativo
m Ingresos Tributarios m SSPP financ. con Ingr. Tributarios
® SSPP/Tributarios

u Padaguny
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. o g?g:g%”\? de [ genle
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Con una inversion estratégica orientada a la recuperacion economica, que se ha
acelerado a partir del segundo semestre del ano

Inversion Acumulada a Noviembre

(en millones de US$) Inversion Interanual

0,1% (% Variacion)
9,4% 933,8 ! 935,1
853,5
52,5%
2019 2020 2021
m MOPC mOtras entidades @ Total SRS SSRSSSS8S8S8/8 ARRIAIIANRIAT
SEfF5ggUestsEagsaghue

Var.% 2021 vs 2019
19,6%

o | F |
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. u ggglgﬂi? de [ genle
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Enfocada principalmente en los siguientes proyectos

MOPC » Ruta Corredor Bioceanico
» Habilitacién y Mantenimiento Ruta Nacional N° 9

- » Mejoramiento Corredor de Exportacidn en Itapua y Alto Parana
USD 685,2 millones
M SPBS » Mejoramiento, fortalecimiento y apoyo integral de los servicios de salud publica
e Construccién de sistema de agua potable y saneamiento — Pequefias ciudades,
. comunidades rurales e indigenas
USD 107,0 millones  Mejoramiento de la calidad de atencidn de los establecimientos del MSPBS.
MAG » Restauracion de los sistemas de produccién de la agricultura familiar
- » Mejoramiento de la insercion a mercados — Region Oriental
USD 31,4 millones
MEC  Mejoramiento de condiciones de aprendizaje con incorporacion de TIC
» Ampliacion y reparacion de 822 establecimientos educativos
USD 32,3 millones e Ampliacion en la atencion educativa desde la gestacion hasta los 5 afios

MUVH
USD 13,2 millones

e Construccion de 600 soluciones habitacionales en el barrio San Blas - MRA
* Mejoramiento de las condiciones de habitabilidad de la Chacarita Alta

® GOBIERNO [hgusy

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. ® NACIONAL  4efegenke
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Al mes de Noviembre 2021, se presenta un déficit fiscal de -2,1% del PIB y un nivel
de inversion del 2,3% del PIB

0,3% PIB J ST e == 10

2,3%0 PIB ) ({000 e

-2,1% PIB W: N YA

Resultado Operativo = (Ingresos menos Gastos sin incluir la Inversion).

Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda.

Resultado Operativo - Inversion -
Resultado Fiscal
Acumulado 12 meses
(% del PIB)

3,2

]
(0,4)
_ g (3,6)
Resultado Operativo Inversion Resultado Fiscal
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Al mes de Noviembre 2021, se presenta un déficit fiscal de -2,1% del PIB y un nivel
de inversion del 2,3% del PIB

Ejecucion Enero - Noviembre Ejecucion Diciembre
(% del PIB) (% del PIB)
12,9% 13,0% ) 13,8%
0 12.3% 12,1% 12,3%  12,0%
11,7% 2,2%
1,7% 1,8%
1,7% 2% ﬁ/ 2,3%
I .
-0,4% = ]
'117% '2,1% g
-4,4% -0,9% 1,1%
: -1,7%
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020
B Ingreso Total M Gasto Total ™ Inversion ® Resultado Fiscal B Ingreso Total ™ Gasto Total ™ Inversiéon M Resultado Fiscal

® GOBIERNO [hgusy
Fuente: DPMF, Ministerio de Hacienda. s NACIONAL “""7‘““
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Comparativo de Resultados Fiscales en la Region

Resultado Fiscal

% PIB

I -2,9%._ -2,8% 2 7% I
-3,8%

-4,9%

-5,8% -6,1%
-7,2% -7,3%
-8,3%
-12,7%
-13,6%
2019 2020

® Bolivia ' Brasil = Argentina ®Chile ®Paraguay = Uruguay

Fuente: Ministerios de Economia y Hacienda de los paises, FMI, Banco Central del Paraguay
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Claves de la Coyuntura Fiscal

- Al mes de Noviembre 2021, se presenta un déficit de G. 5.623,2 mil millones (USD 820 millones) que
representa el -2,1% del PIB. Asimismo, se registra un superavit operativo de G. 789,7 mil millones (USD
115,2 millones) representando el 0,3% del PIB.

 Los ingresos tributarios registraron al cierre del mes de noviembre una variacion nominal del 18,5%. En
tanto que los gastos presentaron una disminucion del -1,4%, registrandose una desaceleracion en las
prestaciones sociales en comparacion al mismo periodo del ejercicio fiscal anterior debido a la finalizacion

de programas transitorios implementados en el marco de la Emergencia Nacional.

 Sosteniendo el nivel de inversion estratégica de Gs. 5.584,2 mil millones (USD 935,1 millones), con un
crecimiento acumulado del 0,1%, representando el 2,3% del PIB. Con una variacion interanual al mes de
noviembre del 52,5%.

I
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MUCHAS GRACIAS
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