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No es un documento oficial de la UNCTAD.

Este documento describe las funcionalidades principales del SIGADE que estén disponibles en el
SIGADE version 6, Edicion 1. Es posible que algunas funcionalidades todavia no estén disponibles
en este momento. Por consiguiente, es posible que ciertas capturas de pantalla no estén actualizadas.
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El Programa SIGADE no garantiza que esté libre de errores. El material de esta publicacion se puede

citar o reimprimir libremente siempre y cuando se haga referencia al documento.
Copyright © Programa SIGADE, agosto de 2010.

Todos los derechos reservados.

UNCTAD/GDS/DMFAS/Misc/2010/1







Tabla de materias

Acerca de este manual 9
Presentacion del ManUAL ... 11
Contenido del MANUAL ..o e e 11
COmOo UHIZAr @1 MANUAL ..o et e e et e e eans 11
EStructura del Manual ......oooee e 11
PUDBIICO OBJEHIVO ..uuniiiiiiiiiiiie ettt e e e e e ettt s e e e e eeeaba e s e eeaebbaeeeeeeenees 12
Perfil d@l USUGIIIO . ooveeiiiiiiieii et e e e e e e et e e e e e s et e e rbaeeeaanes 12
Conocimientos preliminares NECESAIIOS .........ieiiiiiiiiiiieeeeiiiiiee e e e et tee e e e e eeaiea e e eeeeeataaeeeessssnnaeeeeeerennnnns 12
Documentacion adicional del USUGIIO ...........iivniiiiniiiiie e 12
Doénde obtener més informacion sobre €l SIGADE 6 ........ovniiiiiiiii e 13
PARTE 1 INTRODUCCION 15
Capitulo 1 Introduccién al SIGADE 6 17
ACEIrCa del SIGADE ... ettt eaas 19
BQUUE €5 € SIGADE 62 ...oeeiiiiiiiiiec ettt ra e raan 19
2POr QUE UNG NUEBVA VEISIONE ...iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiittt e e e e s e e e e e e e e e e e e e et eeeteetteeteeeesaeaaesbeatbseeeaeaaeas 19
Una aplicaciéon potente y facil de Utilizar ..........cooiiiiiiiiiii e 20
Capacidades sélidas de gestion de la deuda ............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 20
Capacidades rapidas de proyeccion y andlisis ............ooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirere et 20
Novedades de 10 VEISION 6 ........ooeiieniiiiiiiii e e e et e e eanaas 21
AMDITO € 10 MUBYEA VEISION ..ottt e et et e e e et e e et e e e e e e e e e e 21
Especificaciones 1&cnicas del SIGADE 6 .........ciiiiiiiiieeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e e e e e e e e eeaaaeas 23
Servicio de asistencia técnica del SIGADE ...........cooviiiiiiiiiiiiie e 24
Capitulo 2 Nociones bdasicas del SIGADE 25
Presentacion general ............coiiiiiiiiiiiiitie e 27
Portal del SIGADE 6 ..o e aaas 27
2De qUEé consta €l Portal? ...ttt 27
Diferentes Areas del Portal ..........oooiuiiiiiiiii e 27
Inicio de una sesion del Portal ...........oiiiiiiiiiiiii e 29
Como acceder a los MOdulos del SIGADE ...........oooiviiiiiiiiiie et 29
Médulos del SIGADE 6 accesibles desde el Portal ............ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiie e 30
INEGOCITACION .ottt e et ettt e e e e e et et e e e e e e taaaa e e e e et etba e e e eeeetaaaseeeeensnnaneeerennnns 30
PN 12 1T 1 e Tol e Y s NN 30
LY YoV 2o Tl <) o H U RUTRPURRRN 31
Y=L R Lol T TSP 31
10y (oY 1 1 1= PO PPPRPPT 31

AANGLISIS oottt ettt e e et ee et e ettt et e a—ee et e et eetaaetaaaaaraaaaaan 31



INEEIFAZ SIGADE 6 ...oooeeieeeeeeee et ettt et et et et e et e e et e e eanaenns 32

Panel izquierdo, ventanas y fichas
(Oe T4 1+ T TP PP PR PPPPPPIR
Caleuladora INTEGIATQA .......uuueiiiieeee ettt s e s e e e e s e e e e e eeaeeaaeeeeeeeeeeeereaaae
Cémo introducir datos ..............eeeeeeee.

Cémo guardar datos ..........ccceeeeeeenne.

Cémo el SIGADE 6 valida los datos
Cémo suprimir datos en el SIGADE

COMO AAUNTAN AFCRIVOS  .oiiiiiiiiiiiieie ettt s e e e e e e e eeeaeaeeaaeaaaeeeeeeeeeeeeeseees
Cémo registrar notas

FUNCION BUSCAN ...ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ettt s e e e e e e
Modos de trabajo en el SIGADE 6

Cambio de MASCAras € IdIOMO  ..o.ouuiiiiiiiiiiiie e e e e ettt e e e e e ettt e e e e eebbaaaeeeaeeeeaanas
Capitulo 3 Registro de operaciones y datos histéricos 43
Acerca de las operaciones y los datos histOricos ..........ccccoevereriiiiiiiiiiiiiiiiiiieees 45
2Qué son las operaciones y los datos histéricos en el SIGADE?2 ...............eiiiiiiiiiiiiiee e 45
Coémo registrar los datos histéricos de un Préstamo  .......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiir e 45
Acerca de [0s giros histOricos ..........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie e 46
Doénde registrar [0s giros RiStOriCoS ........eeeiiiiiiiiiiee e 46
¢Registrar datos detallados 0 agregados? ...........uuuuuuuuiiiiiiiiiiiiiieee e ——————————— 46
Acerca del servicio histérico de la deuda y de las comisiones historicas ............cccevvvieiiiiiiennnnns 47
Cémo acceder al servicio histérico de la deuda ......................

Saldos historicos y la fecha de iNiCIo ......coovvviiiiiiiiiiiiee e

El servicio histérico de la deuda se registra a nivel del tramo
Montos €N MoNeda [OCAI ......ooueiiiiii et et e e e aaa e aaas

Uso de la ventana Servicio historico de la deuda ...........coovvniiiiiiiiiiiiiiiie e
EStructura de 10 VENTANG ..ooeeiieiic ettt e 50
Capitulo 4 Registro y mantenimiento de los archivos de referencia 51
Acerca de los archivos de referencia ............coouuiiiiiiiiiiii e 53
2QUE 50N 05 Archivos de referenCiT? .........iiiiiiiiiii et e e et e e e e eeas
Por qué debe empezar con los archivos de referencia

Como acceder a los archivos de referencia ........coooouuiiiiiiiiiiii e

e T (1ol oY [0} I-Y- SR PP RO PP PPPPRT 54
COmMo est@ organizada 1A VENTANG ....ooeeeieiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeaeeaaae 54
FIcha INfo DASICA  cooviniiiiiee et e et e e e e e e e te e e e e e e st e e sreeeeaanns 54
Ficha Informacion de CONTACIO ........ouuiiiiiiiiiiii e e e e e et e e st e e ereeeaaans 55
Ficha Info usuario

[Tl T T[] (o TN
(OIUL=10) (o T o Yo [a ele 1 o ISR 56
Ficha Informacion de cuentas BanCArias ........ccoovuuiiiiiiiiiiiiie e eaaes 56
FICha INfO USUGIIO  oeeiiiiiiiciie et et e e e e e et e e e e e e e et e e st e e sateesraanes 56
[STel  Te T N [} o ST PPPR PP 56
LT oYX L=3els L2 1] <1 T T UUUPRRPRRNt 57
Métodos para introducir 1ipos de COmMBIO ........oouiiiiiiiiiiiiie e e e e
¢Con qué frecuencia se deben introducir los tipos de cambio? ...........ccccceiiiiiiieee.e..

2Qué monedas se deben introducir? ..o

Descarga automatica de los tipos de cambio desde Internet .............ooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e
Cémo introducir varios valores para el mismo tipo de cambio ...........cciiiiiiiiiiiiiiiiii

Coémo corregir un tipo de cambio
Dénde obtener los tipos de cambio



TASAS AE INTEIES COMUNES ..ovniiiiieiiie ittt ettt e et e e et et s e et st ea st st ennesnenneens 60

Tasas de interés flotantes y tasas de referencia .............coeeiiiiiiiiiii i 60
2Por qué hay que utilizar "tasas de iNterés ComMUNES"2 .........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e 60
Creacién de tasas de interés especificas utilizadas por algunos acreedores ..., 60
LiNEas PreSUPUESTANIAS ...ccuuuniiiiiiiiiiiie ettt ettt e et e e et e e etie e e etta e e eaa e eetaaeeeaenaeeeanneenenns 61
2QuUE son las Lineas presuPUESTANIOS ........ooiiiiiiiiiiiiiee ittt e e e e ettt e e e e e e et e e eeeeeesenaaaaes 61
2Qué instituciones utilizaran la funcionalidad de lineas presupuestarias? .............coeeevvviiiiiiiiiiiiiiieiinnn. 61

Lineas presupuestarias y servicio de 1a deuda ............uuiiiiiiiiiiiiiii e 61
2En qué momento se deben registrar las lineas presupuestarias? ...ttt 61
Lo s Ee [ e (=Y olU1=Y 1 | (YU 62
GruPO0S dE PIOZOS ...oeiiiiiiiiiiiiiit ettt e e e e e e e e e e e e e e eeeeaeees 62
Grupos de taSAS dE INTEIES .........uuiiiiiiiiei e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeees 63
Unidades monetarias nacionales del EUro ... 63
oY Ve Lo -3 PUPPRN 64
Tipos de cambio hiStOriCOs ..........ooiiiiiiiiiiiiiiiii et 64
2Qué son los tipos de cambio hiSTOrICOSZ ......euuiiiiiiiiiiiiii ettt 64
Y 01T 4 TN ele] Lol U] [« T o LU UPPPPR PSPPIt 64
TTICES vttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e et e ettt e ettt et e et e ereeneeaea 65
[ oY1 -SSR PUPPUPPN 65
PARTE 2 REGISTRO DE ACUERDOS MARCO 67
Capitulo 5 Registro de acuerdos generales 69
Acerca del médulo Acuerdos generales ............ccoooviiiiiiiiiiiiiiiie e 71
Cémo acceder a los acuerdos generales ............ooouuiiiiiiiiiiiiii e 71
2QUE €5 UN acUEIrdo gENETTI2 . .ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et et e e ettt ettt 71

Acuerdos generales renovables
Cémo estd organizada la ventana

PARTE 3 REGISTRO DE PRESTAMOS 75
Capitulo 6 Introduccién a los préstamos 77
Concepto de Préstamos Y traMOS ......ciiiuiiiiiiiiiiiiiie et ee e et e e e et e e e et e e eraeearaneeaeaneeseanns 79
Opciones del SIGADE para gestionar los tramos de un préstamo ..............ccceeeiiviiiiiivinnennnn. 79
Cémo elegir entre la opcidn 2 6 3 de gestion de tramos .........euuvuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 83
Acerca de los préstamos de canasta de divisas ..........coueeiiiiiiiiiiiiiii i 85
2QuUE es UNA canasta de diVISAS? ......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiee e ee et e e e e et e e e e eeetaa e e e e e eaaaaaeeeeeeateaaeeeeraannaaaaees 85
2Qué es un préstamos de canasta de diVISASZ ........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiieee e 85
Cémo el SIGADE procesa los préstamos de canasta de divisas y los que no forman parte de una

oo Ty o 3 o HNUU PP PP PP RUPPPRRPPRt 85
Acerca de los préstamos SiNdicados ........coouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e 86
Capitulo 7 Registro de acuerdos de préstamo 89
Acerca del MAdUlo Préstamos  ..oooouueiiiiiiiiiiee e e e 91

(O00Y 1 4 Lo e (ol o= (=] (TP 91



Ventana Préstamos - Informacién general

Ficha Info del acuerdo T oot e e e e e et e e et e eeaanes
Ficha Info del acUErdo 2 .....oeeiiiiice et e e e e bt e e e e aaaes
[HTe Lo B e Ty (el oo T2 (=Y OO O TP PPPPPPPN
Ficha Info usuario ......cccccoevvveiiiinn.

Ficha Otras clasificaciones
Ficha Notas ......cccoveiviiiiiiiiiiiieiieeenns

Ficha Archivos adjuntos ........cooiiiiiiiiiiiii e

ACEICO dE 10S IrAMOS  .oiviniiiiiiii e et e e e e e e e e eaas 96
COMO ACCEAET O 1OS HrUMOS ...oiviiiiiiiiiiie et e et e e e e et e e e e e e e et e eesaaeeeaanees 96
Dénde obtener informacion sobre 10S framos ........coovuiiiiiiiiiiiiii e 96
Acciones que se deben emprender una vez que estén registrados o modificados los tramos ................. 96
Ventana Préstamos = TrOMOS ........iieiiiniiiiii et e e e et e e e e e et e e e ea e e ean e e eanaees 97
FICha INfO tramMOS .ooeeiiei ettt e et e et e e e e e e e et e e e e e e e et e e e e araans 97
R 1o T o TR =T £ 10 1o [ o - RN 98

Ficha Principal
Ficha Intereses

Caso especial: cdlculo del interés tomando como base el "Oltimo dia" .......ccccoovviiiiiiiiiiiin 109
Ficha Tabla de amorfizacion ............ueuuuuuiuiiiiiee ettt 111
Acerca de [as COMISIONES .........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e e e e et eeeeeeeeeeeaeeeeeees 112
COMO ACCEAET O COMISIONES ...ttt e et e et e e e e e e e e e e ettt ettt ettt bbbttt s e e e e e s e e e e eeeeaeeaeaeeeeeeeees
Comisiones regulares € Irmegulares .........ccooooiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e eeeeeees
¢Comisiones a nivel de tframo o del instrumento? ..................

TIPOS & COMISION  ooiiiiiiiiiiiei e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeaee e e e e e e eea e eeaaaaastbatess s aaeeeeess
Capitulo 8 Registro de créditos renovables 117
Acerca de los créditos renovables .............ocoiiiiiiiiiiiiiiiiii e 119

2Qué es un crédito renovable?
El SIGADE y el crédito renovable

Configuracion de un servicio de fondos renovables para un préstamo ........cccceeeeeeeeeeenennnnnn. 120

Registro de la informacion general sobre el préstamo ..o
Registro de las condiciones del servicio de fondos renovables ...........ccooooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Registro de la informacion sobre 10s 1ramos .........cccooiiiiiiiiiiiii
Registro de los giros estimados, el principal, los intereses y las comisiones
Registro de 10s giros reales ...........oouuiiiiiiiiiiiiiiii e

Yo 11 e X e [N [T e To o Fo T 4 =Yo | =TSO U

Ejemplo de un crédito renovable .............ccooiiiiiiiiiiiiii e

Caso 1 - Crédito completamente reembolsado en la fecha final .............cooiiiiiiiiiiiiiii 123
Caso 2 - El saldo insoluto es inferior al limite de crédito en la fecha final ..., 124
Caso 3 - El saldo insoluto es igual al limite de crédito en la fecha final ..............ccccooooiiiiiiie . 124

Capitulo 9 Registro de instrumentos de deuda

de los gobiernos locales 125
Acerca de la deuda de los gobiernos locales ............cooouiiiiiiiiiiiiiii i, 127
2QuUE significa "gobierno [0Cal"2 .......oiiiiiiiiiiiii e ettt 127
Antecedentes de la deuda de los gobiernos locales ..........ooooiiiiiiiiiiiiiii i 127
El SIGADE y la deuda de los gobiernos 10€ales .........ccooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 127
Registro de la deuda de un gobierno local relacionada con un fondo  .......cccooeiiiiiiiiini, 129
Creacion de Un fONAO  ...o...eiiiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e e e et eeeee s
Registro de informacién general e informacién sobre tramo/serie

Seleccion de los fondos y especificacion de su UtliZacion ..........o.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e

Registro de operaciones del servicio de la deuda .........coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii



PARTE 4 REGISTRO DE TiTULOS DE DEUDA 131

Capitulo 10 Introduccion a titulos de deuda 133
Acerca de los titulos de deuda .........ooooiiiiiiiiiiiiiiiii e 135
2QuUE son los titulos de deuda? ..ot 135
COmMo se representan 10S HIUIOS ......cciviiiiiiiiieiiii e e e e e e e e e e e e e e e aeaaaaes 135
Participantes €N UNG @MISION ......coiiiiiiiiiiiiieiiie ettt ettt e e e ettt e e e e e et tab e e e eeebaaaeeeeeeaes 135
COMO $€ €MITEN 10S THUIOS  ..eeiiiiiiiiiee e s e e e e e e e e e e e e eeeaeeeeees 136
Mercado de valores Mobiliarios ..............eiiiiiiiiiiiiie e e e et e e e e e a e eeeeaaaa s 137
2Deudd eXtErna O INTEINAZ ....oooiiiiieei et e e e ettt e e e e e ettt e e eeeettaneeeeeeatannaaeeaeeesnnnnaaaes 137
Presentacion de las estadisticas de los titulos de deuda ... 138
Capitulo 11 Registro de titulos de deuda 139
Acerca del modulo Titulos de deuda .........oooiiiiiiiiiiiiiiii 141
Categorias de instrumentos del MOAUIO ........coooiiiiiiiiiiiiiii e 141
Cobertura de 10s bonos Yy PAGAIrES .......coiiiiiiiiiiii e e e e e e eeeeeeeeees 142
Cémo estén organizadas las ventanas en €l SIGADE ..............oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneieeeeeeeeeeeeeeaaeeaaaeeenes 143
Ventana Informacion general ..............ooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieie e eere e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeaerrraae 145
[ETe Lo Ofo Ty Tor L= o1 1o LI O U U 145
[STe o Te Tl oo T el o Yo Lo =Y UUUUPPPTRON 146
[STel o Te T [ o MU U o T3 T YRR 147
[ Te o Te T N L} o S UTUUUPPTPN 147
Ficha Archivos adjuntos ........cooiiiiiiiiiiiiiii e 147
VENTANG SEIES ..ttt et e e et e e e et e e et e e et s e e et e e aeaeeeeenaeeeeannnes 148
FIChQ INfO d@ SEIIES  .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et ee et eeeeeeebeaasaasbasbaaasnen e aaeaaeeeeeas 148
FICha PArtiCiPANTES oottt e e e e s ettt e e e e e e e e st eeeeeas 149
FICha COolOCOCION .ciiiiiiiiiiiiiiiciee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e et et et e et bbb e bb et batbaas s e s e e e eeas 150
FICha INfO USUGIIO  coiiiiiiieeeieie et e e e e e ettt e e e e e e et e e e e eeastnaaeeaaesssnnnaeeaasssnnnnaaaaeeses 151
FICha PrinCipal ... e e e e e et et e e et e e e e et e et ettt ettt e et e b et bt bbb 152
FICRQ INTEIESES ...t e et e e e e ettt e e e e et aat e e e e e ettt e e e eeeaananeeaaaeees 154
Ficha Tabla de amortiZacion ............uuuuuiieeiiiiiiiiiei ettt b e aeeeeeas 157
[T oo B o =Y ol T T O U SR 158
Ventana COMISIONES ...c.uuiiiiiiiiiiiiie ittt ettt e et e ettt e e ttu e e ettt e eetaaeeetnaeeeananeeeenaneeeenanns 159
FIChO CONICIONES ...coiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeaeebetbbtbbaabae s nensaeeeeas 159
Comisiones regulares € IMMegUIArESs .......cccooviiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e eeeeeeees 160
2Comisiones a nivel de serie 0 del INSIrUMENTO? .........uuiiiiiiiiiiiiie e 160
TIPOS A& COMISTON . e e e e e e e e e e e e e e e e e et e et e e ettt et b et et e et bbebes e e e s 161
Ficha Calendario de POGOS .......ueiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeiesee e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeteeasaaebasbbaebasanananannaaaeseeas 162
PARTE 5 REGISTRO DE ACUERDOS NO RELACIONADOS CON LA DEUDA 163
Capitulo 12 Registro de donaciones 165
Acerca del MOdulo DONACIONES ........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereee e ee e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerereeenes 167
(@7 4 To TN Tolol =Y [-1 SRS 167
2QUE SON 1OS ONACIONESZ  .oiiiiiiei i e et e e e e ettt e e e e eeaaaa e eeeeessannaeeeeesssnnaeaaeeesnnnnaaaes 167
COmo estdn organizadas 1aS VENTANGS  ...ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e eeeeeees 167
Capitulo 13 Registro de préstamos reasignados 169
Acerca del modulo Préstamos reasignados ...........eeeeeieiiiiiiiiiiiieieeee e 171
ComMo acceder @ €ste MOAUIO ......cooiiiiiiiiiiie e e e e e e e et e e e e e et eeeeeaaannns 171
2QUE €5 10 redsigNOCIONT ....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it s e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeee et eeeeaeeaeeeeneeneennaas 171

Mecanismo de reaSIGNOCION  ...ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeteeeteeeeaeeeaeeneenaaes 172



Clasificacién de la deuda en el caso de reasignacion de fondos prestados  ............oeeeieeiiiiiiiiiiiiieeneen. 173
Cémo utilizar las ventanas del MOdulo .......ccoooiiiiiiiiiiiiii e e e 173
PARTE 6 MOVILIZACION DE FONDOS 175
Capitulo 14 Registro de giros reales sobre préstamos 177
Acerca del médulo Préstamos - giros reales ............coeiiiiiiiiiiiiii i 179
COmo acceder a €518 MOAUIO ........uuiiiiiiiiee e e e e e e e e e eeeaees 179
Ventana Giros redles sobre préstamos ..........ueeeeeeiiiiiiiii s 179
CONCEPTO AE GIFOS ittt e et e et e e e e ettt ettt ettt ettt e bbb e e e s e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeenaees 180
2Qué sucede cuando se registra Un giro redl? ..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 180
Prerrequisitos para registrar Un giro rel ... s 181
Creacién de un tramo desde la ventana Giros reales sobre préstamos .............coeevviiiieieiiiiiiiieeeeeeeeieenn. 181
Cémo el SIGADE calcula y verifica 1os Mmontos ............cuuuiieiiiiiiiiiiiiee e 181
Calculo automMAtico de [0S MONTOS ......coiiiiiiiiiieieii e e e et e e e e e e et e e e e eeaaeeeeeeeeasennns 181
Verificacion automatica de la coherencia de 1os Montos ..............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee e 181
Cémo debe verificar [0S MONTOS ........couuiiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e eeeaanas 182
Préstamos con Un SOIO fraMO ......iiiiiiiiii e e ettt e e e e et e e e et aaa e e e eeaes 182
Préstamos con NUMero de tramos CONOCIAO ......uuuiiiiiiiiiieeieeeieeeeeeee e a e e e es 182
Préstamos con nOmero de tramos deSCONOCIO ......ccceveeiieeiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeee e 182
Cémo gestiona el SIGADE el monto no desembolsado .............ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 183
Cambio de un giro real intfroducido en UN Iramo €rréNEO ...........euuviiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e eeeeeeeeeeeees 183
Cambio o correccion del monto de un giro redl ... 184
Correccion de un monto cambiando los tipos de cambio ..........oooiiiiiiiiiiiiiiiiiii 185
Correcciéon de un giro real registrado en una moneda utilizada errénea ........ccccceeeeveeeieeieiiiiiniininiinnn, 185
Anulacién del monto no desembolsado restante después de registrar el Gltimo giro .........cccceeevveeeennn.. 185
é¢Dénde obtener informacién sobre los giros reales? ...........cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 185
Actualizacion de los giros estimados ...........uoiiiiiiiiiiiiiiii i e 186
Capitulo 15 Registro de colocaciones reales de titulos de deuda 187
Acerca de las colocaciones redles ...........coeuuuiiiiiiiiiiiiiieie e e e e 189
COmo acceder @ €5te MOAUIO ......uuuuiiiiiiiieiiee e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaes 189
Concepto de COIOCATIONES .......eiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee ettt e e e e ettt et e e e e e e st eeeeeeas 189
2Qué sucede cuando se registra una colocacidn real? ...........ccccoiiiiiiiiiii e 189
Prerrequisitos para registrar una colocacion real ... 190
Coémo el SIGADE calcula y verifica 1os montos ...ttt 190
Calculo automMAEtico de [0S MONTOS ......cooiiiiiiiiiiiiiiiiie et e e e e et e e e e e e eaaeae e e e eeeaaennns 190
Verificacion automatica de la coherencia de 10s Montos ..........cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 190
Capitulo 16 Registro de giros reales sobre donaciones 191
Acerca del modulo Giros reales sobre donaciones ............cccooeeieviiiiiiiiiiiii 193
COmo acceder a este MOAUIO ......uuiiiiii e e e e e e e eeeeeees 193
2Qué sucede cuando se registra Un giro real? ............oeeeieiiiiiii 194
Prerrequisitos para registrar Un giro re@l ...t 194
Como el SIGADE calcula y verifica [0S MoNtos .........ccccciiiiiiiiiiiiiiiiieee e, 195
Cdlculo automMAtico de 10S MONTOS .....iiiiieeiiiiiieiece s e e e e s e e e e e e e e e eaeaeaaaeaaees 195
Verificaciéon automatica de la coherencia de 10s Montos ..........coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 195

COmo debe verificar 10S MONTOS .......oovuiiiniiiiii e 195



PARTE 7 SERVICIO DE LA DEUDA 197

Capitulo 17 Registro de asignaciones presupuestarias 199
Acerca de las asignaciones presuPUESTANIiOS ..........uuuuuruemmiiiiiieieeeeeee e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 201
Coémo acceder a las asignaciones PresUPUESTArIAS ........ceeiiiiiiiiiiiiuiimiiiiiiiiiiirree e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeneees 201
2QUE es UNA asigNaCiON PreSUPUESTOIIOZ  ..oooiiiiiiiiiuiriiiiiiiiireeeee e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeereeereeeaeeneenaees 201
Coémo utilizar esta ventana .........cccceecvviiiiiieeeieeiiieieeeeeeeeeeeee 202
Dénde obtener mds informacién 202
Capitulo 18 Registro de operaciones del servicio de la deuda 203
Acerca del médulo Operaciones del servicio de la deuda  .........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiies 205
Cémo acceder a las operaciones del servicio de la deuda ...........oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 205
2Qué es el servicio de 1a deuda? ..........oooiiiiiiiiiiiiii e 205
2Qué son las operaciones del servicio de la deuda? 205
La ventana de este MOAUIO  ..cooiiiiiiiiiiiiiiii s 206
Soporte para [0s alivios PPME € JADM ...t e e e e e eeeeeeeeees 207
Recomendaciones generales para registrar operaciones del servicio de la deuda ..........ccceeviiiiiennennnn.. 208
Ficha Principal € INTEreSEs .......ccoeiiiiiimiimimiiieie ettt 209
Servicio programado de la deuda y servicio efectivo de la deuda .........cccovviniiiiiiiiiiiiiiiii 209
Procesamiento de 10os pagos programados .........cceeeiiiiiiiieiiiiiiiiiie et e e et e e e e e e e e e raaa e aaaae 210
FIchO COMISIONES ....ceiiiiiiiiiiiiiiiiii et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e et ettt e e eaebbeebatbbata e eas 213
Limites de tolerancia para las operaciones sobre comisiones .............cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeereeeeeeenn 213
Servicio programado de la deuda y servicio efectivo de la deuda ........ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 213
Procesamiento de los pagos programados ..........ccccciieerieiiieiiiiiiiiiiii s 214
Ficha INTEreses POr MOIG  ..ooiiiiiiiiiiiiieiiieee e e et e e e e e ettt e e e e e eetaaiaeeeeeaeeasnnnaeeeaenes 214
Cuadros de didlogo de esta fICha ......ccooiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e aaaes 214
Capitulo 19 Aplicacién de la capitalizacion de intereses 215
Acerca de la capitalizacién de los intereses  ...........ouuueiiiiiiiiiiiiiiie
2Qué es la capitalizacion de [0S INTEreSEs? .........uuuiiiiiiiiiiiiee e
Interés simple € INTErés COMPUESTO  ....uuiiiiiiiiiiiiiiieei e eee e e e e ee ettt aeeaeeeeeas
Datos necesarios para la capitalizacién de los intereses

Férmula de célculo de la capitalizacion de intereses .............

Fases de aplicacién de la capitalizacién de intereses en el SIGADE
Registro de las condiciones de la capitalizacién de intereses .........cccooeevvvviiieiiiiiiiiicineeeeenn, 219

Especificacion de un periodo de capitalizacion ...............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 219
Especificacion de la gestion de los intereses capitalizados ..o 219

Cdlculo del calendario de capitalizacion de intereses ...........ccccceeeeeiiiiiiiiiiineeeieiiceee e 221
Verificacion del calendario ............ooviiiiiiiiiiiiiiiicireer e e e e e e e e e e e e et et et as 221
Aplicacién de la capitalizacion de INTEreSes ...........c.uuceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e

Seleccion de un calendario de capitalizacion de intereses .............vvvvvvieiiiiiiiiiiineennnn.
Aplicacién de las operaciones de capitalizacién de intereses
Ajuste del valor NOMINGL ...ttt
CredCion de ENMIENAAS  .....uuiieiiiiieee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e eeeaeeeeees
Generdcion de GIr0S MEAIES ........ i ee e e e e e e e e e e eeeeeeees

Configuracion de la capitalizacion parcial ...

Registro de una capitalizacion Parcial ..............iiiiiiiiieeieeee s



PARTE 8 UTILITARIOS 223
Capitulo 20 Utilitarios del SIGADE 225
Acerca de los utilitarios del SIGADE ...........cooiiiiiiii e 227
ComMo acceder a 10s UHIIHAMIOS  ..oooiiiiiiiiiiiiiie e et e e e e et e e e e e eaaae e e e eeeaaaenns 227
Préstamos, Titulos de deuda y DONACIONES ........coiiiiiiiiiieeiieiiiieie e e e e et e e e e eaaaeeeeeeenes 227
Calcular totales de deuda iINdiVIdUAIES  ......ueeniiiiiiiiee e e e e e e e e 227
Actualizar las tablas de amortizacion ..............ooiiiiiiiii e 228
Actualizar tabla para informes personalizados ...........ccooiiiiiiiiiiiiiii e 228
Crear/modificar las consultas SQIL .........oooiiiiiiiiiiiiie e 228
Registro autoMAEHCO dE OPEIUCIONES  ......uuuiuiiiiiiiiiiieiee e ee et e e et ettt ettt e e e e e es 228
Copiar informes de la biblioteca ..........cooiiiiiiiiiiii e 229
Pardmetros del USUGIIO ....oooiiiiiiiiiecciii et e e e e e et e e e e et et e e e eaeeessnaaeeaassssnnnaaeeaenes 230
Encabezado de 10s INfOrmes .........ooooiiiiiiiiiiii e 230
Actualizar [0s giros estimados ........oooiiiiiiiiiiiiiiii s 230

Pardmetros de las tablas de agregados ..........ciiiiiiiiiiiiiee s 230



Acerca de este prefacio
Contenido del manual
Publico objetivo

Documentacién adicional del usuario

Doénde obtener més informacion sobre el
SIGADE 6

Acerca de este manual



10 | Manual del usuario del SIGADE 6

Presentacion del ManUAL ... 11
Contenido del MANUAL ..o et 11
COmMO UHIZAr €l MANUAL «..ooeeiie et 11
EStructura del mManual ......oooeeii e 11
L] Y [Tl X e <Y=L (17 TP UUPUTPPN 12
Perfil d@l USUGIFIO . covueiiiiiiiii ettt e e e et e e e et e e e et e e er e e sstaeeesraeeesanns 12
Conocimientos Preliminares NECESANIOS .......oeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeaeeanees 12
Documentacion adicional del USUGIIO ...........oivuiiieniiiiee e 12

Dénde obtener maés informacion sobre el SIGADE 6



Presentacion del manual | 11

Presentacion del manual

Este manual es acerca de la versién 6 del software SIGADE (Sistema de Gestion y Anélisis
de la Deuda) desarrollado por la UNCTAD. Explica cémo gestionar la deuda y otros
instrumentos financieros a lo largo de las fases de sus respectivos ciclos de vida: operaciones
del servicio de la deuda, registro y movilizacién de fondos.

Este manual abarca las funciones principales del software. Las funciones que son opcionales o
que se considera que no son principales, se describen en documentacién separada. Para
obtener una lista completa de toda la documentacién del usuario del SIGADE 6, consulte la
dltima seccién de este capitulo.

CONTENIDO DEL MANUAL

En este manual encontrara lo siguiente:

] Informacién conceptual sobre los instrumentos de la deuda, acuerdos y cuestiones
generales sobre la gestién de la deuda.
. Explicaciones generales de las funciones principales del SIGADE con una descripcion

breve de la interfaz. La descripcion detallada de la interfaz incluidos las ventanas, las
fichas, los cuadros de didlogo y los campos se encuentra en la ayuda en linea.

] Instrucciones sobre cémo realizar tareas generales y especificas como por ejemplo
cémo crear datos en un cuadro, cémo realizar operaciones del servicio de la deuda y
cémo configurar los intereses capitalizados.

COMO UTILIZAR EL MANUAL

El Manual del usuario del SIGADE 6 esta destinado a utilizarse en paralelo con el Glosario de la

deuda y del SIGADE, que define ciertos términos financieros y técnicos y cédigos que se
utilizan en el SIGADE.

Este manual no pretende ser exhaustivo ni servir de tutorial. Esta destinado a complementar

y ofrecer soporte para la formacién sobre el sistema impartida por los consultores y el
personal del SIGADE.

ESTRUCTURA DEL MANUAL

Este manual cuenta con 20 capitulos que estan divididos en 8 partes.

. Parte 1, Introduccién, presenta el SIGADE 6, los principios bésicos del sistema,
operaciones y datos histdricos asi como archivos de referencia.

. Parte 2 se enfoca en acuerdos generales.

. Parte 3 explica cémo registrar préstamos al mismo tiempo que proporciona
informacién adicional sobre créditos renovables y deuda de gobiernos locales.

. Parte 4 trata con el registro de titulos de deuda a corto o largo plazo incluidos

instrumentos especificos que entran en las categorias de instrumentos del mercado
monetario, bonos, asi como pagarés.

] Parte 5 se refiere a acuerdos no relacionados con la deuda, especificamente donaciones
y préstamos reasignados.

. Parte 6 abarca la movilizacién de fondos: los giros reales de préstamos o donaciones,
asi como colocaciones reales.

] Parte 7 proporciona informacién sobre todos los aspectos de operaciones del servicio
de la deuda sobre el principal, los intereses, comisiones e intereses por mora.

. Parte 8 abarca utilitarios que son funciones que se aplican al entorno SIGADE.
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Publico objetivo

PERFIL DEL USUARIO

Este manual est4 destinado a todos los usuarios del SIGADE 6.

CONOCIMIENTOS PRELIMINARES NECESARIOS

Los conocimientos preliminares necesarios para trabajar con el SIGADE se explican a

continuacion.

Para todos los usuarios

El Programa SIGADE requiere que todos los usuarios estén plenamente familiarizados con el
sistema operativo Microsoft, asi como Internet Explorer o cualquier otro explorador estandar,
ya que el SIGADE 6 es una aplicacién que se basa en Internet. También es preciso que cuenten

con buenos conocimientos de otras aplicaciones Microsoft Office, como Word o Excel.

Para funcionarios encargados de la gestiéon de la deuda

Respecto de los usuarios encargados de la gestiéon de la deuda, este manual supone que
cuentan con la capacidad de interpretar un acuerdo relativo a la deuda. También es necesario

que estén familiarizados con los conceptos de gestioén de la deuda como por ejemplo,
operaciones del servicio de la deuda o instrumentos de la deuda.

Documentaciéon adicional del usuario

Los médulos y las funciones del SIGADE que no se incluyen en este manual se abarcan en los

documentos que se enumeran a continuacion.

Documentacién del
usuario

Médulos que se abarcan

Panel de control

Documento de Analisis

Documento de Deuda
externa de corto plazo

Documento de Deuda
externa privada sin
garantia

Documento de Subastas

Documento de
Reorganizacién

Documento de Informes

Parametros de instalacion, Convencion dias habiles,
Parametros de los médulos, médulo Seguridad,
Personalizacién, Soporte, Utilitarios

Ratios de la deuda, Indicadores financieros, Sensibilidad
de Tipo de cambio y Tasa de interés, Exportacién a DSM+

Deuda externa de corto plazo

Deuda externa privada sin garantia

Subastas (Titulos de deuda)

Reorganizacién

Informes estdndares, Informes operacionales, Informes
personalizados, Boletines estadisticos, Formularios del
Banco Mundial




Documentacion adicional del usuario

DONDE OBTENER MAS INFORMACION SOBRE EL SIGADE 6

El SIGADE 6 ofrece ayuda en linea que contiene informacion general y detallada sobre todos
los conceptos y las funciones de los médulos. Ahi es donde encontrara definiciones de los
campos que se encuentran en las fichas y ventanas.

La ayuda en linea es contextual, lo que significa que los temas de ayuda estan vinculados con
modulos especificos del software. Con la ayuda contextual, puede acceder directamente al
tema de ayuda que esta relacionado con la ficha, ventana o el cuadro de didlogo en el que esta
trabajando, haciendo clic en el simbolo de ayuda de la barra superior de la ventana.

@

La ayuda en linea, que se muestra en una ventana separada, proporciona una tabla de
materias, un glosario e indice para ayudarlo a encontrar la informacién que necesita.

Tenga en cuenta que es posible que algunos de los temas todavia no estén disponibles.

13
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Acerca del SIGADE

Acerca del SIGADE

El Sistema de Gestion y Analisis de la Deuda (SIGADE) de la UNCTAD es un software
destinado a ayudar a los paises en la gestiéon de su deuda ptiblica, externa e interna. El
SIGADE permite controlar las obligaciones de la deuda, en particular las deudas del
gobierno, las deudas garantizadas por el gobierno y las operaciones de reasignacion, asi como
las donaciones. También se puede utilizar para controlar la deuda externa privada no
garantizada.

Por lo general, se instala en el Banco Central y/o el Ministerio de Hacienda, y ofrece
informacién precisa y oportuna para la gestion de la deuda. El SIGADE permite a los
administradores de la deuda:

J registrar toda la informacion referente a los préstamos, las donaciones y los titulos de
deuda, incluida su posible relaciéon con proyectos y con las distintas cuentas
presupuestarias nacionales

. crear y actualizar automaticamente los desembolsos estimados

. calcular automaticamente todas las tablas de amortizaciéon

. registrar los giros reales, las colocaciones reales y las operaciones del servicio de la
deuda

] identificar los préstamos con atraso en el servicio de la deuda y calcular los intereses
por mora

. elaborar una amplia gama de informes estandares y personalizados incluidos informes

para boletines estadisticos, validacién y control

J realizar analisis de su cartera de deuda y formular estrategias sobre la deuda

¢QUE ES EL SIGADE 6?

EI SIGADE 6 es la sexta version principal del software del Programa SIGADE desde 1982.
Desarrollada con la dltima tecnologia, ofrece muchas funciones nuevas y todas las funciones
que ya existian en la versién 5.3 para todos los niveles de usuarios. La mayoria de los nuevos
moédulos y funciones han sido solicitadas por las instituciones clientes del Programa.

¢POR QUE UNA NUEVA VERSION?
Esta nueva version es una respuesta a:

. nuevas practicas en las oficinas de gestién de la deuda

] nuevos tipos de organizaciones en las oficinas de gestioén de la deuda (back, middle y
front office)

. avances en la tecnologia informatica

. las demandas y necesidades de las instituciones de los clientes del SIGADE
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UNA APLICACION POTENTE Y FACIL DE UTILIZAR

Para los encargados...

y también para los usuarios finales...

El SIGADE se puede ejecutar como un
sistema independiente, una intranet o una
extranet en la mayoria de los sistemas
operativos y de red. El SIGADE utiliza la
base de datos de Oracle para simplificar la
vinculacién con otras aplicaciones de
software financiero.

Este software ofrece procedimientos de
mantenimiento plenamente integrados, y
potentes medidas de seguridad y
proteccion, que permiten a los encargados
asignar distintos privilegios de acceso a los
usuarios.

Gracias a la flexibilidad de su interfaz, el
SIGADE puede personalizarse facilmente;
los usuarios finales autorizados pueden
modificar (y traducir) todos los cédigos y
nombres de campos.

Gracias a la facil utilizacién del SIGADE,
los usuarios quedan rdpidamente
operativos: incluso con una formacién
minima, los principiantes podréan crear una
base de datos SIGADE y generar informes.

El sistema presta asistencia al usuario
verificando automaticamente la validez de
los datos y ofreciendo numerosas
posibilidades de personalizar el entorno de
trabajo.

El SIGADE esta actualmente disponible en
inglés, francés y espafiol.

CAPACIDADES SOLIDAS DE GESTION DE LA DEUDA

Una vez rellenada la base de datos con la informacién referente a los préstamos, titulos de
deuda y las donaciones, el SIGADE se convierte en una herramienta muy potente, que
aumenta en gran medida la autonomia y mejora la gestién de la oficina encargada de la
deuda. Ya que el sistema procesa grandes cantidades de informacién sobre la deuda, se puede
dedicar mas tiempo y energia a las tareas de andlisis y gestion. Por ejemplo, el SIGADE

permite a los administradores de la deuda:

J supervisar de manera activa los plazos, las cantidades y las condiciones de las
obligaciones externas o internas de un pafs

] hacer pruebas respecto a la sensibilidad del servicio de la deuda a los cambios
operados en las tasas de interés y los tipos de cambio

J producir solicitudes de giro y 6rdenes de pago (con una programacioén especifica)

CAPACIDADES RAPIDAS DE PROYECCION Y ANALISIS

Proyecciones referentes al servicio de la deuda

El SIGADE calcula las proyecciones basandose en el saldo insoluto y los compromisos
agregados, asi como los valores actuales de los vencimientos futuros utilizando diferentes
métodos como el truncamiento, el prorrateo o los métodos de agrupamiento en diciembre.

Anadlisis del servicio de la deuda

El SIGADE permite a los encargados de la deuda analizar rdépidamente el impacto de cambios
hipotéticos en el mercado financiero sobre la carga global de la deuda futura del pafs.
También permite realizar calculos sobre el servicio de la deuda mostrando de qué manera el
total de las obligaciones del servicio de la deuda se verd afectado al aceptar determinado
préstamo propuesto, y proyectar el impacto sobre el perfil global de la deuda de un pais de
las decisiones en materia de empréstitos de las distintas entidades.

Interfaz con DSM+

El SIGADE también incluye el DSM+ (Modelo de Viabilidad de la Deuda) del Banco Mundial,
que permite a los encargados de la deuda realizar analisis mas complejos a nivel

macroecondmico y de la balanza de pagos.
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Novedades de la version 6

Novedades de la versién 6

AMBITO DE LA NUEVA VERSION

La tabla siguiente clasifica los nuevos componentes del SIGADE 6 que también integran
todas las funciones existentes de la version 5.3, asi como muchas mejoras.

En este manual no se abarcan todos los médulos que se muestran a continuacién. Consulte el
capitulo "Acerca de este manual" para obtener una lista completa de la documentacion del
usuario para el SIGADE 6.

Modulo Titulos de deuda

Modulo Subastas

Médulo Reorganizaciéon

Moédulo Deuda externa privada sin garantia

Nuevos médulos Moédulo Deuda de corto plazo

Modulo Analisis:

- Ratios de deuda

- Sensibilidad (Tipos de cambio/Tasas de interés)

- Indicadores financieros (Promedios, Elemento de donacion)

Pagos anticipados
Nuevas funciones Tablas de agregados
Convencién dias hébiles

Nuevas Query Builder
herramientas Panel de control
Portal

Nueva inferfaz - .
Interfaz grafica de usuario

Nuevos médulos

El médulo Titulos de deuda se basa en un enfoque por instrumentos. Se utiliza para registrar
todos los tipos de titulos de deuda de corto a largo plazo.

El médulo Subastas esta destinado a instituciones que todavia no cuentan con dicha funcién.
Este médulo se utiliza para registrar ofertas para bonos y letras sobre una base de precio
dnico o precio multiple.

El médulo Reorganizacion puede tratar con todos los tipos de reorganizacion de la deuda,
incluidos: la refinanciacién, reescalonamiento, condonacién, conversién de la deuda y pagos
anticipados/recompras. El médulo trata con todas las fases de la reorganizacién y mantiene
una relacion entre la deuda anterior y la nueva deuda.

El SIGADE 6 satisface los requisitos de elaboraciéon de informes para registrar la deuda
externa privada sin garantia.

Otro nuevo médulo del SIGADE 6 esta creado especificamente para registrar la deuda
externa de corto plazo con un vencimiento original de un afio o menos.

En el 4rea de andlisis, el SIGADE 6 incluye nuevas funciones destinadas a los administradores
de la deuda del middle office: Ratios de deuda que son medidas para indicar los riesgos
potenciales referentes a la deuda. Se dividen en tres amplias categorias: deuda del sector
publico, deuda externa del sector publico y deuda interna.

Otra nueva funcién analitica del SIGADE 6 corresponde a la sensibilidad a los tipos de cambio
y las tasas de interés. Este tipo de anélisis se utiliza para hacer proyecciones sobre la manera en
que los cambios en las tasas de interés y/o tipos de cambio afectan el servicio de la deuda de
un pais y, por consiguiente, la viabilidad de su deuda. Se puede utilizar para crear hipotesis o
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simulaciones "what if" (qué sucederia si) para evaluar estrategias de refinanciacién
diferentes.
Nuevas funciones

Las operaciones del servicio de la deuda del SIGADE 6 se han ampliado para incluir pagos
anticipados, que son el reembolso parcial o total por el prestatario, probablemente a descuento,
de una obligacién de deuda pendiente antes de la fecha de vencimiento.

La funcién Tablas de agregados es un utilitario que permite al SIGADE 6 generar informes
mucho maés rapido que antes. Incrementa el rendimiento del sistema.

El SIGADE 6 incluye convenciones de dias habiles que se refieren a las reglas para ajustar
cualquier fecha de pago si la fecha cae en un dia que no es hébil (por ejemplo, un dia
feriado). La funcién supone reglas o convenciones para ajustar la fecha de pago de un
vencimiento.

Nueva interfaz

El Portal es una interfaz Web que proporciona el acceso centralizado a la informacién, los
recursos y los médulos del SIGADE 6.

Nuevas herramientas

Herramienta para archivos de consulta

Esta disponible una nueva herramienta para generar archivos de consulta en el SIGADE 6. Es
una aplicacién externa de cédigo libre. Los usuarios del SIGADE 6 también tienen la opcién
de seguir utilizando Query Builder de manera independiente del software SIGADE.

DMFAS Query Builder

file actions tools window ?

<]~ [slela 7 Ble EE —_—

1 - QUERY : <untitled1> : DMFAS.DMFAS@sa

- [ ROOTGUERY
- © seLect ;| | PRESTAMOS_TRAMOS
@ PRESTAMOS_TRAMOS NO_PRESTAMOS [ZINO_PRESTAMOS &

© PRESTAMOS_TRAMOS NO_TRAMOS [ZINO_TRAMOS

+- WA [ FROM ] | |[C]cATEORIA_DE_DEUDA
3] ? WHERE A | C]FUENTE_DE_DELDA,

Gaw GROUP BY [Csmuacion
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-
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designer syntax

La nueva herramienta de consulta del SIGADE 6
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Panel de control del SIGADE

El Panel de control del SIGADE es una herramienta técnica y administrativa para la
instalacién, el mantenimiento y la administracién del SIGADE 6. Contiene muchas funciones
que se encuentran en el mend Soporte de la version 5.3. El Panel de control se utiliza para lo
siguiente:

. configurar los pardmetros de instalacion y de los médulos del SIGADE 6
] definir una fecha de inicio para el sistema
. configurar la seguridad para los usuarios y grupos de usuarios asi como

controlar/restringir los derechos de acceso a las funciones

] personalizar listas de valores en la interfaz

S | GA )E Portal Cerrar la sesién

Parametros del
SIGADE

Definir los parametros de auditoria del SIGADE

Sequridad
Listas de valores Parametros de auditoria J

Traducciones

Soporte v ;Activar la auditoria?
Auditoria

Herramientas

E Modulns del SIGADE
@ I seect
@ I inseRt
i@ I uroate 9
i@ I oeere
@ I execute
Utilities i
Mabilize
Debt Service
Negotiation
Reports
Administration 1

Control Panel
Analysis
LU S Vg R "*A‘._.....\.‘*_‘,fww.a*-us B s ¥ N s
Moédulo Auditoria del Panel de control.

ESPECIFICACIONES TECNICAS DEL SIGADE 6

El SIGADE 6 estd habilitado para la Web, lo que significa que puede acceder a éste mediante
el explorador (por ejemplo, Internet Explorer). Con la tecnologia Web, puede conectarse a la
aplicacién desde una ubicacién remota.

El SIGADE se puede instalar como sistema independiente, una intranet o una extranet.

A continuacién se presentan otras especificaciones técnicas del SIGADE:

. Sus nuevos moédulos se escribieron en Java, mientras que los que ya existian se
convirtieron de COBOL a Java.

. Esté abierto a diferentes servidores de aplicaciones.

] Esta abierto a diferentes sistemas operativos de red.

o Es compatible con otros sistemas/interfaces.

] Esta integrado en la base de datos de Oracle.

] Se puede personalizar (el portal, los elementos de la interfaz).

EI SIGADE 6 se diseii6 con arquitectura de tres niveles en la que la interfaz de usuario, el
proceso funcional ("reglas de negocios"), el almacenamiento de datos y el acceso a los datos se
desarrollaron y conservaron como médulos independientes.

La arquitectura de tres niveles consta de tres "niveles" o capas:

El nivel de presentacién muestra informacién referente a servicios o transacciones. Envia
resultados a los demads niveles.

El nivel de l6gica de negocios controla la funcionalidad de una aplicacién realizando un
procesamiento detallado.
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El nivel de datos consta de servidores de bases de datos. Aqui es donde se almacena y
recupera la informacién. Este nivel mantiene los datos neutros e independientes de
servidores de aplicaciones o logica de negocios.

Nivel de negocios

Nivel de
presentacion/Cliente

Nivel de datos

En una aplicacién Web como el SIGADE 6, los tres niveles se implementan de la manera

siguiente:

J un servidor Web front-end

] un servidor de aplicaciones para el procesamiento

J una base de datos back-end que consta de los conjuntos de datos y el SGBDR (sistema

de gestion de base de datos relacional)

La arquitectura de tres niveles se desarroll6 para abordar los asuntos siguientes:

. Hacer menos pesada la estacion de trabajo

] Manipular diferentes plataformas (servidores, clientes, lenguajes, etc.)

J Introducir clientes "ligeros"

. Incrementar la seguridad de los datos eliminando el vinculo entre el cliente y los datos

Servicio de asistencia técnica del SIGADE

El Servicio de asistencia técnica del SIGADE ofrece un amplio soporte para la utilizacién del
software. Este servicio ofrece asesoramiento y asistencia oportunos y fiables en una amplia

gama de areas funcionales y técnicas en respuesta a cualquier problema que pueda
presentarse.

Si tiene alguna dificultad con la utilizaciéon del SIGADE, no dude en ponerse en contacto con
el Servicio de asistencia técnica del SIGADE:

Correo electrénico: dmfas.helpdesk@unctad.org
Teléfono: +41 22917 6291
+41 22 917 5852

Fax: +41 22 917 0045
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Presentacion general

Este capitulo abarca dos nuevos aspectos esenciales del SIGADE 6: el Portal y la interfaz
gréfica de usuario. Antes de intentar trabajar con la nueva version, es importante que se
familiarice con estos temas leyendo este capitulo con atencién. No se tardard mucho tiempo
en hacerlo y seguramente merece unos cuantos minutos de su atencién para optimizar su
experiencia inicial del sistema.

Portal del SIGADE 6

¢DE QUE CONSTA EL PORTAL?

El Portal es una interfaz Web que proporciona el acceso centralizado al SIGADE 6. Es el punto
de partida para trabajar con el software; proporciona acceso a lo siguiente:

. los médulos del SIGADE 6

] la informacién y noticias mas recientes sobre el SIGADE 6
J vinculos ttiles a sitios Web y otros recursos relacionados con la deuda
] acceso seguro a médulos sobre la base del perfil y los privilegios definidos en el

moédulo Seguridad del SIGADE

El acceso rapido y practico a los médulos clave es el resultado del enfoque modular del
SIGADE y de una organizaciéon mas flexible pero estructurada de la aplicacién.

El Portal evolucionara a lo largo de la version 6 y en todas las ediciones posteriores del
SIGADE.
DIFERENTES AREAS DEL PORTAL

El Portal del SIGADE esta dividido en cinco dreas como se muestra a continuacion.

&v’,{/,- i“?%,‘
?ﬁ., )
bR 7
° e
UNITED NATIONS.
. CONFERENCE ON TRADE
AND DEVELOPMENT

DEBT MAMAGEMENT AND

FINANGIAL ANALYSIS S¥STEM UNCTAD

Negociacién Administracion Movilizacion Servicio Informes Andlisis

Subastas Préstamos Prést. - giros reales Préstamos Estandares operacionales Ratios de deuda
Titulos de deuda Tit. - colocaciones Titulos de deuda Estand. de andlisis & gestidn Indicadores financieros
Deuda ext. privada Don. - giros reales Person. operacienales Sensibilidad
Deuda corto plazo Person. de andlisis & gestion Andlisis de cartera
Donaciones Validacién de datos Interfaz de sosten. de la deuda
Acuerdos generales Boletines estadisticos Interfaz de modelos de riesgo
Reorganizacion Formularies del Banco Mundial

Prést. reasignados
Archivos de refer.

©

m==Panel de control Eurmranns ®A‘,’uda

0 Inicio de sesidn Recursos sobre gestion de la deuds
Mombre de usuatio
Documentacidn SIGADE

Clave de acceso 9 Sitin weeh clel SIGADE

Las novedades del SIGADE 6

Conectarse Cortactar &l servicio de asistencia
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Esta drea representa la identidad visual del Portal. Los logotipos lo identifican como el Portal
del Sistema de Gestion y Andlisis de la Deuda (SIGADE), versién 6, proporcionado por la
Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo.

12/

Esta area contiene vinculos a los médulos del SIGADE 6. Los vinculos son iconos o los
nombres de médulos determinados.

Los nombres de los médulos estan organizados de manera muy similar al ment principal del
SIGADE 5.3, que se basa en el ciclo de vida de un instrumento de deuda.

©

Los iconos de esta drea proporcional acceso al Panel de control y los Utilitarios.

El Panel de control es una nueva herramienta administrativa y técnica, destinada al
administrador de bases de datos o administrador del SIGADE. Consta de funciones que ya
existian en el SIGADE 5.3 (en los ments Soporte y Utilitarios), ademds de de muchas nuevas
funciones. El Panel de control se abarca en un manual separado llamado Manual del usuario
del Panel de control del SIGADE 6 y cuenta con su propia ayuda en linea.

El icono Utilitarios llevan a utilitarios que ya existian en el SIGADE 5.3 (en el ment
Utilitarios).

4]

El area Inicio de sesion es donde todos los usuarios inician una sesion del software SIGADE.
Esta asociada a la seguridad del SIGADE que define y controla quién puede utilizar
determinados médulos o funciones.

15/

Esta drea muestra varios vinculos que pueden cambiar con el tiempo:

. Recursos sobre gestion de la deuda es una compilacién de recursos referentes a la
gestién de la deuda, incluidos vinculos a publicaciones de asuntos referentes a la
deuda, sitios Web de instituciones financieras, organizaciones internacionales, etc. En
el futuro puede evolucionar para incluir, por ejemplo, glosarios en linea o sitios Web
que proporcionen tipos de cambio.

. Sitio web del SIGADE es un vinculo al sitio web del SIGADE que reside en el servidor
del UNCTAD.

. Las novedades del SIGADE 6 abre una pagina que muestra informacién sobre la
versién actual.

. Contactar al servicio de asistencia muestra la informacién sobre los contactos para el
Servicio de asistencia técnica del SIGADE.
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INICIO DE UNA SESION DEL PORTAL

Cuando inicia el Portal, al principio los vinculos se muestran inactivos; es decir, aparecen en
gris. Para activar los vinculos y asi acceder a los médulos, primero necesita abrir una sesién
del sistema.

Para iniciar una sesién, haga lo siguiente:

1 Introduzca su nombre de usuario y clave de acceso en los campos de inicio de sesion.

Inicio de sesion
Rambre de usuario

Clave de acceso

Conectarse

[ S PSP e

2 Haga clic en el botén Conectarse.
Dependiendo de la funcién y los privilegios con los que cuente como usuario del
SIGADE, se activaran los vinculos a los que tenga acceso.

Una vez que esté dentro de un médulo, podré volver al Portal en cualquier momento. Para
ello, haga clic en la palabra "Portal" que aparece en la barra superior de cada ventana:

Portal

Si desea cerrar la sesion del SIGADE, todo lo que tiene que hacer es clic en la palabra "Cerrar
la sesién" desde cualquier ventana.
COMO ACCEDER A LOS MODULOS DEL SIGADE

Desde el 4rea central del Portal puede acceder a los médulos clave del SIGADE como se
muestra a continuacién.

Negociacion Administracion Movilizacion Servicio Informes Analisis

Subastas Préstamos Prést. - giros reales Préstamos Estandares operacionales Ratios de deuda

Titules de deuda Tit. - colocaciones Titulos de deuda Estand. de analisis & gestién Indicadores financieros

Deuda ext. privada Don. - giros reales Person. operacionales Sensibilidad

Deuda corto plazo Person. de analisis & gestion Analisis de cartera

Donaciones Validacion de datos Interfaz de sosten. de la deuda
Acuerdos generales Boletines estadisticos Interfaz de modelos de riesgo
Reorganizacion Formularios del Bance Mundial

Prést. reasignados

Archivos de refer.

Tenga en cuenta que puede acceder a un médulo de una de las maneras siguientes:

] haciendo clic en el vinculo con el nombre del médulo. Esta es la manera mas rapida y
directa.
. haciendo clic en el nombre de la categoria de médulo (o su icono) para acceder al nivel

superior. Por ejemplo, si hace clic en Administracién, lo lleva al panel izquierdo donde
puede acceder a todos los médulos de Administracién. Esto lo haria si el médulo no
aparece en el Portal.

Tenga en cuenta que el Portal muestra los médulos que se utilizan con mayor frecuencia.
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Médulos del SIGADE 6 accesibles desde el Portal

Puede acceder a todos los médulos clave del SIGADE directamente desde el Portal. Los
moédulos estan estructurados por categoria de acuerdo con el ciclo de vida tipico de un
acuerdo referente a la deuda, incluidas las funciones complementarias de andlisis y
elaboracién de informes. A continuacién encontrara un resumen de los médulos que
aparecen en el Portal del SIGADE 6. Tenga en cuenta que es posible que no estén
implementados algunos de estos médulos.

NEGOCIACION

La fase Negociacion del ciclo de vida ocurre antes de la gestiéon de titulos de deuda.

El médulo Subastas se utiliza para registrar ofertas de instrumentos del mercado monetario y
de bonos y pagarés, en una base competitiva o no competitiva. Los datos se importan en el
moédulo Titulos de deuda donde aparecen como datos de colocacién para el instrumento.
También se utiliza para calcular los Precios de un instrumento determinado.

ADMINISTRACION

Los médulos de la categoria Administracién se utilizan para registrar lo siguiente:

. Préstamos y titulos de deuda

. Donaciones o acuerdos de reasignacién
. Acuerdos generales

. Reorganizacién de la deuda

En el médulo Préstamos, se introduce la informacién general relativa al acuerdo de préstamo,
a saber las partes al acuerdo, el niimero de referencia y la fecha de firma. También se debe
introducir informacién como las condiciones de las comisiones, el interés y el principal.

El médulo Titulos de deuda se basa en un enfoque por instrumentos. Se utiliza para registrar
todos los tipos de titulos de deuda de corto a largo plazo. El médulo esta organizado en las
categorias siguientes: instrumentos del mercado monetario, bonos, pagarés, etcétera.

Para Deuda externa privada sin garantia, el SIGADE 6 permite a los usuarios introducir
datos agregados; ademads ofrece dos modos para registrar los datos: ya sea mediante la
introduccién manual o una importacién de Excel.

El médulo Deuda de corto plazo esta disefiado especificamente para registrar deudas
externas de corto plazo con un vencimiento original de un afio o menos como datos
agregados; también permite la introduccién manual o importaciones desde Excel.

El moédulo Donaciones se utiliza para registrar los datos generales y especificos relativos a
una donacién.

Acuerdos generales le permite introducir informacién general sobre los acuerdos marco que
estan vinculados a acuerdos de crédito conexos; esta informacién se puede vincular luego con
los acuerdos individuales derivados.

El médulo Reorganizaciéon puede tratar con todo tipo de reorganizacion de la deuda,
incluidos la refinanciacién, reescalonamiento, condonacién, conversiéon de la deuda y pagos
anticipados (o recompras para titulos de deuda). El médulo trata con todas las fases de la
reorganizacion al mismo tiempo que mantiene una relacion entre la deuda anterior y la nueva
deuda. Aqui se registra la informacién general sobre la minuta acordada del Club de Paris y
los acuerdo bilaterales derivados.

El médulo Préstamos reasignados se utiliza para registrar los préstamos reasignados y su
relacién con el préstamo original.

Los Archivos de referencia son el punto de partida de su trabajo con el SIGADE. Contienen
informacién detallada que puede consultar desde muchas ventanas del SIGADE. Incluyen
datos esenciales y facultativos acerca de los participantes, los tipos de cambio, las lineas
presupuestarias y la financiacién relativa a un acuerdo.

Informacion sobre la deuda externa privada sin garantia y deuda a corto plazo aparece en
manuales separados.
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MOVILIZACION

La categoria Movilizacion le permite registrar los giros reales sobre los préstamos o
donaciones, asi como las colocaciones reales de titulos de deuda.

SERVICIO

Con el moédulo Servicio, puede registrar las operaciones del servicio de la deuda sobre el
principal, los intereses, las comisiones y los intereses por mora.

El médulo Asignaciones presupuestarias se utiliza para definir asignaciones presupuestarias
y periodos presupuestarios.

INFORMES

Con su potente médulo Informes, el SIGADE 6 puede generar una amplia gama de informes
estdndares y personalizados utilizando una nueva herramienta de informes. Entre éstos se
incluyen informes sobre los préstamos, titulos de deuda, donaciones, proyectos, acuerdos
generales, acuerdos de reorganizacién y archivos de referencia.

Los Informes estandares son informes predefinidos que se suministran con el sistema. Estos
son informes operacionales asi como analiticos y de gestién que ya han sido creados por el
equipo central del Programa SIGADE.

Los Informes personalizados son informes creados y generados por los usuarios del SIGADE
de cualquier pais. Pueden ser informes operacionales asi como analiticos y de gestién. Un
informe personalizado puede tener como base un informe estandar del SIGADE; esto
significa que se puede copiar y modificar como sea necesario.

Validacién de datos son informes predefinidos que le permiten comprobar la exactitud y
coherencia de los datos registrados en la base de datos.

Boletines estadisticos se refiere a una biblioteca de informes que se podria incluir en un
boletin estadistico de la deuda.

Formularios del Banco Mundial ofrece la posibilidad de generar los formularios 1, 2 y 4 del
Sistema de Notificacion de la Deuda (SND) del Banco Mundial.

Los informes se abarcan en un manual separado.

ANALISIS

En la categoria Analisis, el SIGADE 6 incluye nuevas funciones destinadas a los
administradores de la deuda del middle office.

Los Ratios de deuda son medidas que se utilizan para indicar los riesgos potenciales
referentes a la deuda. Se dividen en tres amplias categorias: deuda del sector publico, deuda
externa del sector ptblico y deuda interna.

El anélisis de Sensibilidad se utiliza para hacer proyecciones sobre la manera en que los
cambios en las tasas de interés y/o tipos de cambio afectarian el servicio de la deuda de un
pais y, por consiguiente, la viabilidad de su deuda.

Los Indicadores financieros son medidas analiticas clave que se utilizan para evaluar la
deuda; incluyen:

. el elemento de donacién, que mide la concesionalidad de un préstamo

] promedios con relacién a tasas de interés, vencimientos, duraciones y periodos de
gracia para grupos de préstamos seleccionados

. hipétesis o simulaciones "what if" (que sucederia si) para evaluar estrategias de
refinanciacién diferentes

La Interfaz de sostenibilidad de la deuda sirve de interfaz entre el SIGADE y la aplicacion
DSM+ del Banco Mundial.

El médulo Andlisis se abarca ampliamente en un manual por separado.
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Interfaz SIGADE 6

La nueva interfaz SIGADE lo sorprendera. La interfaz se ha reestructurado por completo para
hacer que su trabajo con el software sea lo més divertido posible. La apariencia se basa en un
disefio completamente nuevo de los elementos gréficos, asi como la adopcién de
convenciones y estaindares Web actuales.

Aunque han cambiado bastantes cosas en la interfaz, encontrara que el entorno conserva una
estructura conocida.
PANEL IZQUIERDO, VENTANAS Y FICHAS

Se ha conservado la barra de ments principal de la version 5.3, pero las opciones de los mentis
se han desplazado a un panel izquierdo desde el que puede desplazarse de un médulo a otro.

Ahora la mayoria de las ventanas de los médulos estan organizadas en fichas que se
encuentran debajo del titulo de la ventana. Al hacer clic en una ficha lo lleva a la ventana
siguiente del médulo.

A continuacién, por ejemplo, se muestra el archivo de referencia Participantes. Observara que
la ventana esté constituida de cuatro fichas: Info basica, Informacion de contacto, Info
usuario y Notas.

Ventana Menu principal
S|GA )E e 5 Administracion Moy

Préstamos

Participantes

Titulos de deuda

Deuda corto plazo
Deuda externa
privada sin garantia
Donaciones

Acuerdos generales F i [ o h as Otra referencia
Panel e
Reorganizacion

izq Uierdo ey Nombre

referencia

e

Abreviacién®

b i

Participantes

Cuentas bancarias

Tipos de cambio i
Tasas de interés Calle* Tipo de institucidn®
comunes
Lineas

presupuestarias Entidad matriz 1

Tasas de descuento

‘--W‘ el e e M

i
e

Las subventanas de la versién 5.3 se reemplazaron por cuadros de didlogo a los que puede
acceder haciendo clic en un vinculo. El texto le informa si el cuadro de didlogo es para
consultar o registrar datos.

L 'F‘*..-.,.w,,.,.m‘_’__u D i e -~ Biaiat, Wao RS S f"'"f""‘)__.
Préstamo del Fondo Asiatico de Desarrollo

Consultar Registrar (opcionaly f:;z:;i?iet:rs Botones para

N T T T M

e e B s, e Gomome  @JECUTAT UN

______________________ A R comando
Vinculos que abren Muevo [ Guardar Sair

cuadros de dialogo

Consultar Registrar (opcional) /_\

-------------------------------------------------------------------- Indicacion del tipo

Condiciones
Historial de | Historal de el poppags,  Fore e cuadro de dialogo
situacidn enmiendas entrada en asociado
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CAMPOS

Dentro de las ventanas, muchos campos se desplazaron a otros sitios o se reagruparon. En la
medida de lo posible, los campos se han organizado de manera légica en cuadros que se
identifican con encabezados anaranjados.

Ahora todos los campos obligatorios se muestran con un asterisco (*).
Los campos condicionales se muestran con una barra diagonal (/).

Ahora todos los campos de fecha ofrecen un calendario que puede utilizar al introducir una
fecha. Para mostrarlo, basta con hacer clic en el icono que se encuentra junto al campo de
fecha.

Agrupacion de campos Un asterisco (*) facilita
en cuadros para facilitar la identiﬁcaci_c'm de los
la entrada de datos campos obligatorios

Id. del instrumento* MNombre

Referencia del acreedor Otra referencia

Firmado el* Utilitario de ayuda en
~# la entrada de fechas
[«[> [ v S0ai v |5 S

Sem Lun Mar Mie Jue Vie Sab Dom
1 2 3

5 6 7 8
1m 12 13 14 15 16
18 19 20 21 22 23
25 26 27 28 29 30
Lun. 18. April 2011

CALCULADORA INTEGRADA

Al introducir montos, ahora puede utilizar una calculadora al que se puede acceder
directamente desde el panel izquierdo.

De hecho, puede copiar el resultado del calculo y pegarlo directamente en un campo del
SIGADE.

Qe Eg

4 6 - %
1 2 3 . 1/%
[} +f- + -
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COMO INTRODUCIR DATOS

Cuadricula

En varias de las ventanas y fichas de los médulos del SIGADE 6 se implement6 un nuevo
método grafico para introducir registros. Es una cuadricula donde puede introducir datos en
una o varias filas de celdas mediante el botén "Afadir fila".

Por ejemplo, en la ventana siguiente se introdujeron tipos de cambio con este botén:

Moneda® 1 Moneda / moneda local® 1 USD / Moneda*

ARP 1.0000000000000000 1530,0000000000000000 |ﬁ m

CHF 150,0000000000000000 0,9375000000000000 |£I m 1L
EUR 240,0000000000000000 0,6250000000000000 Iﬁ m ‘
UsD 150,0000000000000000 1.0000000000000000 |£I m )

Nueva fila @ +

R TSN SR S T T S R s ‘r“_"""“"‘f*"f""*."""" P m-qj

Para introducir un registro, haga lo siguiente:

1 Haga clic en el botén "Afiadir fila":
2 En el cuadro de didlogo, introduzca todos los valores que comprende el registro y haga

clic en Aceptar.

Al introducir una fila, en realidad esta creando un registro en la base de datos. El SIGADE lo
muestra inmediatamente en la ventana en la que esté trabajando. Junto a la nueva fila se
encuentran dos nuevos iconos que se muestran a continuacién:

Este .
. se utiliza para...
icono...
m suprimir una fila de
datos
._If modificar una fila de
datos
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Funciones del menu Editar

Las funciones del ment Editar (Cortar, Copiar, Pegar) del SIGADE 5.3 ahora estan
disponibles en el ment contextual al que se puede acceder haciendo clic con el botén
secundario.

SIGADE 5.3 SIGADE 6

Archivo B Navegar R

Cortar 01.01.2005 B
cOpia
Pt Efectivo el*
Pegar
i 01.01.200' ]
iLar -
Cortar 0 Menu
Ll D ... 5 contextual
~ampo Autorizaci I del béton
Autorizado =B derecho
Seleccionar todo

COMO GUARDAR DATOS

El comando Guardar funciona a nivel de la ventana, no a nivel de la ficha individual. Lo que
significa que al hacer clic en el botén Guardar se guardan los datos que se hayan introducido
en todas las fichas de una ventana. Por lo tanto, es necesario que rellene todos los campos
obligatorios de todas las fichas de una ventana antes de guardar los datos.

COMO EL SIGADE 6 VALIDA LOS DATOS

Para todos los médulos, el SIGADE 6 valida los datos que introduzca en cada ventana. Esto
significa que una vez que haya introducido valores en todos los campos obligatorios de las
diferentes fichas de una ventana, podra hacer clic en Guardar para registrar los datos.

En ese momento, el SIGADE valida todos los valores introducidos y, en caso de que falte
informacién en los campos o los valores sean incorrectos, lo indica con un signo de
exclamacion (“!”). Si todos los valores son correctos, entonces podrd seguir introduciendo
datos en las ventanas restantes del médulo.

cOMO SUPRIMIR DATOS EN EL SIGADE
SIGADE 5.3 SIGADE 6

Archivo m Mavegar Referencias

Cortar
cOpiar Participantes
Pegar .
Info basica
Editar
Yentana » Identificacion
Mimera*
Campo  » 425337
; Mombre*
= PART425337
Borrar Cuentas bancarias M 7
Duplicar Tipos da cambio
Qe X
m——— e A S A A RS, AR A

El icono Suprimir aparece en el panel izquierdo sélo para un registro que se haya guardado.

El icono Restablecer es el equivalente de la opcién "Borrar" del SIGADE 5.3. Puede utilizarlo
para restablecer la ventana a su estado inicial, es decir, todos los campos vacios.
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COMO ADJUNTAR ARCHIVOS

Ahora puede adjuntar un documento de cualquier formato (como por ejemplo, Word, Excel o
PDF) a un instrumento registrado en la base de datos. Es una funcién titil que da la
posibilidad de almacenar todos los documentos contractuales de un acuerdo de préstamo o
un titulo de deuda para consulta o referencia rapida.

Préstamos - Informacion general

Archivos adjuntos

COMO REGISTRAR NOTAS

El SIGADE 6 ofrece mas maneras de introducir notas en las ubicaciones adecuadas. Varias de
estas notas también permanecen visibles.

Bonos y pagarés a tasa fija - Informacion general

Mads espacio y mds
— 1 | O campos para

registrar notas.

Algunos médulos orcentaje
ofrecen una ficha Notas |
dedicada a las Notas.

Cerrar

e o it T T i
j' Condicién a cumplirse el

i

il

N i

i

A

i

i i

i. Cerrar
S0

! =

Existen cuatro maneras de registrar notas, utilizando:

J la ficha Notas que esta disponible en varios médulos

. un campo que ofrece espacio para notas que esta disponible en algunas fichas o
cuadros de didlogo

. un campo de nota que estd disponible en los cuadros de didlogo "Afiadir fila"

. el botén ! (similar al botén del SIGADE 5.3) que abre un cuadro de didlogo donde
puede registrar notas discretas que permanecen ocultas hasta que decida abrirlas.

Como regla general, puede introducir hasta 240 caracteres alfanuméricos en una nota.
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FUNCION BUSCAR

La funcién Buscar reemplaza el modo Consulta del SIGADE 5.3 que implicaba presionar las
teclas F7/F8 del teclado asi como el uso del ment Archivo > Consulta. La funcion Buscar es lo
que debe utilizar para introducir consultas que recuperen registros de la base de datos. En el
SIGADE, un registro puede ser un instrumento de préstamo, titulo de deuda, archivo de
referencia Participantes, etcétera.

El icono de la funcién Buscar se encuentra en la parte inferior del panel izquierdo. Al hacer
clic en éste, el SIGADE abre un cuadro de didlogo donde puede indicar los criterios para la
consulta. Los criterios disponibles para definir una consulta dependeran del modulo con el
que esté trabajando.

Qe =

El niimero de registros (correspondencias) recuperados por la consulta se muestra en la ficha
Consulta. Los dltimos resultados de cualquier consulta quedan disponibles en la ficha
Resultados siempre y cuando esté trabajando en el mismo médulo. Esto significa que puede
volver a esta ficha y seleccionar otro elemento sin tener que volver a introducir los criterios.

Por ejemplo, si quisiera buscar un préstamo en el SIGADE, pero no esta seguro del Id. del
préstamo.

Una manera de encontrarlo seria introducir una consulta para recuperar todos los préstamos
registrados y, a continuacién, desplazarse a través de los resultados hasta que lo encuentre.

En la ficha Consulta introduciria una consulta utilizando el Id. del instrumento como criterio.
Asimismo introduciria el Nombre como otro criterio, ya que es posible que el nombre del
préstamo sea mas descriptivo.

También especificaria el operador "ISNOT NULL" para recuperar todos los instrumentos por
Id. El operador significa literalmente "todos los instrumentos cuyo Id. sea diferente de cero";
jes evidente que ningtn préstamo tendria un Id. o nombre "0"!

Consulta Rezultados

MNombre del campo Operador Valor inicial Valor final

Id. del ingtrumento | % | | IS NOT HULL |+
Mombre (|15 NOTNULL %
L4

b

salir
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Al hacer clic en el botén Ejecutar, el SSIGADE devuelve, en la ficha Resultados, una lista de
todos los préstamos de la base de datos. Con las flechas puede desplazarse por las paginas
para ver los diferentes nombres e Id. del instrumento.

Resultados
" ‘ 1 de 6 F "

‘Id.de\ instrumento |Numhr& ‘Ledura |Edicién |

22000000 LOANTO a I

22097000 LOANS2 g I

22120000 LOANS2 a I

25003000 LOANSS g I

25013000 LOANSS 2 I

25010000 LOAN102 , #

25040000 LOAN122 2 I
_ 25042000 0ANT24 , ﬁ

Desea recuperar un instrumento del mercado monetario emitido al descuento cuyo Id. del
instrumento sea "70613000".

Nombre del campo Operador Valor inicial Valor final
0. delinstrumento v = v/ 70613000
| ]

| ]

| ]

| ]

salir

Esta consulta significa que el registro que se va a recuperar es un titulo de deuda con un Id.
del instrumento igual a "70613000".
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Al ejecutar la consulta, el SIGADE muestra lo siguiente:

Resultados

“i] e ]F"

|Id.de|instrumemo |Le|:tura |Edici6n |

|?0513c-0c- | g, | & |

Esta vez desea ver una serie de instrumentos del mercado monetario emitidos al descuento
con identificadores que estén dentro del rango de "7060400" a "70609000" por nombre.
También desea ver los nombres de estos instrumentos. Para dicha consulta, tendria que
introducir los criterios siguientes:

Consulta -

Nombre del campe Operador Valor inicial Valor final
|1d. delinstrumento % | BETWEEN %] 70604000 70600000
| Nombre v |[snoTLL v

Iv;

=

De esta manera, esta consulta indica al SIGADE que recupere un rango de instrumentos
cuyos Id. del instrumento caigan entre "70604000" y "70609000". Los resultados son los
siguientes:

Resultados

“*] der ]FH

| Id. del instrumento | Nombre | Lectura | Edicidn |
70604000 BT-6M-315 o, 4
70605000 BT-EM-316 28 &
70606000 BT-6M-317 [} Fd
70607000 BT-EM-315 (=} Vi
70608000 BT-6M-319 [} &
70609000 BT-6M-320 (=} &
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En este ejemplo, la funcién Buscar recuper6 todos los archivos de referencia de los
Participantes del SIGADE. En la parte superior derecha de la ficha se muestra el niimero de
paginas recuperadas (76) y no el nimero de registros.

- Resultados

I”G e ?ﬁ“i

‘Nﬂm ero ‘Nom bre ‘Abreviacién ‘Lectura ‘Edicién |
092 Deutsche Bank Deutsche Bank 2} @
003 P Morgan Chase P Morgan Chase 2, &
o4 ABN AMRO Bank ABN AMRO Bank g, '
006 PARTO0G PARTOOG o 4
0oy lapanese Government Japan o, &7
008 French Government French Government £, &
000 Swiss Government Swiss Government 9, &

MODOS DE TRABAJO EN EL SIGADE 6
A continuacién se presentaran los dos modos de trabajo en el SIGADE 6.

Al ejecutar una consulta con la funcién Buscar, el SIGADE devuelve una lista de registros que
puede seleccionar en uno de los modos de trabajo siguientes:

. Lectura - Este modo le otorga acceso de sdlo lectura a un registro; es decir, puede
consultar los datos pero no puede modificarlos de ninguna manera.

. Edicién - Este modo le permite modificar cualquier dato del registro.

Ademas, el acceso al modo Edicién también puede estar afectado por los derechos de usuario

que se hayan definido en el médulo Seguridad. Por lo tanto, incluso al estar en el modo de
trabajo, es posible que no tenga derechos para modificar datos en determinados médulos.
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CAMBIO DE MASCARAS E IDIOMA

Con las opciones que se encuentran en los Parametros del usuario del médulo Utilitarios,
puede personalizar el entorno SIGADE con una variedad de mascaras, formatos de fecha e
idiomas de dénde elegir.

Una mascara es un conjunto de colores, fuentes e imagenes para un sitio Web. E1 SIGADE 6
ofrece tres mascaras atractivas de donde elegir. También puede adaptar el formato de la fecha
segln sus preferencias. Por tltimo, el SIGADE 6 esta disponible en tres idiomas: inglés,
francés y espafiol. Puede pasar de uno de estos tres idiomas a otro en cualquier momento.

Para hacer todo esto, basta con unos cuantos clics del raton.

Elija su color de

pantalla
preferido y el
formato de la
fecha.

Préstamos Préstamos - Informacién general

Informap—ws -
Préstamos
Tramosg
Informa
Comisiq
= Tramog
Titulos i
Comisid
Deuda ("o

5

Préstamos - Informacion general

Préstamos Préstamos - Informacion general

Info del acuerdo 1 -rc(

Informacion general

Tramos

Deuda ¢
privada | Deuda ¢ Titulos de deuda -
Donacic Deuda ¢
privadd Deudacortoplazo
Donacit Deuda externa

privada sin garantia

Acuerd
Donaciones

Comisiones

Id. del instrumento®

Acuerd

Referencia del acreedor

Acuerdos generales

Parametros del usuario

Nombre del usuario® Idioma del usuario* Formato de la fecha Mascara
DMFASVWS SPANISH dd. MM.yyyy SKIN 1_es
OHN SPANISH dd. MM.yyyy SKIN 2 ES
PORTUGUESE PORTUGUESE dd. MM.yyyy SKIN 3 ES
Nueva fila

PP T R mn—__..‘.“wm “"*“"“*f“""‘"“‘”'*".--"" i
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Registro de operaciones y
datos historicos
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Operaciones y datos histéricos
Giros histéricos

Servicio historico de la deuda

Comisiones historicas



44| Parte 1 Introduccién
Manual del usuario del SIGADE 6

Acerca de las operaciones y los datos histOricos ...........cccceioiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 45

2Qué son las operaciones y los datos histéricos en el SIGADE?

Cémo registrar los datos histéricos de un Préstamo  .......oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireee e e e e eeeeeee e

Acerca de [0S giros NIiSTOrICOS .......oiiiiiiiiiiiiiiiiie et e et e e et e e eraae e e eateeeeaaaeaeaes 46
Dénde registrar los giros histéricos .

2Registrar datos detallados 0 agregados? .............iiiiiiiiiiiie e e e eaa e 46
Acerca del servicio histérico de la deuda y de las comisiones histéricas ...........cccoeeeeiviiinieenens 47
Cémo acceder al servicio histérico de la deuda ...........oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 47
Saldos histéricos y la fecha de INICIO ...o...eiviiiiiiiiiii e 47
El servicio histérico de la deuda se registra a nivel del tramo ... 48
MOonNtos €N MONEAA 10CAI ....uuiiiiiiiiieiiee e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeeeeeeaeeeeeeaeaaaae 49
Uso de la ventana Servicio histérico de la deuda ... 50

EStructura de 10 VENTANG ..ooovuniiiiii e et e et aaans 50



Capitulo 3 Registro de operaciones y datos historicos

Acerca de las operaciones y los datos histéricos

Acerca de las operaciones y los datos histoéricos

¢QUE SON LAS OPERACIONES Y LOS DATOS HISTORICOS EN EL SIGADE?

Las operaciones y los datos histéricos en el SIGADE se refieren a los datos y las operaciones
anteriores a la fecha de inicio. En el caso de un préstamo, los datos histéricos abarcan la
informacién general correspondiente (como la firma y la fecha de aprobacién), los giros reales
y sus operaciones del servicio de la deuda, como se ilustra a continuacién.

Las siguientes secciones explican cémo registrar las operaciones y los datos histéricos
tomando como ejemplo un préstamo; sin embargo, las explicaciones se aplican a todos los
instrumentos de la deuda, incluidos los titulos de deuda.

COMO REGISTRAR LOS DATOS HISTORICOS DE UN PRESTAMO

DATOS Y OPERACIONES HISTORICOS /

. Operaciones de
- Giros reales L
servicio de la deuda

Fecha de inicio

Informacion general
y tramos

Informacion general
y tramos

}

Giros reales

Operaciones de J

{sewicio de la deuda

Informacion general

y tramos

T
Operaciones de

[ Giros reales }

servicio de la deuda

. oy

/

GDbnde introducir los datos y operaciones histbricos en el SIGADEa

/

¥

\

Meni Meni
Administracién Movilizacion
Ventana Ventana
Informacion general Giros reales
¥ tramos

Meni
Servicio

Ventanas
Servicio histérico de la
deuda
y Comisiones histéricas

Para registrar los datos histéricos:

1

Primero registre el préstamo como préstamo normal rellenando las ventanas
Préstamos — Informacién general y Préstamos — Tramos.

También consulte el capitulo 7, "Registro de acuerdos de préstamo" y el capitulo 10,
"Introduccién a titulos de deuda".

Introduzca los giros reales histéricos (es decir, los giros anteriores a la fecha de inicio),
de la misma manera en que introduciria los giros reales actuales en la ventana Giros

reales sobre préstamos.

Introduzca el servicio histérico de la deuda y las comisiones histéricas préstamo por
préstamo y tramo por tramo, en las ventanas especificas destinadas a los datos

histéricos.

En las siguientes secciones se proporcionan explicaciones complementarias.

45



Parte 1 Introduccion

46
| Manual del usuario del SIGADE 6

Acerca de los giros histéricos

DONDE REGISTRAR LOS GIROS HISTORICOS

El procedimiento para introducir los giros reales histéricos (giros realizados antes de la fecha
de inicio) y los giros reales actuales es exactamente idéntico en cuanto a las ventanas del
SIGADE que deben utilizarse.

¢REGISTRAR DATOS DETALLADOS O AGREGADOS?

Para los giros histéricos, debe decidir el tipo de datos que desea registrar. En realidad, puede:

. Introducir cada uno de los giros histéricos individualmente en la fecha en que tuvieron
lugar realmente o,

] Agregar todos los giros histéricos en una fecha determinada.

La tabla siguiente resume las ventajas y desventajas de cada método.

La introduccién de:  Giros histéricos individuales Giros histéricos agregados

Ventaja * Puede calcular el interés de * Menos trabajo de registro
forma precisa desde el manual.
principio de la tabla de
amortizacion.
¢ Puede obtener informacién ¢ Posibilidad de agregar

Desventaja

precisa sobre los giros
histéricos.

Puede implicar mucho
trabajo de registro.

todos los giros histéricos, o
introducir agregados
parciales por mes o por
ano.

Ningtin calculo exacto de
los intereses.

Ninguna informacion
detallada sobre los giros
histéricos.

| RECOMENDACION

Para los préstamos totalmente desembolsados en la fecha de inicio, pero que estdn atin en curso de
reembolso: puede registrar el total de giros en la fecha limite de giro. Esta es una solucién
adecuada si se tienen varios préstamos que registrar, o si no se dispone de informacién

detallada sobre los giros.

Para los préstamos parcialmente desembolsados en la fecha de inicio y, por lo tanto, que siguen siendo
girados: se recomienda encarecidamente introducirlos individualmente. Sin embargo, si la
carga de trabajo que implica es demasiado importante, una buena solucién es agregar los

giros anualmente.

Consejo

Si no conoce la fecha del giro real, introduzca los giros agregados en la fecha de limite de

giro.

Para obtener informacién detallada, consulte los capitulos referentes a los giros de este

manual.
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Acerca del servicio histérico de la deuda y de las
comisiones histéricas

COMO ACCEDER AL SERVICIO HISTORICO DE LA DEUDA

El servicio histérico de la deuda se registra en las ventanas Servicio histérico de la deuda y
Comisiones histéricas. Para acceder a este médulo desde el Portal, haga lo siguiente:

> Seleccione Servicio y en el panel izquierdo, haga clic en Préstamos (o Titulos
de deuda) y, a continuacién, haga clic en Servicio histérico de la deuda.

(6]

> Seleccione Servicio y en el panel izquierdo, haga clic en Préstamos (o Titulos
de deuda) y, a continuacién, haga clic en Comisiones histéricas.

SALDOS HISTORICOS Y LA FECHA DE INICIO

Para registrar un préstamo que atin se estad reembolsando en la fecha de inicio, es preciso
determinar los saldos histéricos a esa fecha. Los saldos histéricos son datos agregados
relativos a las operaciones del servicio de la deuda y comisiones que han tenido lugar hasta e
incluida la fecha de inicio.

Fecha de inicio

A
OPERACIONES HISTORICAS OPERACIONES ACTUALES
Operaciones del Operaciones del
servicio de la deuda servicio de la deuda

U

Operaciones de pago, reescalonamiento,
condonacidn, canje y pago anticipado sobre
el principal, los intereses, las comisiones, los

atrasos y los intereses por mora

( s Cdamo se registran en el SIGADE? )

Menu Servicio Menu Servicio
Ventana Servicio historico de la Ventana Operaciones del servicio de la deuda
deuda {Ficha Principal ¢ intereses, ficha
Ventana Comisiones historicas Comisiones, ficha Intereses por mora

Datos
agregados

Transacciones
individuales

OPERACIONES HISTORICAS OPERACIONES ACTUALES

Antes de la fecha de inicio, las operaciones del servicio de la deuda se introducen como
saldos histéricos, es decir, como datos agregados. Después de la fecha de inicio, todas las
operaciones se deben introducir como transacciones individuales.
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EL SERVICIO HISTORICO DE LA DEUDA SE REGISTRA A NIVEL DEL TRAMO

El servicio histérico de la deuda se debe introducir préstamo por préstamo y tramo por
tramo. Por consiguiente, para cada tramo es preciso determinar los saldos histéricos en la
fecha de inicio.

Para ello, se debe realizar una labor preparatoria, cuyo volumen depende del ntimero de
préstamos. Esta labor abarca la compilacién manual de los saldos histéricos tramo por tramo
(utilizando las tablas de amortizacién generadas por el SIGADE) y también la conciliacién de
los datos con acreedores individuales, cuando no hay datos disponibles o no estdn completos.
En funcién del alcance de la validacién de los datos y de la labor de conciliacién, el trabajo
preparatorio puede tomar mas o menos tiempo.

Después de imprimir la tabla de amortizacion del tramo 1 del préstamo llamado Test, trace
una linea en la fecha de inicio (en este ejemplo, el 31 de diciembre de 2002), y calcule los
montos agregados del principal y los intereses: 210.000 USD de principal pagado y 82.229,30
USD de intereses pagados que deberan registrarse en los campos correspondientes de la
ventana Servicio histérico de la deuda.

ETEST De: 1
Monco: 700,000.00 Honeda del ptamo.: Usr Moneda del tramo: usp
Acresdor: EAD Pais del acreedor: (COSTA DE MARF. Referencia del acree
Deudor: HF Firmado el: 01.01.19%% Fecha limite giro: 31.12.2000
Nombre del PRET TEST Periodo de gracia: Zy llw 30d Plazo: 7y Su 29d
pramc. :
Lineas presu)
Prinecipal: ler pago: 31.12.2001 Ultimo pago: 30.06.2006 Periodicidad: SEMESTRAL Método: REEMBOLS0S PRINC.
Intereses: ler pago: 31.1Z.Z000 Ultimo pago: 30.06.Z006 o AL SALDO IHSDLUTO
Periodicidad: SEMESTRAL
Tasa Desde
FIJA +5. 00000 01.01.19939
Saldo insoluts al
Fecha Comienzo del periodo Giros Principal Intereses Otros gastos Total
0l-JAN-99 0.00 500,000.00 0.00
0z-JUL-99 500, ,000.00 74,520.84 0.00
31-DEC-99 574,520.84 24 ,722.22 0.00
30-JUN-00 §99,243.06 26,236.11 0.00
02-JUL-00 625,479.17 74,520.84 0.00
31-DEC-00 700,000.00 17,479, 17,479.30
30-JUN-01 200,000. 00 17,500.00 17,500.00
3L1-DEC-01 700,000.00 70,000.00 17,500.00 87,500.00
30-JUN-02 §30,000,00 70,000.00 15,750, §5,750.00
Z1-DEC-02 560,000, 00 70,000,00 14,000, 84,000.00
30-UN-03 490,000.00 70, 500 00 12,750, 00 82,250.00
31-DEC-03 420,000.00 70,000, 00 10,500.00 80,500.00
20-JUN-04 2E0,000.00 70,000, 00 8,750.00 78,750.00
31-DEC-04 280,000.00 70,000, 00 7,000.00 77,000.00
20-JUN-05 Z10,000.00 70,000.00 5,250.00 75,250.00
. 31-DEC-05 140,000.00 70,000.00 2,500.00 73,500.00
30-JUH-06 70,000.00 70,000.00 1,750.00 71,750.00
TOTALES

700,000.00 700,000.00 131,223.30 0.00 831,229.30



Capitulo 3 Registro de operaciones y datos historicos
Acerca del servicio histérico de la deuda y de las comisiones histéricas

MONTOS EN MONEDA LOCAL

Si la opcién Montos histéricos en moneda local esta activada en el Panel de control del SIGADE,
el sistema convierte en moneda local las operaciones de servicio histérico de la deuda y las

comisiones histéricas utilizando el tipo de cambio en la fecha de inicio; rellena los campos
correspondientes automaticamente.

Siempre tiene la posibilidad de modificar manualmente los montos en moneda local que el
SIGADE haya rellenado automéaticamente.

Si la opcién no estd activada, usted tiene que rellenar el monto en moneda local. En este caso,

el SIGADE no valida el monto en moneda local en relacién con el tipo de cambio en la fecha
de inicio.
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Uso de la ventana Servicio histérico de la deuda

| RECORDATORIO

Puede introducir operaciones histéricas de la deuda tnicamente para préstamos que ya se
hayan creado con los médulos Préstamos y solo para titulos de deuda creados con el médulo
Titulos de deuda.

ESTRUCTURA DE LA VENTANA

La ventana estd dividida en cuatro fichas, cada una de las cuales abarca un tipo de operacién
determinada de servicio de la deuda. A continuacion se ilustra la estructura:

Ficha 1 Principal Pagado
Reescalonado
Vencimientos | | Condonado
normales
Intereses f : Pagado
Reescalonado
“—n1 Condonado
Pagado
Ficha 2 Principal Reescalonado
Ventana Condonado
Servicio historico Atrasos | Saldo
de la deuda
Pagado
Intereses Reescalonado
Condonado
Saldo
Ficha3
Intereses Pagado
por mora 0 Reescalonado
E Condonado
Por pagar
Ficha 4
- /—ﬂ Canjeado
ros
\—I:lF'agadcr por

anticipado

Tenga en cuenta que los montos pagados, reescalonados y condonados se agregan y deducen
de los giros del préstamo para calcular el saldo de deuda.

Si es posible, se recomienda desglosar los datos histéricos de principal e intereses, atrasos e
intereses por mora en las categorias apropiadas. Si la informacién no esta disponible, por
ejemplo en el caso de préstamos antiguos, puede introducir el monto total en el campo
Pagado.
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Acerca de los archivos de referencia

¢QUE SON LOS ARCHIVOS DE REFERENCIA?

Los archivos de referencia contienen informacién detallada a la que puede referirse desde
varias ventanas del SIGADE. Esta informacién comprende datos esenciales, pero también
datos facultativos acerca de los participantes, los tipos de cambio, las tasas de interés, las
lineas presupuestarias y la financiacién referente a un acuerdo:

Archivos de referencia

| Tasas |

Tipos de cambio
Farticipantes Indices
Cuentas bancarias Tasas de interés comunes
Tasas de descuento
Linidades monetarias nacionales del euro

I:l Tipos de cambio histdricos
Grupos de plazos para

préstamaos ) Faondos Lineas
Grupos de tagas de interés Proyectas prasupuestarias

POR QUE DEBE EMPEZAR CON LOS ARCHIVOS DE REFERENCIA

Antes de registrar un acuerdo, debe empezar por introducir valores en los archivos de
referencia. Esta es la fase preliminar de la gestion de un acuerdo con el SIGADE.

Los archivos de referencia de mayor prioridad son los de Participantes y de Tipos de cambio
porque esta informacion es necesaria en varios moédulos del sistema.

Por consiguiente, debe empezar por registrar la informacién en estas ventanas. En lineas
generales, todos los demas archivos de referencia son facultativos en funcién del tipo de
acuerdo.

Recuerde que durante la primera instalacién del SIGADE en una institucion, se suele
proporcionar un conjunto de tipos de cambio y tasas de interés flotantes.
COMO ACCEDER A LOS ARCHIVOS DE REFERENCIA

> Desde el Portal, seleccione Archivos de referencia. A continuacidn, en el
panel izquierdo, seleccione un tipo determinado de archivo de referencia.
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Participantes

El archivo de referencia Participantes le permite registrar o visualizar informacién acerca de
las instituciones que participan en los distintos acuerdos.

Este debe ser el primer paso antes de registrar un acuerdo o instrumento de deuda en el
SIGADE, en particular, cuando la lista de participantes es larga.

Por ejemplo, para un acuerdo de préstamo, elabore la lista de todos los participantes, es decir,
el acreedor principal, el deudor principal, los otros acreedores, el garante, el asegurador, el
administrador de proyecto, etc. A continuacién, introduzca cada uno de estos participantes
en el archivo de referencia Participantes. Esta operaciéon le permite seleccionar los
participantes de los médulos donde es necesaria esta informacion.

| RECOMENDACION

Es esencial identificar correctamente a los participantes.

Hay que tener especial cuidado en distinguir el Banco Asidtico de Desarrollo (BAsD) del
Fondo Asiatico de Desarrollo (FAsD), asi como el Banco Africano de Desarrollo (BAfD) del
Fondo Africano de Desarrollo (FAfD). Esto también se aplica a las instituciones asociadas que
forman parte del mismo grupo, por ejemplo, el caso de la AIF y el BIRF con respecto al Banco
Mundial.

COMO ESTA ORGANIZADA LA VENTANA

El archivo de referencia Participantes estd formado de cuatro fichas. Los campos de cada ficha
se describen en las secciones siguientes. Para desplazarse de una ficha a otra, presione en la
ficha correspondiente directamente en la ventana activa.

Para registrar a un participante (institucién) debe asignarle un niimero de identificacién y un
nombre tinicos. Una vez que introduzca esta informacién, podra seleccionar al participante
de la lista de valores que est4 disponible en varias fichas o ventanas del SIGADE.

FICHA INFO BASICA

La primera ficha del archivo de referencia Participantes proporciona campos para la
introduccion de datos sobre el nombre, la direccién y clasificacién de la institucion.

Participantes o

Info bésica Informacion de contacto Info usuario Notas

MNimero* Otra referencia

Mombre# Abreviacién®

Calle* Tipo de institucidn® Pais de la institucidn®

Entidad matriz

Ciudad Estado / Provincia

Cédigo postal Pais#*

SWIFT

MNuewvo Guardar Salir
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FICHA INFORMACION DE CONTACTO

Participantes

En esta ficha puede introducir los nombres y la informacién de contacto hasta para dos
personas. Los detalles que introduzca aqui pueden ser ttiles para referencia futura.

Participantes

Info Contacto 1
Contacto

Carge

Teléfono 1

Teléfono 2

Fax 1 Fax 2

Email 1 Email 2

Telex

Info Contacto 2

Contacto

Cargo

Teléfono 1 Teléfono 2
Fax 1 Fax 2
Email 1 Email 2
Telex

FICHA INFO USUARIO

Muewo Guardar

Salir

La ficha Info usuario ofrece dos tipos de campos que se pueden personalizar: Campos con

lista de valores y Campos de usuario.

FICHA NOTAS

La ficha Notas es un area donde puede registrar, visualizar o modificar notas sobre el
participante. Registre la informacién detallada o las observaciones que desee que pueda

utilizar para referencia futura.
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Cuentas bancarias

FICHA INFORMACION DE CUENTAS BANCARIAS

Esta ficha le permite registrar o consultar datos detallados de una o varias cuentas bancarias
de un participante.

Cuentas bancarias “
Participante*
Cuentas bancarias
Banco*
Sucursal _ SWIFT
Mo cuenta* )
Mombre de la cuenta
Tipo de cuenta Moneda
MNuewvo Guardar Salir

FICHA INFO USUARIO

La ficha Info usuario ofrece dos tipos de campos que se pueden personalizar: Campos con
lista de valores y Campos de usuario.

FICHA NOTAS

La ficha Notas es un drea donde puede registrar, visualizar o modificar notas sobre la cuenta
bancaria. Registre la informacién detallada o las observaciones que desee que pueda utilizar
para referencia futura.
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Tipos de cambio

Este archivo de referencia se utiliza para registrar los tipos de cambio utilizados por el
SIGADE en los célculos, como en el caso de los giros reales y las operaciones del servicio de la
deuda. Es esencial que estos tipos de cambio sean lo més precisos y actualizados posible.
METODOS PARA INTRODUCIR TIPOS DE CAMBIO

La ventana Tipos de cambio cuenta con dos campos para registrar tipos de cambio.

] Puede introducir los tipos de cambio de divisas con respecto a 1 unidad de la moneda
base.

J Puede introducir los tipos de cambio de divisas con respecto a 1 unidad de la
divisa.

Cualquiera que sea el campo con el que trabaje, el SIGADE calculara los valores en el otro
campo.

Siempre hay que comenzar introduciendo el tipo de cambio de la moneda local
y de la moneda base (de manera predeterminada, la moneda base es el délar
de los Estados Unidos, USD).

Empiece haciendo clic en el botéon Afadir fila.

En el campo Moneda, se selecciona de manera automética la moneda local. Introduzca un
valor de "1"y, a continuacién escriba su valor con respecto a 1 USD (moneda base). A
continuacién deberd aceptar y guardar la informacién.

Luego, seleccione la divisa USD, introduzca el tipo de cambio en uno de los campos, haga clic
en Aceptar y el SIGADE rellenar4 el otro campo.
Introduccion de tipos de cambio para otras divisas

Introduzca los tipos de cambio en cualquiera de los dos campos, en funcién del método con el
que prefiera trabajar. En ambos casos, el SIGADE siempre rellenara el valor correspondiente
en el otro campo.

Al guardar los tipos de cambio que introdujo y salir de la ventana, el SIGADE clasifica las
divisas en orden alfabético.

| RECORDATORIO

La ventana Tipos de cambio muestra la moneda local y la moneda base que se seleccionaron
en los pardmetros de instalacién del Panel de control del SIGADE.

Naturalmente, si la Moneda local y la Moneda base tipo de cambio son idénticas, la ventana
le permite registrar tipos de cambio en uno de los siguientes formatos:

. 1 unidad de la divisa = x unidades de la moneda local o,

. 1 unidad de la moneda local = x unidades de la divisa

Parametro para minimizar los errores de registro

Con el parametro llamado Fluctuacién del tipo de cambio % (Panel de control del SIGADE),
aparece un mensaje de advertencia cuando la variacién entre el valor introducido y el valor
registrado previamente para la misma moneda supera el limite de tolerancia; sin embargo, le
permite introducir el tipo de cambio. Por ejemplo, si el limite de tolerancia para una
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fluctuacién de tipo de cambio estd definido en 20%, aparecerd un mensaje de advertencia si
por equivocacién introdujo 16,56 en vez de 1,656.

Parametros de los médulos “

Limites de
tolerancia

Tolerancia para tipos de cambio (%) Tolerancia para comisiones (%)

5 10

Monto tolerancia de pool del principal Monto telerancia de pool del principal

8000 8000

Tolerancia para intereses () Tolerancia de pool de intereses B

10 10

Fluctuacién del tipe de cambio %

20

e rn.- andl e b gt et - e st gl it e, w*a-ﬂ—““ru. . jr.« \"-—n‘._\ I

¢CON QUE FRECUENCIA SE DEBEN INTRODUCIR LOS TIPOS DE CAMBIO?

Cada oficina de gestion de la deuda debe contar con un responsable que introduzca dia a dia
los tipos de cambio oficiales. Esta operacién garantiza la precisién de los datos en todos los
informes generados posteriormente.

Si esta trabajando con monedas de uso poco frecuente, puede introducir estos tipos de cambio
a medida que registra cada transaccién individual.

éQUé MONEDAS SE DEBEN INTRODUCIR?

Si usted es el responsable de la introduccion de los tipos de cambio, siempre debera
introducirlos para las siguientes monedas: moneda local, délar de los Estados Unidos, euro y
DEG (derechos especiales de giro). Esta exigencia obedece a que el SIGADE requiere esos
tipos de cambio para ciertos calculos, como por ejemplo los giros.

En general, también debera introducir las seis monedas que tienen incidencia en el 90% de
todas las transacciones; entre éstas, el euro, el yen japonés, el franco suizo, la libra esterlina, el
doélar de los Estados Unidos y DEG.

DESCARGA AUTOMATICA DE LOS TIPOS DE CAMBIO DESDE INTERNET

El Programa SIGADE proporciona varias secuencias de comandos para capturar y descargar
tipos de cambio desde diferentes sitios Web. Estas secuencias de comandos introducen
directamente estos tipos de cambio en el SIGADE.

Con base  Monedas

Sitio Web Tipo de cambio . . Perfodo
en disponibles
www.imf.org Tipos de cambio DEG Las 40 monedas mas  Desde 1995
actuales e histéricos utilizadas hasta la fecha
www.oanda.org Tipos de cambio ush Todas las monedas. ~ Desde 1973
actuales e histéricos (Los tipos de cambio  hasta la fecha
se pueden descargar
(Los tipos de cambio por divisa en grupos
dados son el de 5 anos).
promedio entre la tasa
superior e inferior de
un dia dado).
www.chicagofed.org ~ Tipos de cambio usD Las 30 monedas mas  Desde 1971
histéricos utilizadas hasta la fecha

También se ofrece una secuencia de comandos simplificada para extraer los tipos de cambio
tnicamente para el délar de los Estados Unidos, el DEG y la moneda local.
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Si estd introduciendo valores estimados (por ejemplo en el caso de titulos de deuda o préstamos
hipotéticos), puede repetir el tipo de cambio més reciente para todos los meses futuros.

Los tipos de cambio que introduce en este archivo de referencia pueden diferir de los del
acreedor. Esto puede dar como resultado un monto desembolsado erréneo en caso que los giros
reales se efectiien en una moneda distinta de la moneda del préstamo, porque el SIGADE calcula
automaticamente los montos en la moneda del préstamo utilizando los tipos de cambio
registrados aqui. Consulte el capitulo 14 6 16 sobre los préstamos, donaciones o giros reales para
obtener una explicacién mas detallada de la manera en que el SIGADE calcula y verifica los
montos.

| PRECAUCION

Cuidado: para algunas monedas, el tipo de cambio se presenta en formato de 100 unidades de
divisa = x unidades de moneda local. Al registrar la informacién no olvide convertirla en el
formato del SIGADE.

COMO INTRODUCIR VARIOS VALORES PARA EL MISMO TIPO DE CAMBIO

El SIGADE le ofrece la posibilidad de registrar diferentes valores para el mismo tipo de
cambio. Esta funcién tiene en cuenta los tipos de cambio fijados en el marco de un régimen
cambiario. Un régimen cambiario es un conjunto de tipos de cambio para la moneda nacional,
definido por la administracién de un pais para financiar sus importaciones.

Consejo

También puede utilizar esta funcion cada vez que la institucién usa distintos tipos de
cambio, por ejemplo, un tipo determinado para la deuda del gobierno y otro para las
empresas publicas.

Para implementar esta funcién, se debe crear un nombre de moneda para cada tipo de
cambio. Esto lo puede realizar el administrador del SIGADE desde la ventana Monedas del
Panel de control del SIGADE.

A continuacién, introducira los tipos de cambio de estas monedas en el archivo de referencia
Tipos de cambio, seleccionando las monedas que ha creado en la lista de valores.

Para registrar un giro real o una operacién de servicio de la deuda, a continuacién tendra que
seleccionar el tipo de cambio adecuado en el campo Régimen cambiario.

COMO CORREGIR UN TIPO DE CAMBIO

Si ha registrado un tipo de cambio equivocado, necesita suprimir la fila y volver a introducirlo.

DONDE OBTENER LOS TIPOS DE CAMBIO

Puede obtener los tipos de cambio oficiales en varios sitios Web. Los mas recomendados son
los siguientes:

. OANDA, el sitio Web de Olsen & Associates (para los tipos actuales e histéricos)
www.oanda.com

] El sitio Web del FMI (para tipos de cambio DEG)
www.imf.org

. El Banco de Reserva Federal de Nueva York (para los tipos de cambio actuales e
histoéricos)
WwWw.xX-rates.com

. El Convertidor de divisas universal de Xenon Laboratories (para el tipo actual
dinamico)
Www.xe.com

] El sitio Web oficial de cualquier banco central
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Tasas de interés comunes

Esta ventana se utiliza para introducir las tasas de interés flotantes que el SIGADE utiliza
para el célculo de intereses en otros médulos. Estas tasas también sirven de “tasas de base” y
se pueden utilizar para el calculo de tasas de interés variables.

TASAS DE INTERES FLOTANTES Y TASAS DE REFERENCIA

Una tasa de interés flotante es un costo de capital de referencia a corto plazo que refleja el
costo del capital y con el tiempo, el riesgo de prestar al mejor cliente. Un ejemplo de dichas
tasas de interés es la LIBOR (tasa de interés del mercado interbancario de Londres) o la tasa
preferencial.

Una tasa de referencia, o tasa de base, es una tasa de interés reconocida y publicada, como por
ejemplo la LIBOR, que determina la tasa que se aplica a los préstamos con tasa de interés
variable. La tasa para el préstamo se determina entonces agregando un margen a dicha tasa
de referencia, por ejemplo, 1,25 sobre la LIBOR.

¢POR QUE HAY QUE UTILIZAR "TASAS DE INTERES COMUNES"?

En lugar de introducir varias veces los distintos valores de una tasa de interés flotante para
cada tramo o serie, en esta ventana puede introducir las tasas periddicas de una tasa de
interés especifica: de forma predeterminada, entonces el SIGADE aplica los mismos valores a
todos los tramos o series asociados con esta tasa de interés, a menos que introduzca un valor
distinto de tasa de interés para un tramo determinado.

De hecho, puede aplicar, a un tramo individual, una tasa que sea diferente de la tasa de base
comun. En este caso, debera introducir la tasa en la ventana donde se introducen las
condiciones de interés para dicho tramo.

CREACION DE TASAS DE INTERES ESPECIFICAS UTILIZADAS POR ALGUNOS
ACREEDORES

A veces, los acreedores aplican sus propias tasas en lugar de las tasas bancarias comunes. En
tal caso, si un préstamo esta compuesto de varios tramos, se recomienda crear una tasa de
interés especificamente para dichos acreedores y, a continuacién introducir los valores de la
tasa de interés desde la ventana Tasas de interés comunes. De esta manera, evitara tener que
introducir las mismas tasas para cada uno de los tramos del acreedor.

Supongamos que un acuerdo de préstamo estipula que la tasa de interés aplicable es la
LIBOR a 6 meses. Sin embargo, las tasas comunicadas periddicamente no corresponden en
nada a las tasas del mercado en relacién con la LIBOR a 6 meses durante el mismo periodo.
Para evitar la actualizacion sistematica de estas tasas de interés por separado, debera crear un
nuevo tipo de tasa de interés, por ejemplo, ECGD a 6 meses. Ello le permitird introducir las
nuevas tasas en una sola vez utilizando la ventana Tasas de interés comunes.
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Lineas presupuestarias

Esta ventana le permite registrar las lineas presupuestarias. Esta informacion se utiliza como
referencia en las ventanas relacionadas con los pagos programados y reales, y también para
los giros reales:

. Moédulos Préstamos/Tramos y Titulos de deuda/Series

] Giros reales sobre préstamos/Colocaciones reales de los titulos de la deuda
(menu Movilizacién)

. Asignaciones presupuestarias (menu Servicio)

. Operaciones del servicio de la deuda (ment Servicio)

;,QUé SON LAS LINEAS PRESUPUESTARIAS?

Una linea presupuestaria es una referencia a la cuenta presupuestaria utilizada para las
operaciones del servicio de la deuda, como por ejemplo, el pago del principal, intereses o
comisiones.

,',QU@ INSTITUCIONES UTILIZARAN LA FUNCIONALIDAD DE LiNEAS
PRESUPUESTARIAS?

En general, tiinicamente emplearan esta funcionalidad las instituciones que deseen utilizar el
SIGADE para vincular el servicio de la deuda al presupuesto.

LINEAS PRESUPUESTARIAS Y SERVICIO DE LA DEUDA

La funcionalidad de lineas presupuestarias le permite asociar un préstamo a las lineas
presupuestarias utilizadas para el servicio de la deuda. En combinacién con la funcién de
asignaciones presupuestarias, le permite vincular los pagos del servicio de la deuda a sus
lineas presupuestarias correspondientes. Esto conlleva el control de los recursos
presupuestarios asignados para el servicio de la deuda y, si es necesario, la comunicacién a
las autoridades presupuestarias de cualquier problema posible.

Esta funcionalidad facultativa se utiliza principalmente para los préstamos directos externos.

¢EN QUE MOMENTO SE DEBEN REGISTRAR LAS LINEAS PRESUPUESTARIAS?

Las lineas presupuestarias normalmente se introducen después de la configuracion del
sistema, durante la primera instalacién del SIGADE en la institucién: en realidad, las lineas
presupuestarias muy rara vez se modifican de un afio a otro.
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Tasas de descuento

Una tasa de descuento es la tasa de interés que se utiliza para calcular el valor actual de un
importe que se debera abonar en el futuro o de ingresos futuros.

Un ejemplo de tasas de descuento son las tasas de interés comercial de referencia (TICR). El
Acuerdo de la OCDE relativo a las directrices para los créditos a la exportacién concedidos
con apoyo oficial estipula que se aplicardn tasas de interés minimas al soporte financiero
oficial (a través de crédito/financiamiento directo, refinanciacién o bonificacién de interés)
para los créditos a la exportacion.

Se fija una TICR para cada moneda de los Participantes en el Acuerdo y las TICR se calculan
el 15 de cada mes. Corresponden a las condiciones mas favorables que un pais puede
contratar en el mercado financiero internacional.

Obsérvese que las TICR se utilizan para los calculos del valor presente.

Grupos de plazos

Esta ventana le permite definir y ver los plazos de vencimiento para los préstamos, por
grupo. El plazo de vencimiento de un préstamo es la suma de los periodos de reembolso del
principal de una deuda y del periodo de gracia. La utilizacién de esta funcién es facultativa.

Puede utilizar estos grupos de plazos para préstamos como criterio de seleccién al crear un
informe personalizado. El SIGADE determina que un instrumento de la deuda pertenece a un
grupo de plazos sobre la base de las condiciones de reembolso registradas a nivel de tramo/
serie.

Cada grupo de plazos se muestra con su niimero de orden (1, 2, 3, etc.) y un rango como por
ejemplo, "de 1 a 5 afos".

Grupos de plazos para préstamos

valor Valor
Orden* Nombre* minimo#* maximo* Notas
1 Corto Plazo 1,000 1,000
2 Mediano Plazo 1,000 5,000
3 Largo 6,000 99,000

(+ TS
E = Eb
i toi ann aiae 5 deie inieslh.

Mueva fila
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En el SIGADE los grupos de plazos estan predefinidos. Sin embargo, puede personalizarlos
para que se adapten a las necesidades especificas de la institucion.
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Grupos de tasas de interés

Esta ventana le permite definir y visualizar las tasas de interés por grupo. Puede utilizar estas
tasas de interés como criterio de seleccién al crear un informe personalizado. El SIGADE
determina si un instrumento de deuda pertenece a un grupo de tasas de interés con base en
las condiciones del interés a nivel de tramo/serie. La utilizacién de esta funcién es facultativa.

Cada grupo de tasas de interés se muestra con su ndmero de orden (1, 2, 3, etc.) y un rango
como por ejemplo, "de 4% a 6%".

Grupos de tasas de interés .
Valor Valor

Ordens Mombre® minimo# maxim o Motas

1 Menor de 3% 0,00000! 1,00000 &
2 3% Y 4% 3,00000! 3,90000 # T
3 4% Y 5% 4,00000! 4,90000 # T
4 5% Y 6% 5,00000] 5,00000 &
5 6% Y 7% 6,00000! 5,00000 &
6 7Y 8% 7,00000! 7,99009 # T
7 8% Y 9% 8,00000! 8,90000 & T
8 Mayor o igual al 9% 0,00000) 99,00000 &
Mueva fila @
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En el SIGADE los grupos de tasas de interés estan predefinidos. Sin embargo, puede
personalizar estos grupos para adaptarlos a necesidades especificas. Hasta 2,5 digitos.

Unidades monetarias nacionales del Euro

La moneda europea, el euro (EUR), entr6 en vigor oficialmente en 1999. Las unidades
monetarias nacionales (UMN), como el franco francés o el marco alemén se consideraron

como denominaciones del euro durante el "periodo de transicién" que dur6 del 1 de enero de
1999 al 31 de diciembre de 2001.

Las tasas de conversion entre el euro y cada una de las monedas nacionales se han fijado de
manera irrevocable. Esas tasas son las que aparecen en la ventana Unidades monetarias
nacionales del Euro.

Unidades monetarias nacionales del Euro ‘
Periodo de transicidn i
Moneda Desde el Termina Tipo de cambio
ATS 01.01.1999 31122000 13,7603000000000000
BEF 01.01.1999 31122000 40,3399000000000000
DEM 01.01.190990 31.12.z00 1,9558300000000000
ESP 01.01.1999 31122000 166,3860000000000000
FIM 01.01.19929 3112200 5,9457300000000000
FRF 01.01.1999 3112200 6,5595700000000000
GRD 01.01.1999 3112200 340,7300000000000000
IEP 01.01.1999 31.12.2000 0,7875%0640000000000
ITL 01.01.1999 31122000 1.936,2700000000000000
LUF 01.01.1999 3112200 40,3399000000000000
NLG 01.01.1999 31122000 2,2037100000000000
PTE 01.01.1999 31122000 200,4820000000000000

R SRR = = NP G e PRy e g vepmmre - SRS

Esta ventana tiene la finalidad de ayudar en la introduccién de tipos de cambio o en
conversiones de operaciones de unidades monetarias nacionales a euros.

Puede usar la informacién que aparece en la ventana para fines de consulta.

Los campos existentes estan protegidos contra las actualizaciones ya que estas tasas son
permanentes. Naturalmente, siempre se podran agregar nuevas monedas y tasas en la
ventana cada vez que una nueva nacién adopte el euro como moneda.
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Fondos

Este archivo de referencia se ha creado para registrar fondos. Los fondos son depésitos de
moneda en cuentas especiales. En el SIGADE, los fondos se relacionan con dos funciones:
crédito renovable y deuda de gobiernos locales.

Esta ventana le permite registrar informacién basica acerca de los fondos. La informacién
sobre los fondos se utiliza como referencia en ventanas especificas, por ejemplo:

. acuerdos generales
. moédulos de préstamos/tramos o titulos de deuda/series
. operaciones del servicio de la deuda

Tipos de cambio histéricos

Los tipos de cambio contenidos en este archivo de referencia se refieren a los préstamos
procedentes del Fondo Asiético de Desarrollo (FAsD). La denominacion de estos préstamos
es el DEG y se registran en el SIGADE con la opcién de "tramos desconocidos"; cada tramo
del préstamo se expresa en una de las monedas utilizadas para los giros. En el suplemento
Registro de préstamos del Fondo Asidtico de Desarrollo se proporciona informacién detallada para
este tipo de préstamo.

Recuerde que “tipo de cambio histérico” es el término oficial del FAsD.

| PRECAUCION

No confunda los tipos de cambio de este archivo de referencia con los que se utilizan como
saldos historicos para las operaciones registradas, es decir, operaciones realizadas antes de la
fecha de inicio. Para las operaciones histdricas, se utiliza el archivo de referencia de los tipos
de cambio "ordinarios".

¢QUE SON LOS TIPOS DE CAMBIO HISTORICOS?

El tipo de cambio histérico (TCH) de una moneda es un tipo de cambio promedio en
comparacién con el DEG (moneda del préstamo) que se aplica a los giros. Los TCH se
calculan para cada moneda de giro, y el TCH de una moneda determinada es especifico para
cada préstamo.

¢COMO SE CALCULAN?

El SIGADE calcula automaticamente el TCH de una moneda dividiendo la suma de los giros
en DEG (moneda del préstamo) entre el monto equivalente en la moneda de giro (moneda del
tramo).

Tramo en CHF Equivalente en DEG TCH
1¢" giro: 5.000.000,00 2.000.000,00
2’ giro: 5.000.000,00 3.000.000,00

Total de giros: 10.000.000,00 Total del equivalente en DEG: 5.000.000,00 0,5
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Indices

Este archivo de referencia se utiliza para registrar datos para tipos de indice asociados a
titulos indexados. Los tipos de indice se utilizan para ajustar el principal y/o las condiciones
de interés de un titulo de deuda.

En el SIGADE, el tipo de indice se implementa como una lista de valores abierta; es decir, una
lista que personaliza el administrador del SIGADE o el administrador de bases de datos.

A continuacién se enumeran ejemplos de tipos de indice:

] Indice de precios al consumidor

J Indice de precios de los productos bésicos

] Indice de precios al por mayor

J Indice de precios del sector servicios

] Indice de precios al por menor

. Tasa de crecimiento del PIB

] Indice de variacién de salarios

J Indice del costo de la construcciéon
Proyectos

Este archivo de referencia le permite definir proyectos que son bienes o servicios que seran
financiados por un acuerdo determinado.

Una vez que registra un proyecto, a continuacién puede seleccionarlo en la ventana
Asignaciones a proyectos de un tramo (préstamo), serie (titulo de deuda) o donacién. De esta
manera, puede crear un vinculo entre un préstamo, titulo de deuda o donacién y los
proyectos que debera financiar. Esta funcion es ttil para la compilacién y el seguimiento de
los proyectos financiados por distintos acuerdos.
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Acerca del moédulo Acuerdos generales

Este médulo esta disefiado para registrar los datos acerca de los acuerdos generales que
abarcan varios instrumentos individuales. Puede configurar un vinculo entre un acuerdo
general y los acuerdos que se deriven de éste. El orden en el que se registran los acuerdos no
tiene importancia.

COMO ACCEDER A LOS ACUERDOS GENERALES

> En el Portal, haga clic en Acuerdos generales.

¢QUE ES UN ACUERDO GENERAL?

Un acuerdo general es un documento que sirve de prueba legal del acuerdo concertado al
nivel més alto entre dos partes, a menudo entre un deudor y un acreedor. Existen varios tipos
de acuerdos generales, de los cuales los mds comunes son los acuerdos marco, asi como los
relacionados con una reorganizacion. En consecuencia, los acuerdos generales pueden
adoptar una de las siguientes formas:

. Acuerdos marco que pueden ser la posible fuente financiera de instrumentos. Cuando
un acuerdo de este tipo se refiere tanto a préstamos como a donaciones, se le llama
acuerdo "mixto".

. Minutas acordadas relacionadas con la reorganizacion de instrumentos existentes.

Acuerdo general

[Préstamo 1] [Préstamo 2] [Préstamo 3] [Préstamo 4] [Préstamo 5]

Un acuerdo general puede abarcar diversos acuerdos de crédito conexos.
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ACUERDOS GENERALES RENOVABLES

En el SIGADE puede registrar un acuerdo general que integre un servicio de fondos
renovables.

Elementos comunes a los acuerdos generales renovables y los créditos
renovables

Ambos estan regidos por un acuerdo que otorga al prestatario el derecho de girar varias
veces, contra una cuenta especialmente abierta para este propésito, el equivalente de los
reembolsos que haya hecho antes de una determinada fecha de disponibilidad.

Cada nuevo giro constituye un nuevo desembolso y cada reembolso del principal un nuevo
compromiso (cuyas condiciones estan especificadas en el acuerdo original). Cada semana,
mes o afo hasta la expiracién, independientemente de que se haya efectuado algtin giro en el
periodo anterior, se dispone oportunamente de un crédito renovable por una cierta suma.
Estos créditos pueden ser no acumulativos o acumulativos; si son acumulativos, las porciones
no utilizadas pueden utilizarse en el periodo siguiente.

Diferencia entre un acuerdo general renovable y un crédito renovable

Para un crédito renovable, las condiciones del crédito se aplican a nivel del préstamo,
mientras que para un acuerdo general renovable las condiciones del crédito renovable se
aplican a nivel del o de los fondos especialmente creados para este proposito. El acuerdo
general ofrece uno o varios fondos renovables que financiardn uno o mas préstamos
individuales.

Acuerdo general
renovable

Fondo A Fondo B

SALDCND
UTILIZADO

SALDO NO
UTILZADO

Fréstamo 1

[Pre’stamo 2] [Préstamo 3] Préstamo 4 Préstamo & !

Para mas informacién acerca del uso del crédito renovable a nivel de préstamos, consulte el
capitulo 8, "Registro de créditos renovables".

£

Ventanas y campos especificos para los acuerdos generales renovables

La ventana Acuerdo general contiene dos campos especificos para los servicios de fondos
renovables: Moneda y Monto. También ofrece un cuadro de didlogo desde el que puede
definir las condiciones del servicio de fondos renovables.
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COMO ESTA ORGANIZADA LA VENTANA

Esta ventana consta de seis fichas:

Acuerdo general se utiliza para registrar y actualizar datos referentes al acuerdo
general. Tenga en cuenta que se puede registrar un acuerdo general que integre un
servicio de fondos renovables.

Asignaciones financieras se utiliza para registrar el tipo de deuda o de acuerdo que es
el objeto de una asignacién; desde aqui puede ir al cuadro de didlogo Historial del
monto.

Proyectos financiados, se utiliza para identificar el proyecto que es el objeto del
acuerdo general.

Otros participantes le permite registrar participantes en el acuerdo que sean distintos
del acreedor y del deudor principales.

Fuentes del fondo sélo se utiliza para los acuerdos generales renovables. Le permite
registrar las condiciones del crédito renovable de un fondo especifico que sera el origen
financiero de uno o mas préstamos individuales. También le permite registrar datos
histéricos.

Notas es una ficha que proporciona un espacio en el que puede introducir notas,
comentarios u observaciones que desee registrar referentes al acuerdo general.
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Concepto de préstamos y tramos

¢Qué es un préstamo?

Documento juridico por el cual el prestamista se obliga a tener a disposicién del prestatario
una determinada suma de dinero para su desembolso. El monto desembolsado sera
reembolsado de acuerdo con las condiciones establecidas en un calendario de reembolsos o
en un pagaré. Constituye la prueba legal de la existencia de un acuerdo de préstamo una vez
que se han cumplido ciertas condiciones previas.

¢Qué es un tramo?

En el SIGADE, un "tramo" representa una "unidad financiera de base" independiente que
tiene su propia divisa, sus propios desembolsos futuros (automaticamente actualizados
cuando se efecttia un desembolso real) asi como sus pagos de intereses y su calendario de
reembolso del principal.

En un préstamo, un tramo es un conjunto de desembolsos, cuyo reembolso estd sometido a
sus propias condiciones financieras especificas. Un tramo representa una parte distinta de un
préstamo segtn lo establecido por el acreedor en el calendario detallado de pagos que se
envia al deudor. A cada una de las amortizaciones definidas por el acreedor le corresponde
un tramo en el sistema.

Opciones del SIGADE para gestionar los tramos de
un préstamo

Para cada préstamo, hay que determinar su estructura. El SIGADE ofrece tres tipos de
opciones distintas para la gestion de los tramos de forma manual o automatica:

. Opcién 1: un solo tramo
. Opcién 2: niimero desconocido de tramos
. Opcién 3: varios tramos conocidos

Opcién 1: un solo tramo
Esta opcién tiene las siguientes caracteristicas:

° Se creara un tramo; todos los giros perteneceran a este tramo.
. La moneda base del tramo serd la misma que la del préstamo.
Esta es la opcion utilizada con mads frecuencia para gestionar tramos, ya que la mayoria de los

préstamos contienen s6lo un tramo, en el cual los giros y reembolsos siempre se expresan en
la moneda del préstamo. El propio usuario crea los tramos.
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El siguiente es un ejemplo tipico de un préstamo con un solo tramo. Muestra las provisiones
estdndares de un préstamo de la AIF (primera columna) y resume sus caracteristicas

(segunda columna).

Acuerdo de crédito de la Asociacién Internacional de Fomento (AIF)

Acuerdo de crédito

La Asociacién acuerda prestar un monto en distintas monedas,
equivalente a dos millones de Derechos especiales de giro (DEG
2.000.000).

Condiciones generales de la AIF

Seccion 4.01. Monedas en las que se deberdn hacer
los retiros

Salvo si el prestatario y la Asociacién acuerdan
lo contrario, los retiros de la cuenta de crédito
deberan hacerse en las mismas monedas en las
que los gastos que deben financiarse con el
crédito se han pagado o deberan pagarse (....).

Acuerdo de crédito

El prestatario debera rembolsar el monto del principal en cuotas
semestrales que se deberdn pagar cada 15 de mayo y 15 de
noviembre, empezando a partir del 15 de mayo de 2010 y
terminando el 15 de noviembre de 2039. Cada cuota, hasta, e incluida
la cuota que se deba pagar el 15 de noviembre de 2019, deberd ser
igual al uno por ciento de dicho monto del principal, y cada cuota
posterior deberd ser igual al dos por ciento del monto del principal.

Condiciones generales de la AIF

Seccion 4.03. Monto del reembolso

El monto del principal del crédito reembolsable
debera ser equivalente (...) del valor de la
moneda o monedas en las que se han hecho los
retiros de la cuenta de crédito, expresado en
términos de Derechos especiales de giro, segiin
las fechas respectivas de retiro.

Acuerdo de crédito

El prestatario debera pagar a la Asociacion un cargo por servicio a la
tasa de tres cuartos del uno por ciento (3/4 del 1%) por afio sobre el
monto del principal del crédito retirado e insoluto. Los cargos por
servicio deberan pagarse semestralmente el 15 de mayo y el 15 de
noviembre de cada afio.

La moneda de los Estados Unidos se especifica para los propésitos
de la Seccién 4.02 de las Condiciones generales.

Condiciones generales de la AIF

Seccion 4.02. Monedas en las que deberdin pagarse el
principal y los cargos por servicio

a) El prestatario deberd pagar el monto del
principal y los cargos por servicio sobre el
crédito en la moneda especificada en el
Acuerdo de Crédito de Desarrollo para los
fines de esta seccién, o en otra moneda o
monedas autorizada, segiin se designe o
seleccione en algunos casos, de conformidad
con el parrafo c) o e) de la presente seccién (...)

Monto del préstamo en DEG

Giros en varias monedas

Préstamo con un tramo
tnico debido a que existe un
solo calendario de
amortizacion:

1. Sélo un calendario del
principal (las mismas fechas
de reembolso, dos perfiles de
pago del principal, 1% del
monto del préstamo del
15/05/2010 al 15/11/2019

y 2% del monto del préstamo
del 15/05/2020

al 15/11/2039).

2. El calendario del principal
se expresa en la moneda del
préstamo (DEG).

3. S6lo una tasa de interés
(las mismas fechas de pago).

Moneda de reembolso: USD
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Opcién 2: numero desconocido de tramos

Esta opcién tiene las siguientes caracteristicas:

Capitulo 6 Introduccion a los préstamos
Opciones del SIGADE para gestionar los tramos de un préstamo

] El ndmero de tramos sigue siendo desconocido hasta que el préstamo haya sido
totalmente desembolsado.

. El SIGADE presta asistencia en la creacién de nuevos tramos, cada vez que se efectiian

los giros reales.

] Esta opcién utiliza un tramo especial (el tramo 0), que permite al SIGADE realizar el

seguimiento del monto no desembolsado del préstamo y procesar los giros estimados.

El propio usuario crea el tramo 0.

J La moneda del tramo 0 corresponde a la moneda del préstamo y, el monto total de los

giros estimados siempre es igual al monto no desembolsado del préstamo.

El grafico que se presenta a continuacion ilustra la manera en la que el SIGADE gestiona los
tramos y procesa el tramo 0 con la opcién 2.

OPCION 2 DE GESTION DE TRAMOS: TRAMOS DESCONOCIDOS Y TRAMO 0

Monto

1000 DEG
1

Giro
77 500
YEN

Giro
250 EUR

En Administracién >
Préstamos >Tramos

En Movilizacidn >
Prést. giros reales

En Administracion >
Préstamos >Tramos

En Movilizacién >
Prést. giros reales

En Administracian >
Préstamos>Tramos

En Movilizacion >
Prést, giros reales

Manto no desembolsade
1000 DEG

Maonto no desembalsada
700 DEG

Maonto no desembalsado

200 DEG

I ! ! ! | |
s Introduce 0 en el » Registra un giro ¢ Recupera eltramo + Registra un giro + Recupera el tramo » Registra un giro
Ho. de tramo y real de 375 EUR 1{olo crea) real de T7 500 YEN 2 {0 lo crea) real de 250 EUR en
registra un monto indicando 1 para + Entralos términos indicando 2 para + Entra los términos eltramo 1
de 1000 DEG el Ho. de tramo del I1fi|“:il1al € elHo. de tramo del principal &
» Introduce los giros interés interés
estimados, los + Ho hay giros + Ho hay giros
términes del estimados (sélo estimados (sdlo
principal y los para el tramo 0) para el tramo 0)
términos del
interés
¥ ¥ ¥ ¥
RECALCULA
CREA GREY TAELA AMORT.
CREA N Trameo 2 =77 500 i
Tramo 0 = 1000 DEG U PRI YEN Tramo 1= 625 EUR
{=300 DEG}) (=500 DEG) {3T5+250)
{200 DEG)
RECALCULA RECALCULA RECALCULA
TAELA AMORT. TABLA AMORT. TAELA AMORT.
Trame 0 = 700 DEG Trame 0 = 200 DEG Trame 0 = 0 DEG
{1000-300} {T00-500) {200-200)

Suprime
el tramo 0

Préstamo totalmente
desembolsado

Al registrar un nuevo préstamo y seleccionar la opcién 2 de gestién de tramos, es preciso
crear el tramo 0 y registrar sus condiciones de principal e intereses. A continuacién, puede
confirmar el método de calculo que el SIGADE utiliza de forma predeterminada para crear
los giros estimados ("trimestral automaético"), o seleccionar otro. El1 SIGADE crea giros

estimados equivalentes al monto del préstamo.

81



82

Parte 3 Registro de préstamos
Manual del usuario del SIGADE 6

A medida que registra los giros reales, debe indicar el tramo al que pertenecen (un tramo
distinto de 0), lo que puede llevar a la creacién de un nuevo tramo (por ejemplo, si se gira un
monto en una nueva moneda). Al registrar un giro real en un tramo existente o nuevo, el
SIGADE recalcula los giros estimados para el tramo 0 y el monto no desembolsado del
préstamo.

A continuacién se presenta un ejemplo tipico de un préstamo con un niimero desconocido de
tramos.

Acuerdo de préstamo del Fondo Africano de Desarrollo (FAfD)

Caracteristicas del acuerdo de préstamo (contrato y condiciones

generales)
Los préstamos del FAfD se aprueban en Unidades de cuenta (UC). Monto del préstamo en UC
Los préstamos del FAfD se desembolsan ya sea en las respectivas Giros en varias monedas

monedas en que se han pagado o deberan pagarse los costos de los
bienes y servicios, o en otra moneda o monedas que el Banco
determinara segtn el caso.

Amortizacién y periodos de gracia

Los préstamos del FAfD tienen plazos de vencimiento de hasta 50
afios, incluido un periodo de gracia de 10 afios. En el caso de
préstamos destinados a financiar proyectos, el 10% del préstamo se
reembolsa en los 10 afios que siguen al periodo de gracia y el 90%
restante durante 30 afios.

Cuota de principal Préstamo con niimero
desconocido de tramos

La determinacién de la cuota del principal debida se basa en las debido a que hay una sola

monedas especificadas desembolsadas y en el insoluto. tabla de amortizacion por
moneda:

El monto debido, respecto a una moneda en particular, se determina

dividiendo el saldo en la moneda del insoluto menos cualquier 1. Calendarios del principal

atraso sobre el principal, en el momento de la cobranza, entre el basados en las monedas

numero de cuotas restantes. utilizadas para los giros.

Cargo por servicio 2. El cargo por servicio se

calcula para cada moneda.
Un cargo por servicio del 0,75% anual se grava sobre los saldos en las
monedas de desembolso e insoluto del préstamo. El cargo por
servicio se calcula sobre la base de las monedas desembolsadas y del
insoluto durante el periodo de cobranza. El monto que se debera
pagar en cualquier periodo de cobranza se determina aplicando la
tasa porcentual adecuada a cada saldo en las distintas monedas.

El FAfD aplica un sistema de cobranza en monedas, haciendo una Monedas de reembolso =
equivalencia de las monedas reembolsadas con las desembolsadas. monedas de desembolso.
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Opcién 3: varios tramos conocidos
Puede usar esta opcién en caso de que:

. conozca el nimero de tramos venideros

J desee distribuir los giros estimados en los tramos a los que pertenecen realmente, en
lugar de agruparlos en el tramo 0 (opcién de gestién 2).

Con la opcién 3, puede crear los tramos directamente definiendo el perfil de desembolso y el
monto de cada tramo. A continuacién, el SIGADE procesa la distribucién del monto no
desembolsado en cada tramo como giros tedricos.

Si elige esta opcién y los tramos estan en distintas monedas, el SIGADE sélo comprueba que
el total del monto del tramo sea igual al monto total del préstamo una vez que el préstamo
haya sido desembolsado totalmente.

COMO ELEGIR ENTRE LA OPCION 2 & 3 DE GESTION DE TRAMOS

Para una minoria de préstamos, es necesario utilizar la opcién 2 6 3 de gestion de tramos, ya
que cada giro o conjunto de giros da como resultado la creacién de un nuevo tramo. Las
caracteristicas que permiten identificar estos préstamos son las siguientes:

. Los giros y reembolsos se realizan en distintas monedas; y/o

. Cada giro o conjunto de giros tiene sus propias condiciones de reembolso.

Para estos préstamos, utilice los criterios siguientes para determinar qué opcion (2 6 3) es mas
adecuada:

] Si conoce con antelacién el ntimero de tramos y los montos que deben girarse en cada
tramo, probablemente decida crear los tramos directamente con la opcién 3.

. Sino conoce con antelacion la manera en que van a distribuirse los giros entre las
distintas monedas, elija la opcién 2. De esta manera, el SIGADE le prestard asistencia
para crear los nuevos tramos aplicando el principio de n+1.

Préstamos histéricos: nimero de tramos conocido

La opcién 3 se aplica para registrar los préstamos histéricos totalmente desembolsados en
la fecha de inicio. Para tales préstamos, el nimero de tramos puede no conocerse en el
momento de la firma. Sin embargo, el niimero de tramos podréd determinarse una vez que
el préstamo esté totalmente desembolsado.

Opcién 2 de gestion de tramos

Al conservar todos los giros estimados en un solo tramo hasta que el préstamo esté
totalmente desembolsado, la opcién 2 evita tener que registrar los detalles de cada tramo
hasta que sean definitivos; el propio sistema se encarga de esta operacién. Esta funcion le
permite imprimir las proyecciones agregadas para cada préstamo. Al crear tramos
individuales a medida que se efecttian los giros reales, el SIGADE le permite contar con
informacién més adecuada sobre las amortizaciones en una fase mas temprana.

La opcion 2 de gestién de tramos se utiliza para los créditos compuestos de varios giros, en
los que cada giro o grupos de giros tiene su propio calendario de reembolso. Por lo general,
esta opcion se utiliza para procesar los créditos de proveedores, en los cuales cada entrega de
bienes o servicios genera su propio calendario de pagos (que empieza en un niimero
especificado de dias después de la fecha real de entrega), y para los cuales el monto y la fecha
de desembolso no se conocen con antelacién.

Por lo general, esta opcién se utiliza para procesar los créditos del Fondo Asiatico o Africano
de Desarrollo, que se giran o reembolsan en varias monedas. En este caso, un grupo de giros
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en una moneda determinada debera formar un solo tramo; sin embargo, el monto total girado
dentro de cada grupo no se puede conocer con antelacion.

Préstamos procedentes de renegociaciones en el marco del Club de Paris

Para algunos préstamos procedentes de la reorganizacion del Club de Paris, el monto total
del préstamo no se conoce con antelacion. Para estos préstamos, ain cuando se conozca el
nimero de tramos, se recomienda elegir la opcién 2. Un buen ejemplo es el caso de un
préstamo que financia la reprogramacioén de los intereses con tasas variables: s6lo se puede
estimar el monto y el monto final se conocera tinicamente después de que se apliquen tasas
variables. Una vez que conozca el monto final, podra modificar el monto del préstamo y el
SIGADE ajustara de manera automatica el tramo 0, sin tener que modificar los tramos.

Opcién 3 de gestion de tramos

Con la opcién 3 de gestion de tramos, los giros tedricos se distribuyen a lo largo de un
numero de tramos que ya se conoce en el momento de la firma del acuerdo. El SIGADE
distribuye estos giros tedricos en los tramos en los que finalmente se efectuaran. Por
consiguiente, la opcién 3 puede concebirse como la opcién 1 con varios calendarios.

A diferencia de la opcién 2, en la que el monto de cada tramo no se conoce en el momento de
la firma del acuerdo y en la que, por consiguiente, los distintos tramos no pueden crearse en
ese momento, si utiliza la opciéon 3 debera poder determinar el monto de cada tramo y
registrarlo. Sobre la base del monto del tramo, el SIGADE calcula los giros estimados para
cada tramo.

Aunque no es muy comun, la estructura de la opcién 3, se aplica a los casos en los que un
proyecto se financia mediante un crédito tinico y estd compuesto de varios componentes que
se ejecutan en paralelo, o uno tras otro. El monto de cada componente se ha establecido (hasta
un limite méximo); cada componente tiene su propio calendario de reembolso, que suele
tener en cuenta la fecha final esperada de sus actividades.

| DIRECTRICES

Si debe cambiar la opcién de gestién de tramos seleccionada, tenga presente lo siguiente:
Siempre puede “actualizar” la opcién como se resume a continuacion.

Con esta opcién de

gestion de framos puede cambiar la opcién a....

Un tramo Niimero de tramos conocido o
desconocido

Numero de tramos Numero desconocido de tramos
conocido

Tenga en cuenta que este cambio puede efectuarse una sola vez. Se recomienda ser prudente
al seleccionar una opcién, pues es muy dificil corregir una estructura de tramos errénea una
vez que ha comenzado.
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Acerca de los préstamos de canasta de divisas

¢QUE ES UNA CANASTA DE DIVISAS?

El Banco Mundial y los bancos de desarrollo regionales han establecido un sistema que iguala
entre todos los prestatarios, en cualquier momento, el riesgo de fluctuaciones de los tipos de
cambio de las monedas desembolsadas y reembolsables de todos los préstamos concedidos
por esos bancos e incluidos en el sistema.

La igualacién se obtiene agrupando en el fondo comun todas las monedas desembolsadas y
pendientes de los préstamos participantes y expresando el principal pendiente de cada uno
de esos préstamos en un porcentaje del fondo comun. Por consiguiente, las obligaciones del
servicio de la deuda de cada préstamo participante se relacionan con todas las sumas
desembolsadas y pendientes en las diversas monedas de todos los préstamos incluidos en el
sistema.

¢QUE ES UN PRESTAMOS DE CANASTA DE DIVISAS?

Los préstamos de canasta de divisas concedidos por el Banco Mundial y los bancos de
desarrollo regionales, son obligaciones en multiples monedas contraidas en términos
equivalentes al ddlar de los Estados Unidos. El monto desembolsado en una moneda se
convierte en un monto equivalente en délares de los Estados Unidos, utilizando el tipo de
cambio aplicable el dia del desembolso. El monto equivalente en ddlares de los Estados
Unidos, a continuacion se divide entre el valor unitario de la canasta el dia del desembolso
para determinar las unidades de canasta desembolsadas. Las unidades de canasta equivalen
al monto que el prestatario tendra que rembolsar. En el momento que se deben reembolsar,
las unidades de canasta se convierten nuevamente en el monto equivalente en délares
utilizando el valor unitario que prevalece en la canasta.

COMO EL SIGADE PROCESA LOS PRESTAMOS DE CANASTA DE DIVISAS Y LOS
QUE NO FORMAN PARTE DE UNA CANASTA

Para los préstamos que no pertenecen a una canasta, el SIGADE requiere, hasta cierta
medida, una correspondencia perfecta entre los vencimientos programados y las operaciones
reales sobre el préstamo en el sistema. El SIGADE no acepta las operaciones reales que se
desvian mads all4 de un limite de tolerancia establecido por el administrador de bases de
datos.

Para los préstamos que pertenecen a un sistema de canasta de divisas, las operaciones reales
nunca corresponden exactamente a las operaciones programadas y, en algunos casos, pueden
incluso variar perceptiblemente debido a fluctuaciones en la composicién de las distintas
divisas de la canasta o de los tipos de cambio entre las distintas monedas. Por esta razén, con
respecto a los préstamos de canasta de divisas, el SIGADE le permite la entrada de
operaciones reales que se desvian de las programadas.
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Acerca de los préstamos sindicados

El SIGADE ofrece una funcién para registrar los préstamos sindicados, que le permite:

] Identificar un préstamo sindicado como tal

. Identificar el banco director y varios acreedores principales

] Registrar el tipo de participacién (o funcién) de cada participante en el sindicato, a
nivel del préstamo y/o del tramo

J Registrar el porcentaje o el monto de la participaciéon de cada participante en una
funcién dada

] Registrar el mismo participante con distintas funciones

. Obtener automaticamente la informacién referente a la adquisicién inicial en el cuadro

de dialogo Participacién.

En general, se registra un préstamo sindicado de la misma manera que se registraria un
préstamo ordinario.

Este es un ejemplo de un préstamo sindicado, con los siguientes participantes a nivel del

préstamo:
] Banco director: Citibank
. Banco agente: ~ Citibank

o Acreedores: Citibank (35%), Credit Suisse (25%), Swiss Bank (25%),
Union des Banques Suisses (15%)

| PRECAUCION

No confunda el banco director con el banco agente. Aunque el mismo banco puede
desempefiar ambas funciones, el banco director se registra en la ficha Participantes de la

ventana Informacién general, mientras que el banco agente se registra en el area Otros
participantes.

El banco director, también conocido como jefe de fila, es el banco a quien el futuro prestatario
ha dado un mandato para organizar un préstamo sindicado. Estd encargado de negociar las
condiciones del préstamo, formar el sindicato que organizard la operacién, preparar el
memorandum que presenta la situacién econémica y financiera del prestatario asi como todo
otro tipo de documentacién legal, segiin sea necesario. Cuando un sindicato estd compuesto
de varios bancos directores, el banco que ha recibido el mandato se considera generalmente
como el banco director principal.
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El banco agente es el banco responsable de la administraciéon del préstamo sindicado (recibe
las comisiones asi como los pagos del capital e intereses para su reparticion entre los bancos
participantes) y de la coordinacién de las relaciones entre el prestatario y los otros bancos
participantes. La mayoria del tiempo, el banco director desempefia la funcién de banco
agente.

Mandat

.\‘

Antes de la firma
del acuerdo de préstamo Prestatario

Banco director

F 3
h

Después de la firma

. : Bancos
del acuerdo de préstamo Prestatario

participantes

F 3
h
F 3

Banco agente

Consejo

El porcentaje total de la funcion de “acreedor/acreedor principal” debe ser del 100% (o el
monto total debe ser igual al monto del préstamo). Si no puede introducir todos los
acreedores debido a que la informacién no esta disponible, o si no desea introducir los
acreedores que tienen un nivel bajo de participacion en el sindicato, cree un nuevo archivo
de referencia Participantes al que podria llamar "Otros acreedores del sindicato". A
continuacion, seleccione este participante para rellenar la informacién sobre los acreedores
con el objeto de alcanzar el 100% de participacion (o el monto total del préstamo).
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Acerca del médulo Préstamos

El médulo Préstamos es uno de los médulos esenciales del SIGADE. Se utiliza para registrar y
actualizar todos los tipos de acuerdo de préstamo.

En términos de estructura, el médulo consta de tres ventanas que a su vez estdn formadas de
varias fichas como se muestra a continuacion.

Ventana Fichas

Préstamos - Informacién Info del acuerdo 1, Info del acuerdo 2, Participantes, Info
general usuario, Otras clasificaciones, Notas, Archivos adjuntos

Préstamos - Tramos Info tramos, Info usuario, Giros estimados, Principal,
Intereses, Tabla de amortizacion

Préstamos - Comisiones Condiciones, Calendario de pagos

Para cualquier acuerdo de préstamo, es preciso rellenar la ventana Préstamos - Informacién
general, en la que se registra toda la informacién basica acerca del acuerdo de préstamo, como
las distintas referencias, la fecha de firma y la fecha de disponibilidad. A este nivel, también
debe definir la estructura de los tramos y los participantes del préstamo (prestatarios,
prestamistas, garantes, beneficiarios, etc.).

Ademads, en la ventana Préstamos - Tramos se registraran todos los datos referentes a los
tramos de un préstamo. El "tramo" es la entidad auténoma del sistema, que tiene su propia
moneda de base, sus estimaciones de giros (que se actualizan automaticamente cuando se
efectdan los giros reales), asi como su propio calendario de pagos de principal e intereses.
Sobre la base de esta informacion, el SIGADE calcula automaticamente las tablas de
amortizacion.

Por dltimo, registra las comisiones del préstamo en una ventana separada, ya que puede
introducir esta informacién tanto a nivel del préstamo como del tramo.

Algunos campos de clasificacién (Tipo de acuerdo, Tipo de financiacién y Términos del
crédito) disponibles en el SIGADE 5.3 en la ventana Tramos se han desplazado a la ventana
Préstamos - Informacién general en el SIGADE 6.

CcOMO ACCEDER

> Desde el Portal, seleccione Préstamos. En el panel izquierdo, seleccione
Préstamos > Informacién general.

La ventana Préstamos - Informacién general da acceso a las fichas y los cuadros de didlogo
que se describen en las secciones siguientes.
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Ventana Préstamos - Informacién general

La ventana Préstamos - Informacién general le permite registrar los detalles basicos sobre un
acuerdo de préstamo como por ejemplo, el acreedor, deudor, el identificador de préstamo, la
fecha de firma asi como la clasificacién del instrumento sobre la base de varios criterios.
Puede introducir informaciéon més especifica, como las condiciones del principal y del interés
en la ventana Préstamos - Tramos.

FICHA INFO DEL ACUERDO 1

La ficha Info del acuerdo 1 le permite registrar informacién bésica sobre el acuerdo de
préstamo incluidas la identificacién, las fechas, el monto y la autorizacion.

Préstamos - Informacién general o

Info del acuerdo 1 Info del acuerdo 2 Participantes Info usuario Otras clasificaciones Notas Archives adjuntos

Vencimiento*

Id. del instrumento MNombre
o Mediano/Largo-plazo
25019000 LOANTO2
" Corto plazo
Referencia del acreedor Otra referencia . —
Situacion®*
REFINAN. 1988 REEMEOLSADO _
Firmado el* Fecha limite efectiva* Monto#*
15.06.1988 isizi 15.06.1988 EE 53.148.033,740
Efectivo el* Fecha limite de giro* Moneda* -
15.06.1088 iczzi 15.07.1088 szt EUR = Préstamo en pool de monedas
Autorizado el Tipe de autorizacidn Id. de autorizaciin
26.04.1988 A =
r
Préstamo del Fondo Asidtico de Desarrollo
) ) Para créditos
Consultar Registrar (opcional) renowables
""""""""""" Condiciones I
Historial de | Historial de para la P Fendo Condicicnes de
. = - Participacion . "
situacion enmiendas entrada en asociado renovacion
------------------------- o B
Nuewo Guardar Salir

La ficha también ofrece acceso a los cuadros de didlogo que se describen a continuacién.

Cuadro de didlogo Historial de situacién

El cuadro de didlogo Historial de situacién se utiliza para consultar todos los cambios de
situacién de un préstamo a lo largo de su ciclo de vida. Los cambios de situacién se registran
directamente modificando el campo. Aparecerd un cuadro de didlogo llamado
Modificaciones que le pide que indique si el cambio es una correccién o una enmienda.

Cuadro de didlogo Historial de enmiendas

El cuadro de didlogo Historial de enmiendas permite consultar las distintas enmiendas de un
préstamo, que pueden estar relacionadas con un cambio del monto, de la fecha limite efectiva
o de la fecha limite de giro. Al modificar uno de estos campos, aparecera un cuadro de
dialogo llamado Modificaciones que le pide que indique si el cambio es una correccién o una
enmienda. Si se trata de préstamos con intereses capitalizados, el SSGADE crea una enmienda
sobre el monto del préstamo en las fechas de capitalizacion.

Cuadro de didalogo Condiciones para la entrada en vigor

El cuadro de didlogo Condiciones para la entrada en vigor se utiliza para registrar todas las
condiciones que se deben cumplir para que un préstamo se vuelva efectivo.
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Cuadro de dialogo Participacion

El cuadro de didlogo Participacion se utiliza en el caso de un préstamo sindicado para registrar el
porcentaje de participaciones asignadas a cada miembro del sindicato. El SIGADE puede mostrar
esta informacién automaticamente a condicion de que haya registrado los datos pertinentes.
También permite registrar los movimientos de las participaciones en el mercado secundario.

Cuadro de didlogo Fondo asociado

El cuadro de didlogo Fondo asociado se utiliza para vincular un fondo a un préstamo procedente
de un acuerdo general de crédito renovable, y para especificar el monto del préstamo financiado
por ese fondo. Para obtener mas informacion sobre este tema, consulte el capitulo 5 de este
manual.

Cuadro de didlogo Condiciones de renovacién

El cuadro de didlogo Condiciones de renovacion se utiliza para registrar las condiciones de un
crédito renovable. Para obtener mas informacion sobre este tema, consulte el capitulo 8 de este
manual.

| RECOMENDACION

Una vez que haya registrado toda la informacién general para un préstamo, imprima la ficha del
préstamo para comprobar todos los datos introducidos. Para ello, proceda de la siguiente manera:

> En el panel izquierdo seleccione Herramientas y, a continuacién, Ficha de
préstamo y, haga clic en uno de los formatos de informe (pdf, HTML, xIs (Excel) o
doc (Word).

HTML
XLS
DoC

A continuacién deberd archivar el informe resultante con el acuerdo de préstamo para consultas
futuras.

(© hitp:ifdmfas1:8080fdmfasDOC/reportZname=loan_information_sheetitformat-pdféloNo-25019000&p_la_id - Windows Internet... [=

H E:ﬂ |——|. 'T i1 Ik “\_I‘.:‘ '_tg ® ® |s95% - @ Collaborate ~ / Sign ~ ﬁ EH '7

|§ MINISTERIO DE ECONOMIA Oficina Nacional
TGV de Crédito Plitlico
Subsecretana de Financiamients

FICHA DEL PRESTAMO

Id. del préstamo 25015000 Fuente de la deuda Externa

Situnacién REEMBOLSADO Otra referencia

Referencia del BIRF 5019000

Deudor PRRTSE Categoria de deudor FUBLICO

Garante

Beneficiario

Acreedor PART3308 Categoria de prestamista ACREEDORES PRIVADOS

Referencia del acreedor REFINAN. 1588
Contacto

Pais del acreedor DE

Asegurador PART1&
Pais del asegurador IR
=
Hombre del préstamo LORN102 Garantia piblica NO GARANTIZADO

Ficha del préstamo en formato PDF.
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FICHA INFO DEL ACUERDO 2

La ficha Info del acuerdo 2 le permite introducir otras caracteristicas generales del préstamo
como por ejemplo, su clasificacién, uso de los recursos, concesionalidad y opcién de gestién
de tramos.

Préstamos - Informacion general “

Info del acuerdo 1 Info del acuerdo 2 Participantes Info usuario Otras clasificaciones Notas Archives adjuntos

Fuente de la deuda* r Mombre Tipo
@ Externa © Interna Deuda asumida
r % garantizado Grupo

Garantia piblica =

HA DE MODIFICARSE =
Proposito del préstamo* Sector econdmico

REORGCANIZACION DE

" un " TRAMOS ¥ TRAMOS
TRAMO DESCONOCIDOS CONOCIDOS
S Condiciones de reorganizacion Procedencia Por
Foro de reorganizacion N
aplicadas E' -

(Para informes al Banco Mundial) 5019000

MNuewvo Guardar Salir

¢Qué es la deuda externa?

La deuda externa bruta es el monto pendiente de reembolso, en un momento dado, de los
pasivos corrientes reales, y no contingentes que los residentes de un pais deben a los no
residentes y que requieren el pago del principal, con o sin intereses, o el pago de intereses,
con o sin principal.

¢Qué es la deuda interna?

La deuda interna bruta es el monto pendiente de reembolso, en un momento dado, de los
pasivos corrientes reales (y no contingentes) que los residentes de un pais deben a otros
residentes del pais, y que requieren el pago del principal, con o sin intereses, o el pago de
intereses, con o sin el principal.

¢Qué quiere decir asuncién de deuda?

Acuerdo trilateral entre un acreedor, un deudor anterior y un nuevo deudor, en virtud del
cual el nuevo deudor asume la obligacién pendiente del deudor anterior frente al acreedor, y
se hace responsable del reembolso de la deuda.

Después de haber sido asumida, la deuda, que originalmente era una obligacién del deudor
anterior, se convierte en una obligacion del nuevo deudor. La deuda asumida puede
conservar las mismas condiciones que la deuda original, o pueden entrar a regir nuevas
condiciones porque se ha invocado la garantia. Un ejemplo de asuncién de deuda es el caso
de un gobierno que se hace cargo de las deudas de una empresa.
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FICHA PARTICIPANTES

La ficha Participantes es donde registra datos referentes a los participantes principales del

acuerdo y otros participantes. Aqui también puede registrar informacién sobre préstamos
sindicados.

Préstamos - Informacion general

: |
- Participantes
r
Préstamo sindicade
Principales participantes Principales acn del préstamo sindicadg
Mombre del acreedor* Mombre del deudor* Nombre# Monto Porcentaje
PART3308 = PARTSG =
Categoria de prestamista Categoria de deudor
ACREEDORES PRIVADOS PUBLICO
Tipo de acreedor E
PROVEEDORES
|
Otros participantes (opcional 4
Tipo de
Nombre# participacion® Monto Porcentaje Motas
PART3308 OTROS BENEFICIARIOS 50,00000 & T
PART1700 OTROS BENEFICIARIOS 50,00000 & T
International Developmen ADMINISTRADOR DEL PRES & T
PART16 ASEGURADOR DEL ACREET] & T
LN Nueva fila .

FICHA INFO USUARIO

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizacién de c6digos, campos y
fechas.

FICHA OTRAS CLASIFICACIONES

La ficha Otras clasificaciones consta de campos referentes a préstamos reasignados asi como
campos para vincular el préstamo a otros acuerdos.

FICHA NOTAS

Esta ficha ofrece un espacio en el que puede introducir notas, comentarios u observaciones

que desee registrar referentes al préstamo. Introduzca toda la informacién detallada que
desee.

FICHA ARCHIVOS ADJUNTOS

En esta ficha puede incluir un archivo o documento que se almacenara con el préstamo. Esto
significa que cuando recupere el instrumento, tendra acceso a este archivo o documento. Por
ejemplo, puede adjuntar cualquiera de los tipos de documento siguientes:

. un documento Word
J una hoja de célculo Excel
o un archivo PDF

J un simple archivo de texto

95



96‘

Parte 3 Registro de préstamos
Manual del usuario del SIGADE 6

Acerca de los tramos

Debido a que los tramos son unidades auténomas, debe registrar los datos tramo por tramo.
Una vez que haya terminado de trabajar con un tramo, guarde los datos que ha introducido
antes de continuar con otro tramo.

COMO ACCEDER A LOS TRAMOS

> Desde el Portal, seleccione Préstamos y, a continuacién en el panel izquierdo,
seleccione Préstamos > Tramos.

DONDE OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TRAMOS

Un acuerdo de préstamo puede estar acompafiado de una tabla de amortizacién
proporcionada por el acreedor. Esta tabla de amortizacién contiene las fechas y montos de
todos los pagos del principal, asi como la fecha de los pagos de intereses. También puede
incluir ciertos pagos de comisiones. Atin cuando el acreedor no proporcione dicha tabla, el
acuerdo contendra siempre la informacion necesaria para crear una.

ACCIONES QUE SE DEBEN EMPRENDER UNA VEZ QUE ESTEN REGISTRADOS O
MODIFICADOS LOS TRAMOS

Calcular la tabla de amortizacién

Debido a que el SIGADE no actualiza automaticamente la tabla de amortizacién después de
la introduccién o cambio de los datos, debe iniciar el cdlculo manualmente desde la ficha
Tabla de amortizacién.

Actualizar la tabla PRESTAMOS TRAMOS

Es importante actualizar la tabla PRESTAMOS_TRAMOS en la base de datos seleccionando
Utilitarios > Actualizar tabla para inf. personalizados. De esta manera, el SIGADE actualiza
las tablas utilizadas para generar informes personalizados.

| RECOMENDACION

Una vez que haya registrado toda la informacién para un tramo, imprima la ficha del tramo
para comprobar todos los datos introducidos. A continuacién, proceda a archivar esta ficha
junto con el acuerdo de préstamo para consultas futuras.
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Ventana Préstamos - Tramos

Debe utilizar la ventana Préstamos - Tramos tinicamente después de haber registrado los datos
para un préstamo determinado en la ventana Informacién general en la que habra definido la
opcién de gestién de tramos.

FICHA INFO TRAMOS

La ficha Info tramos es donde introduce informacién basica sobre un tramo determinado
como por ejemplo su monto y moneda. La ficha también ofrece acceso a los cuadros de
dialogo que se describen a continuacién.

Préstamos - Tramos “
Id. del instrumente 27018000 Mo. de tramo
Info tramos Info usuario Giros estimados Principal Interezes Tabla de amortizacion
Id. del instrumento Monto Moneda Opcidn de gestidn de tramos
27018000 =
No.# Monto* Moneda* Sector econdmico Situacién
1 573.219,52|USD LA TABLA DE AMORTIZACION ES CORRECTA
2 55.260.695,09/EUR LA TABLA DE AMORTIZACION ES CORRECTA
3 04749 69 CHF LA TABLA DE AMORTIZACION ES CORRECTA
Mugva fila @

Hacer clic en el tramo para seleccionarlo.
Abrir el tramo seleccionado

Registrar (opcional} Si fondos han de asignarse al
...................................................... L Consultar
) ) =ervicio de la deuda del tramo
Participantes Asignaciones a Reorganizacién, Convencion ... mmmpeseoe-se-
| | =ihas Ref. para
en el tramo proyectos del tramo dias habiles Detalles del
export. a
______________________________________________________ fondo v uso

------------- DM

Salir

Cuadro de dialogo Participantes en el tramo

El cuadro de didlogo Participantes en el tramo se utiliza para registrar participantes en el tramo y
para indicar su funcién en ese tramo especifico. A nivel de tramo se registran tinicamente a los
participantes cuya funcién no es igual para todos los tramos del préstamo. De la misma manera,
en el caso de un préstamo sindicado, se introduce a nivel del tramo a los participantes cuya
participacion en el préstamo no sea idéntica en todos los tramos.

Cuadro de didlogo Asignaciones a proyectos

El cuadro de didlogo Asignaciones a proyectos se utiliza para registrar la cantidad de asignaciones
de tramos a proyectos determinados. Este cuadro de didlogo no esté activado para el tramo
numero 0.

Cuadro de dialogo Reorganizacién del tramo
Atn no estd disponible.

Cuadro de didalogo Convencién dias habiles

Una convencién de dias habiles se refiere a la regla para ajustar una fecha de pago si la fecha
cae en un dia que no sea habil, por ejemplo, un dia feriado. Dicha fecha de pago debe estar
asociada a un pago de principal, intereses o comisién.

En este cuadro de didlogo, puede asignar una convencién de dias habiles tanto a la fecha de pago
de los intereses como la del principal asociadas al tramo. Para las fechas de pago de los intereses,
puede especificar si el monto de los intereses se tienen que volver a calcular sobre la base de las
fechas modificadas.

97



98

Parte 3 Registro de préstamos
Manual del usuario del SIGADE 6

Cuadro de dialogo Detalles del fondo y uso

El cuadro de didlogo Detalles del fondo y uso le permite registrar o actualizar los datos
especificos sobre el uso de un fondo. En particular se utiliza con la deuda de gobiernos locales
que se abarca detalladamente en el capitulo 9 de este manual.

Cuadro de didlogo Ref. para export. a DSM+

Los campos de este cuadro de didlogo se refieren a la funcién del SIGADE para exportar
datos a DSM+ (Debt Sustainability Model Plus, que significa Modelo de viabilidad de la
deuda), que es una herramienta que se basa en Excel para ayudar a los funcionarios
encargados de la gestiéon de la deuda a formular las estrategias sobre la deuda y realizar
analisis de viabilidad de la deuda que incluyan hipétesis de reorganizacién de la deuda y
nuevas alternativas de empréstitos.

FICHA GIROS ESTIMADOS

Esta ficha se utiliza para registrar y actualizar los giros estimados de un tramo. Los giros
estimados se utilizan para calcular la tabla de amortizacién. Tenga en cuenta que este médulo
sirve Unicamente para las estimaciones; los giros reales se registran en otro médulo
(Movilizacién > Prést. - giros reales).

¢Qué son los giros estimados?

Un giro es la operacién por la cual se ponen a disposicion del pais prestatario o beneficiario
recursos tales como bienes, servicios o fondos en virtud de un acuerdo de préstamo.

Los giros estimados también se conocen como giros programados. Representan las
suposiciones que inicialmente se hacen al registrar un acuerdo de préstamo.

Desde el punto de vista del prestatario, un "giro" es igual a un "desembolso". En este manual,
estos términos se utilizan indistintamente.

¢Coémo se estiman los giros?

La calidad de las estimaciones depende de los datos disponibles en el momento del registro.
En algunos casos, los giros se estiman sobre la base de los datos preliminares, que luego se
corrigen si se accede a documentos mas precisos, como tablas de amortizacién, notificaciones
de desembolso proporcionadas por el acreedor.

¢Quién debe estimar los giros?

Cada vez que sea posible, el administrador de proyecto o el administrador deberd estimar los
giros. El administrador puede realizar una estimacién preliminar que serd vélida hasta que el
administrador de proyecto pueda ofrecer una estimacién mas precisa.

¢Como se actualizan los giros estimados?

En el SIGADE los giros estimados se actualizan cada vez que se registran giros reales.

Dos métodos para la estimacién de los giros

El SIGADE ajusta los giros estimados segtin dos métodos: automaético o manual. El SIGADE
aplica de forma predeterminada el método "automadtico trimestral”, pero se puede seleccionar
otro método automatico o registrar los giros manualmente.

Método predeterminado

De forma predeterminada, el SIGADE calcula los giros estimados aplicando el método
"automatico trimestral". Si esta satisfecho con las estimaciones calculadas de esta forma,
entonces no serd necesario que utilice esta ficha, ya que el SIGADE genera los giros estimados
cada vez que registra informacién general para un tramo por primera vez. Ademas, el
SIGADE automaticamente recalcula las estimaciones cada vez que se registran giros reales o
cada vez que se efectiian cambios en el monto del tramo.
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Cilculo automatico de los giros estimados

Después de registrar un nuevo préstamo y antes de utilizar por primera vez la ficha Giros
estimados, observara que el SIGADE ya ha seleccionado de forma predeterminada el método
de estimacién "automatico trimestral".

Con este método el SIGADE distribuye el monto no desembolsado de una manera lineal,
creando un giro estimado a la mitad de cada trimestre; de manera mas especifica, entre la
fecha efectiva (o tiltima fecha de giro real o la fecha de actualizacién, cualquiera que sea la
mas reciente), y la fecha limite de giro del préstamo.

Asimismo, cualquiera sea el método "automatico- que elija (mensual, anual, etc.), el SSIGADE
distribuira los giros estimados teniendo en cuenta la periodicidad seleccionada, entre la fecha
efectiva (o la tiltima fecha de giro o fecha de actualizacién, cualquiera sea la mas reciente) y la
fecha limite de giro del préstamo.

Método automatico: ;como se distribuyen los giros estimados?

El célculo automatico hace que los giros se distribuyan de una manera lineal a lo largo del
periodo de desembolso, teniendo como base la periodicidad seleccionada, y en la mitad
del periodo seleccionado.

La tabla presentada a continuacién resume la manera en que el SIGADE procesa los giros
estimados teniendo como base la opcién de gestién de tramos.

Si la opcién de gestiéon de tramos entonces el SIGADE...

es...
1 (un solo tramo) distribuye los giros estimados en el tramo 1.
2 (nimero de tramos distribuye los giros estimados en el tramo 0.
desconocido)

3 (varios tramos conocidos) distribuye los giros estimados en los distintos

tramos.

Registro manual de giros estimados

También puede decidir registrar giros estimados de forma manual definiendo las fechas y
montos directamente.

Los giros reales produciran una actualizacién parcial de los giros estimados manualmente, de
modo que en un momento dado, el monto total de los giros estimados sea igual al monto real
no desembolsado disponible. Las reglas que se aplican al ajuste de los giros estimados

registrados normalmente se describen en la seccién "Ajuste automatico de las estimaciones".

¢Doénde ver los giros estimados?
Puede ver los giros estimados en la columna de giros de la ficha Tabla de amortizacién.
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Ajuste automatico de las estimaciones

Si ya existen giros estimados para un tramo, el SIGADE los ajustara automaticamente segin
si el perfil es automaético o manual.

Perfil automatico

Los ajustes siempre se basan en el monto actual no desembolsado del préstamo. El SIGADE
automdticamente ajusta los giros estimados como se resume a continuacion:

Si se ha cambiado o corregido lo enfonces el SIGADE...

siguiente...

Monto del préstamo recalcula las estimaciones, si la opcién de
gestion de tramos es 1 (un solo tramo) o si el
ndmero de tramo es 0.

Opcién de gestion de tramos recalcula las estimaciones en ciertos casos.

Fecha de efectividad recalcula las estimaciones.

Fecha limite de giro recalcula las estimaciones.

Giros reales (introducidos o recalcula las estimaciones en funcién del caso:

cambiados) las fechas y montos de las estimaciones pueden

modificarse.

Una vez registrado un giro real, el SIGADE automaticamente recalcula el monto no
desembolsado suprimiendo cualquier giro estimado anterior a la fecha de valor del giro real.
A continuacién actualiza los giros estimados y los redistribuye sobre el periodo entre la fecha
del dltimo giro real y la fecha limite de giro.
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Perfil manual
El SIGADE automaticamente ajusta los giros estimados sélo en dos casos:

. Cuando se registran o modifican los giros reales.
Si registra un nuevo giro, el SIGADE ajusta las estimaciones suprimiendo cualquier
estimacién anterior a la nueva fecha de giro; también reajusta los montos de las
estimaciones restantes que estdn més cercanas a la nueva fecha de giro. Si aumenta,
disminuye o suprime cualquiera de los giros previamente registrados, el SIGADE
ajustara los montos de las estimaciones més antiguas. Tenga en cuenta que el SSIGADE
suprime cualquier estimacién igual a cero después de un ajuste.

Reglas de ajuste cuando los giros reales incrementan o disminuyen

Un incremento de los giros estimados debido a la disminucién de los giros

reales
o Si existen giros estimados para un tramo dado, la estimacién
existente mas antigua se ajustard (aumentara).
. Si no existen giros estimados para un tramo dado (es decir, el

préstamo estd completamente desembolsado), un giro estimado se
creard el dia del ajuste.

Una disminucién de los giros estimados debido a un aumento de los giros
reales

Cualquier disminucién de los giros estimados originara que los giros estimados
con fechas programadas anteriores a la fecha de ajuste se supriman sin tener en
cuenta si el monto total de estos giros programados es superior o inferior al
ajuste.

. Si el monto total de los giros estimados anteriores a la fecha de
ajuste es inferior al monto de ajuste, el o los giros estimados mas
antiguos después de la fecha de ajuste se reduciran.

. Si en vez de ello el monto total de los giros estimados anteriores a la
fecha de ajuste es superior al monto de ajuste, un giro estimado con
un monto correspondiente a la diferencia se creara en la fecha de
ajuste. Si esta fecha coincide con la fecha programada para un giro
estimado existente, la diferencia se afiadira al monto de este giro
estimado.

. Cuando se cambia o corrige la opcién de gestion de tramos.
Si cambia la opcion de 2 a la opcién 3 6 1, entonces el SIGADE eliminara cualquier giro
estimado del tramo 0 junto con los otros datos del tramo.

De lo contrario, el SIGADE no hace un ajuste si cambia o corrige el monte de préstamo, la
fecha de efectividad o la fecha limite de préstamo.

Esto obedece a que esas operaciones conllevan un cambio del propio contrato. Si ha elegido
gestionar directamente las estimaciones, el SIGADE no tiene manera de saber cémo ajustarlas
correctamente, es decir, de acuerdo a un método personalizado. Es raro que se efecttie este
tipo de cambios, y probablemente si el SIGADE tuviera que hacer cambios automaticos, el
usuario no sélo tendria que reajustarlos sino que no habria ningtin rastro del registro original.

Sin embargo, si selecciona el perfil manual, el SIGADE le prestard ayuda para asegurarse de
que las estimaciones sean precisas. Si se efectiian cambios en el "contrato", el sistema
informard que es posible que las estimaciones manuales requieran cambios. El SSIGADE
también comprueba que la fecha de cada estimacién esté comprendida entre el periodo de
desembolso, y que la suma de los montos estimados sea igual al monto no girado. En caso de
errores, el SIGADE los notifica de modo que pueda verlos en el informe Errores en la Tabla de
Amortizacion.
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Modificacién del método de estimacién
1 Vaya a la ficha Giros estimados.
2 En el campo Método de estimacion, seleccione el nuevo método en la lista de valores.

3 Haga clic en OK.
Aparecera un mensaje: "Los giros estimados han sido calculados".

Cambio de un método automadtico a otro

Al cambiar de un método automatico a otro, el SIGADE automaéticamente redistribuye los
giros estimados segtn el método que haya seleccionado.

Cambio del método automadtico al manual

El SIGADE no distribuye inmediatamente los giros estimados creados por el método
automdtico previamente aplicado. Si desea cambiar los datos de determinados giros
estimados (por ejemplo, las fechas o montos), primero debe asegurarse de que el monto total
de los giros estimados sea igual al monto no girado. Si no es asi, recibird un mensaje de error
al intentar guardar los cambios. A continuacién, tendra que volver a los giros estimados y
corregirlos.

El método estimado automaticamente cambia al método manual si se modifica cualquier
informacién, como las fechas o los montos. Al navegar desde el campo en el que estd
efectuando el cambio, el SIGADE muestra un mensaje que indica el cambio a método manual.
Una vez que ha hecho clic en OK, el SSIGADE empieza a recalcular los giros estimados. En este
caso, cualquiera sean los cambios efectuados en los giros individuales utilizando el método
automatico, el SIGADE crea un giro estimado del monto no girado completo. A continuacién,
tendra que registrar los giros estimados uno por uno en lugar de modificar la lista existente.

Cambio del método manual al automatico

EI SIGADE borra todos los datos registrados manualmente y redistribuye los giros estimados
de acuerdo con el nuevo método que ha seleccionado.

Adiciéon o modificacién de un giro estimado

Sélo podré agregar los giros estimados o modificarlos utilizando el método manual.

Por consiguiente, debido a que el monto total de giros estimados debe ser igual en todo
momento al monto no girado, agregar o modificar un nuevo giro estimado implica reducir o
ajustar el monto de uno o més giros existentes (o un cambio en los giros reales).

Supresion de un giro estimado

Sélo podra suprimir los giros estimados utilizando el método manual. En este caso, debe
agregar uno o mads giros para obtener un total igual al monto; de lo contrario, el SIGADE
mostrard un mensaje de error.

Si elimina un giro con el método automaético, el SIGADE automaticamente pasa al método
manual y crea un giro estimado igual al monto total no girado. A continuacién, debe ajustar
manualmente las fechas y los montos de los giros estimados para obtener un monto igual al
monto no girado.
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Actualizacién de los giros estimados

Una funcionalidad del SIGADE le permite actualizar los giros estimados a la fecha
especificada. Esta funcién mejora las proyecciones suprimiendo los giros estimados
programados antes de dicha fecha. Se asume que los giros estimados no han ocurrido y no
ocurriran y, por consiguiente, deben suprimirse.

Para los giros estimados regulares (método automatico), el SIGADE realiza el calculo
utilizando la fecha de inicio registrada y aplicando la periodicidad del método a partir de esa
fecha en adelante. Para los giros estimados irregulares (método manual), el SIGADE calcula el
primer giro para la fecha elegida.

Para actualizar los giros estimados:

1 Seleccione Utilitarios > Actualizar los giros estimados.

2 Rellene los campos necesarios y haga clic en el botén Reestimar.

Haga clic en la ficha Bitacora de actualizacién de pagos para ver la lista de las acciones de
actualizacién.

FICHA PRINCIPAL

La ficha Principal se utiliza para registrar y actualizar los datos referentes a las condiciones
del principal de un tramo, como el calendario de reembolso del principal.

Actualizaciéon de la tabla de amortizacion

Los datos registrados o actualizados en esta ficha no se aplican a la tabla de amortizacién sino
hasta después de calcularlos en la ficha Tabla de amortizacién o hasta después de hacer clic
en Guardar y Salir en la ficha Tramos.

Opcién 2 de gestion de tramos

En virtud de la opcién 2 de gestién de tramos (ntimero desconocido de tramos), el registro de
un giro real puede originar la creaciéon de un nuevo tramo. Sin embargo, el SSIGADE no copia
automaticamente los valores de los reembolsos del principal; el usuario debe realizar
directamente esta operacion debido a que cada tramo contiene varios elementos distintos con
respecto al principal.

Préstamos - Tramos

Id. del instrumento 27018000 Mo. de tramo 1
Info tramos Info usuario Giros estimados Frincipal Interezes Tabla de amortizacion

Afios Meses Dias
Periodo de gracia 1 0 11
Periodo de repago Q & 1
Plazo de vencimiento 10 & 12

W4 F ¥l Suprimir Muewvo
Periodicidad En dias Primer pago* Ultimo pago* Método* Monto
30.00.1002 FE 31031003 ez 31.836,650
Calculador calendario de pagos i
Linea presupuestaria i
Amortizaciones de |z =
Cerrar el tramo actual Guardar Salir
U it oot ot o IR o ARt a et ke e o I st
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Calendarios de reembolso del principal

Un tramo puede tener varios periodos (o calendarios) para los reembolsos del principal, por
lo general combinando un calendario regular con uno irregular.

Calendarios regulares

Un calendario regular contiene varios pagos de montos iguales divididos uniformemente a lo
largo del mismo periodo de reembolso del principal. En el mismo tramo, pueden haber varios
calendarios regulares, pero s6lo cuando se utiliza el método de célculo 10 o el método 71.

Calendarios irregulares

Un calendario irregular tiene una sola fecha de reembolso y un solo monto. En el mismo
tramo pueden haber varios calendarios irregulares. En otras palabras, cada calendario
irregular corresponde a un pago irregular.

Combinacién de calendarios regulares e irregulares

Cuando existan calendarios regulares e irregulares en el mismo tramo, debera colocar el o los
calendarios irregulares justo antes o después del o de los calendarios regulares.

Los campos del cuadro de grupo Calendario de pagos de la ficha Principal se rellenan tantas
veces como calendarios del principal distintos existan. Las teclas de direccién le permiten ver
los datos para los distintos periodos del principal.

Supresion de un calendario de reembolso del principal
Puede suprimir un calendario de esta ficha sdlo en caso de que no tenga ningtin pago
registrado asociado.

Métodos de calculo en el SIGADE

Los métodos de célculo referentes al principal en el SIGADE se presentan en la tabla.

Cédigo  Método de célculo

10 Reembolsos constantes de principal

11 AKA /IDB reembolsos constantes de principal

22 Anualidad a principios del periodo

21 Anualidad en fin del periodo

50 BIE: anualidad ajustada

60 BIRD: anualidad ajustada

70 Reembolsos de principal proporcionales al saldo
insoluto

71 Reembolsos de principal proporcionales al dltimo

saldo insoluto

80 Interés sobre reembolso de principal
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Anualidades

(Qué es una anualidad?

Las anualidades son una serie de pagos periédicos hechos a intervalos iguales y
generalmente de un mismo monto.

Una anualidad tiene particularidad de que la suma de los reembolsos de principal y de los
pagos de intereses es constante a lo largo del periodo de amortizacién. Aunque por
"anualidad" se entiende pagos anuales, este término se aplica también a todos los pagos
efectuados a intervalos regulares.

Anualidad ordinaria y anualidad fija

Los pagos, que representan la renta de la anualidad, pueden realizarse al comienzo o al final
de cada plazo (el tiempo que media entre dos pagos consecutivos). En este tltimo caso se
trata de anualidades ordinarias, conforme a las cuales el primer pago se efectiia al final del
primer plazo y el tltimo pago al final del tdltimo plazo. Reciben el nombre de "anualidades
fijas" las anualidades cuyos pagos empiezan y terminan en fechas fijas.

Calculador calendario de pagos

El SIGADE calcula automaticamente la fecha inicial del calendario de pagos del principal
agregando el valor Dias desde el inicio a la fecha de referencia inicial introducida. Esta es una
funcién 1til cuando el acuerdo de préstamo indica que el primer pago se efectuara un cierto
numero de dias tras la firma del acuerdo de préstamo.

Asimismo, el sistema calcula automéaticamente la fecha final del calendario de principal
agregando el valor Dias desde el final a la fecha de referencia final.

Si introdujo directamente la primera fecha de pago y la tdltima fecha de pago del calendario
de principal en la ficha Principal, se mostrardn en el Calculador calendario de pagos.
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FICHA INTERESES

La ficha Intereses se utiliza para registrar las tasas de interés fijas y variables y sus
calendarios de pago. También se utiliza para registrar la tasa de interés punitorio, que se
calcula sencillamente como una adicién a la tasa de interés normal.

Actualizaciéon de la tabla de amortizacién

Los datos registrados o actualizados en esta ficha no se aplican a la tabla de amortizacion sino
hasta después de calcularlos en la ficha Tabla de amortizacién o hasta después de hacer clic
en Guardar y Salir en la ficha Tramos.

Opcién 2 de gestion de tramos

En virtud de la opcién 2 de gestién de tramos (ntimero desconocido de tramos), el registro de
un giro real puede originar la creaciéon de un nuevo tramo. Sin embargo, el SIGADE no copia
automaticamente los valores correspondientes a las condiciones de interés; el usuario debe
registrarlos directamente puesto que cada tramo contiene sus propios elementos con respecto
al interés.

Préstamos - Tramos i

Id. del instrumento TESTRK4110UNK Mo. de tramo 10

Aplicacion de tasas
A B
Tipo Tasa/tasa de base Margen Fecha inicial Afio base Mes base Factor de conversion
 Fixed = - =
 Variable = = = =

Calendario de

A B
Pericdicidad En dias Primer pago (ltimo pagoe Monto p
1
Calmlacgralendaridelpagos SNIE 0 deiojesiesenizl o) I
1
Interés por mora
Dias de gracia Tasa puniteria ... 4
ity i "
-
Linea presupuestaria

Cerrar el tramo actual Guardar Salir

e MRttt gl sttt — et .qte -
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Aplicacién de tasas
Para cualquier tramo pueden haber varias tasas de interés, ya sea fijas o variables.

Una tasa de interés variable se calcula agregando un margen a una tasa de base
predeterminada, que es una tasa reconocida y publicada (por ejemplo, 1,25% sobre la LIBOR).

El margen de una tasa variable se registra en las condiciones de interés de un tramo dado.
Para la tasa flotante que se utilizara como tasa de base, el SIGADE le ofrece la posibilidad de
registrar:

. valores de tasas flotantes que se aplicaran a todos los préstamos/tramos asociados con
dicha tasa
] distintos valores de la misma tasa para un tramo dado

Registro de tasas flotantes con valores comunes a todos los préstamos/tramos

Una ventana que no es parte de este médulo facilita la entrada de las tasas de interés flotantes
con valores "comunes" a todos los préstamos/tramos. En lugar de registrar estos datos
repetidamente tramo por tramo, se recomienda utilizar el archivo de referencia Tasas de
interés comunes para definir los valores de cada tasa flotante.

De forma predeterminada, el SIGADE aplica estos valores a todos los préstamos/tramos
asociados que tienen la misma tasa de interés.

Registro de valores de tasas flotantes especificos a un tramo

También puede registrar especificamente un valor de tasa flotante distinto para un tramo
dado mediante el cuadro de didlogo Valores de la tasa (al que se puede acceder haciendo clic
en el vinculo Valores de la tasa); en este caso, el SIGADE utiliza este valor en lugar del
registrado en el archivo de referencia Tasas de interés comunes.

Para obtener mas informacién sobre el archivo de referencia Tasas de interés comunes,
consulte el capitulo 4.

Calendario de pagos de intereses

Para cada tramo, pueden existir varios periodos de interés (o calendarios).

Calendarios regulares e irregulares

Un calendario regular contiene varias fechas de pago de los intereses divididas
uniformemente a lo largo de la duracién del periodo. El monto de cada pago puede calcularse
mediante una férmula matematica.

Un calendario irregular tiene un solo monto y una sola fecha de pago de los intereses.

Para las anualidades, no se necesita indicar un calendario de pagos para los intereses.

Calendarios regulares miltiples

Un tramo puede tener varios calendarios regulares. Cuando esto sucede, puede utilizar las
teclas de direccion para ver los otros periodos de intereses regulares.

Supresion de un calendario de intereses
Puede suprimir un calendario desde esta ficha sélo en caso de que no tenga ningtin pago
registrado asociado.

Calculador calendario de pagos

El Calculador calendario de pagos es una funcién facultativa que le ayuda con el célculo de
las fechas inicial y final del calendario de pagos.

Cuadro de dialogo Condiciones especiales

Este cuadro de didlogo es una funcién que consta de dos partes distintas: la primera parte le
permite diferir pagos de intereses mientras que la segunda parte le permite definir la
capitalizacién de los intereses para un calendario de intereses determinado.

La capitalizacién de los intereses se explica en el Capitulo 20.

107



108 | Parte 3 Registro de préstamos
Manual del usuario del SIGADE 6

Cuadro de didalogo Otras tasas punitorias

El cuadro de didlogo Otras tasas punitorias se utiliza si la tasa punitoria no es simplemente
una adicién a la tasa de interés normal (en cuyo caso se registra sencillamente en la ventana
principal). Este cuadro de didlogo ofrece una considerable flexibilidad y precisién para
determinar las tasas punitorias “inusuales”, asi como las tasas punitorias variables. También
puede utilizar este cuadro de didlogo:

Cada vez que exista més de una tasa de interés punitorio.

Cuando las tasas de interés sean variables.

Si para una tasa punitoria variable desea utilizar como tasa de base una tasa flotante
con valores distintos de los valores comunes registrados en el archivo de referencia
Tasa de interés comunes, entonces tendrd que introducir estos valores en el cuadro de

didlogo Valores de la tasa (Intereses por mora), al que se accede mediante el vinculo
Valores de la tasa.

Las tasas punitorias se calculan con una base anual distinta de la especificada en el
campo Afio y/o una base mensual distinta a la especificada en el campo Mes. Por
ejemplo, en el contrato de préstamo, la tasa punitoria se basa en 360 dias a diferencia
de los 365 dias en los que se basa la tasa de interés normal.

El factor de conversién de las tasas punitorias no es diario.

Consejo

Si la tasa de interés punitoria es la misma que la tasa normal, introduzca 0 en el campo
Tasa punitoria.
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CASO ESPECIAL: CALCULO DEL INTERES TOMANDO COMO BASE EL "ULTIMO
DIA"
El Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE) calcula los intereses teniendo en

cuenta, no el primer dia del periodo de aplicacion, sino el tltimo dia (es decir, el dia del
pago). EI SIGADE, teniendo en cuenta la practica comtin, funciona al revés.

Pagos ;r:t:éie Aplicacién BCIE Dias g%i;%céén anel Dias
1/3/98 7,5% 2/3/98-30/6/98 121 1/3/98-30/6/98 121

7,5313% 1/7/98-1/9/98 63 30/6/98 -31/8/98 63
1/9/98

Si se registran en el SIGADE las mismas fechas de aplicaciéon que las de la BCIE, los intereses
calculados por el SIGADE no coincidiran con los calculados por el BCIE. De hecho, debido a
que no tiene en cuenta el dia del pago, el SIGADE calculara los intereses aplicando la tasa de
7,7513% del 1/7/98 al 31/8/98, en decir, en un periodo de 62 dias, como se presenta a
continuacién:

Tosas/Meses Dias del BCIE Dias del SIGADE
7,5%

2/3/98-30/6/98 2/3/98-30/6/98
Marzo 30 30
Abril 30 30
Mayo 31 31
Junio 30 30
Total 121 121
7,5313% 1/7/98-1/9/98 30/6/98-31/8/98
Julio 31 31
Agosto 31 31
Septiembre 1 0

Total 63 62
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Ya que el dia de pago no se puede modificar, para que se aplique la tasa del 7,5313% al mismo
numero de dias, se debe agregar un dia al principio del periodo de aplicacién para esta tasa;
en el ejemplo, seria el 30/6/98. Por consiguiente, hay que desplazar de un dia el periodo de
aplicacién de la primera tasa de interés (7%).

Tasas/Meses Dias del BCIE Dias del SIGADE
7,5%

2/3/98-30/6/98 1/3/98-29/6/98
Marzo 30 31
Abril 30 30
Mayo 31 31
Junio 30 29
Total 121 121
7,5313% 1/7/98-1/9/98 30/6/98-31/8/98
Junio 0 1
Julio 31 31
Agosto 31 31
Septiembre 1 0
Total 63 63

Para resumir el ejemplo anterior:

Inicio del periodo de
aplicacion en el SIGADE

inicio del periodo de aplicacion del BCIE - 1 dia

Fin del periodo de = fin del periodo de aplicaciéon del BCIE - 1 dia
aplicacion en el SIGADE

| PRECAUCION

Este método se aplica a toda la tabla de amortizacién. Es necesario registrar una tasa de
interés de 0 para el dia del ltimo pago menos 1.
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FICHA TABLA DE AMORTIZACION

¢Qué es una tabla de amortizaciéon?

Una tabla de amortizacién es un calendario de reembolso del principal y pago de los intereses
para amortizar un instrumento de deuda a su vencimiento. En el SIGADE, la tabla de
amortizacion presenta una lista no sélo de los pagos del principal y de los intereses
programados, sino también de los giros programados (o estimados) y la capitalizacién de los
intereses, si es el caso.

Préstamos - Tramos ]

Id. del instrumento 25042000 Mo. de tramo 1

Intereses
Fecha Giros Principal® Intereses® capitalizados*
21.02.1990 241211218
21.08.1990 150.757,02 G67.209,84 }
21.02.199 150.757,02 G3.009,16 !
21.08.1991 150.757,02 58.808,63
21.02.1992 150.757,01 54.608,03
21.08.1992 150.757,01 50.407,32
21.02.1993 150.757,01 46.206,75
21.08.1993 150.757,01 42.0068,14 :
21.02.1994 150.757,01 37.805,51
21.08.1994 150.757,01 33.604,91 !
21.02.1995 150.757,01 20.404.29 ‘
21.08.1995 150.757,01 25.203,67
21 A2 1008 1cn7c7 Al 21 nnz ne
Totales 2412.112,18 | 2412.112,17] | 571.283,45 | 0,00|
* indica que transacciones reales han side registradas. M-2324 Situacion |LA TABLA DE AMORTIZACION ES CORRECTA Calcular
Cerrar el tramo actual Guardar Salir ““j

La tabla de amortizacién también le permite ver operaciones reales, sobre la base de los giros
reales y las operaciones del servicio de la deuda en los médulos Movilizacién y Servicio. Las
operaciones reales se indican con un asterisco (*).

La ficha le permite hacer lo siguiente:

. consultar la tabla de amortizacién
. (re)calcular la tabla de amortizacion
. refinar o redondear los montos programados de los intereses y del principal en la tabla

de amortizacién.

| RECOMENDACION

Debido a que los nuevos calculos pueden tomar tiempo, es mejor utilizar el botén Calcular
tnicamente después de haber registrado todos los cambios importantes, excepto las
operaciones de redondeo durante su sesién. Si efecttia ajustes de redondeo y luego recalcula
la tabla, jpuede perderlos!

Una vez regenerada la tabla pulsando el botén Calcular, el SIGADE muestra un mensaje que
informa si los célculos se han efectuado correctamente. Si se han producido errores, podra
verlos en un informe.
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Acerca de las comisiones

La ventana Préstamos - Comisiones esta dividida en dos fichas: Condiciones y Calendario de
pagos.

La ficha Condiciones se utiliza para registrar o actualizar los datos referentes a las
condiciones de las comisiones de un acuerdo de préstamo. Estos incluyen una o varias lineas

presupuestarias, asi como los pagos regulares o pagos irregulares. Puede registrar estos datos
ya sea a nivel del préstamo o del tramo.

Préstamos - Comisiones .

Id. del instrumento Moneda del instrumento

Condiciones

Comisiones regulares

) {4 (B Bl suprimir | [ nuevo

Tipo de comision® A partir del* Fecha final* Afio base* Mes base*

Aplicada a*

Método de calculo® Porcentaje
" Instrumento -
' Tramo -
Monto en moneda del préstamo / tramo Moneda de pago*
Calendario de pagos
Primer pago* Ultimupagu* Periodicidad*
Comisiones irregulares
Aplicada a*

Tipo de comision®
" Instrumento

' Tramo -

Monto en moneda del préstamo / tramo Porcentaje Fecha de pago* Moneda de pago*

Conwvencidn
= dias habiles

Asimismo, puede utilizar esta ventana para introducir todos los tipos de comisiones (por
ejemplo, comisiones de gestiéon o de compromiso). En este capitulo, el término "comisién"
incluye la nocién de honorarios.

COMO ACCEDER A COMISIONES

> En el Portal, haga clic en Préstamos y en el panel izquierdo, haga clic en
Comisiones.
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COMISIONES REGULARES E IRREGULARES

La ficha esta dividida en dos partes: la parte superior es para las comisiones regulares; la
parte inferior para las comisiones irregulares.

Comisiones regulares

Las comisiones regulares son comisiones en las que los intervalos entre los pagos son
idénticos; sus montos pueden calcularse mediante una férmula matematica.

Por lo general, se introduce un tipo especifico de comisién regular una sola vez por tramo o
préstamo. Sin embargo, es comtn encontrar varios tipos de comisiones regulares por
préstamo o tramo.

Comisiones irregulares

Una comisién irregular es una comisién en la cual los pagos se realizan en intervalos
irregulares, y que no puede calcularse mediante una férmula matematica. Se puede
introducir un ntimero ilimitado de esos tipos de comisién por préstamo o tramo.

Consejo
Se pueden registrar comisiones regulares complejas como pagos tinicos; de esta manera,
cada pago se considera como una comision irregular.

¢COMISIONES A NIVEL DE TRAMO O DEL INSTRUMENTO?

Las comisiones regulares se pueden registrar y calcular ya sea a nivel del instrumento
(préstamo) o de tramo. Los métodos de célculo y el nivel al que se pueden aplicar se muestran
en la tabla siguiente:

Cédigo  Método de célculo Nivel de aplicacién

10 Porcentaje del monto no desembolsado pagado Instrumento
periédicamente

20 Porcentaje del monto del préstamo pagado Instrumento
periédicamente

30 Porcentaje del saldo insoluto pagado periédicamente =~ Tramo

31 Porcentaje fijo del saldo insoluto Tramo

50 Monto fijo pagado periédicamente Instrumento

70 Porcentaje del pago de intereses pagado al mismo Tramo
tiempo

80 Porcentaje del pago de principal pagado al mismo Tramo
tiempo

93 Porcentaje del monto desembolsado pagado Tramo
periédicamente

95 Porcentaje de cada giro pagado periédicamente Tramo

Si desea registrar una comision a nivel de tramo, debe indicar el nimero del tramo en el
campo Tramo; a continuacion el SIGADE calcula los pagos de comisién tinicamente para los
tramos indicados.
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TIPOS DE COMISION

Para los préstamos, el SSIGADE puede administrar los siguientes tipos de comisiones:

Comisidén

Descripciéon

Comisioén de
administracion

Comisién de
compromiso

Comisién del banco
agente

Comisién del garante
del deudor

Comisién inicial
Unica

Comisién por
reembolso anticipado

Comisién sobre cada
giro

Comision sobre el
principal

Comisién sobre
intereses

Comisién sobre la
suma de los giros

Fideicomiso garante
del acreedor

Gastos juridicos

Comision que se carga por dirigir una operacion de préstamo
sindicado o de titulos de deuda. Est4 destinada a pagar a los
bancos que han participado en un sindicato y suele pagarse una
sola vez, cuando se firma el contrato.

Generalmente se divide en varias subcomisiones: el praecipium
que se paga al banco director, el pool que se paga al sindicato de
direccién, la comisién de participacion que se divide entre los
bancos en proporcién de su participacién en la operacién
financiera y la comisién de garantia. Representa un porcentaje del
monto total del compromiso y generalmente se paga al banco
agente por cuenta de los bancos participantes.

Lo que percibe el prestamista por mantener los fondos no
desembolsados de un crédito a disposicién del prestatario.
Normalmente es una tasa fija que se aplica a la porciéon no
desembolsada del crédito.

En un préstamo sindicado, se trata de la comisién que cobra el
banco que ha desempenado el papel de banco agente para el
sindicato, por su trabajo administrativo (reparticion de los
intereses, etc.).

Comision que cobra el garante por el riesgo de garantizar el
reembolso de un préstamo.

En el marco de los euromercados, es el monto que se carga una
sola vez al prestatario cuando se firma el contrato de préstamo.

Un monto cobrado por redimir un préstamo antes de su
vencimiento y semejante a un cargo punitorio.

La comisién que se paga sobre cada giro.

Comisién pagada por el prestatario al momento de reembolsar el
principal.

Comision pagada por el prestatario al momento de pagar los
intereses

La comision que se paga sobre la suma de los giros.

Véase prima de seguro.

Todos los gastos juridicos originados por una operacién de
crédito.
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Comisién

Descripciéon

Otros

Otros gastos menores

Prima de seguro

Reorganizacién de la
deuda

En varias listas de valores del SIGADE se encuentra el c6digo
“OTROS”. Este c6digo puede utilizarse para registrar datos que
no corresponden a ninguno de los otros c6digos propuestos en la
lista. Sin embargo, no se recomienda el uso de este cédigo. Si en
las listas de valores estandares del SIGADE le parece que faltan
codigos ttiles, se ruega que se dirija al Programa SIGADE que
tendra en cuenta su solicitud en las préximas versiones del
software.

Pago de los gastos de viaje y viaticos (DSA) a los consejeros/
abogados del deudor, etc.

Monto que ha de pagar el asegurado a la entidad aseguradora por
la cobertura de riesgo de crédito a la exportacion que ésta ofrece.
Asi, en el SIGADE la prima de seguro puede registrarse como una
comisién. No obstante, esta prima de seguro no aparece siempre
tal cual: puede adoptar la forma de una aumentacién de la tasa de
interés o estar incluida en el monto del crédito. En tal caso, no
puede registrarse como una comision.

La comision cobrada en el marco de una reorganizacién de la
deuda (por ejemplo, el Club de Londres).

Cuadro de dialogo Convencién dias habiles

Una convencion de dias hébiles se refiere a la regla para ajustar una fecha de pago si la fecha
cae en un dia que no sea habil, por ejemplo, un dia feriado. Dicha fecha de pago debe estar
asociada a un pago de principal, intereses o comision.

En este cuadro de didlogo, puede asignar una convencién de dias habiles a un calendario de
comisién regular a nivel del préstamo o de tramo. También puede especificar si los montos de
la comision se tienen que recalcular sobre la base de las fechas modificadas.
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Acerca de los créditos renovables

¢QUE ES UN CREDITO RENOVABLE?

Un crédito renovable se rige por un acuerdo contractual que otorga al prestatario el derecho
de girar varias veces, contra una cuenta que se mantiene abierta a su favor, el equivalente de
los reembolsos que haya hecho antes de una determinada fecha de disponibilidad. Cada
nuevo giro constituye un nuevo desembolso. Cada nuevo reembolso del principal constituye
un nuevo compromiso (cuyas condiciones se especifican en el acuerdo original).

Cada semana, mes o ano hasta la expiracién, independientemente de que se haya efectuado
algtn giro en el periodo inmediatamente anterior, se dispone oportunamente de un crédito
renovable por una cierta suma. Estos créditos pueden ser acumulativos o no acumulativos; es
decir, si son acumulativos, las porciones no utilizadas se pueden arrastrar para utilizarlas en
el periodo siguiente.

Al final de este capitulo figura un ejemplo de crédito renovable.

Diferencia entre un acuerdo general renovable y un crédito renovable

En el caso de un crédito renovable, las condiciones de renovacién se aplican a nivel del
préstamo, mientras que si se trata de un acuerdo general renovable, las condiciones de
renovacion se relacionan con el o los fondos especificamente creados para financiar uno o
maés préstamos individuales. Para obtener mds informacién sobre los acuerdos generales
renovables, consulte el capitulo 5 de este manual.

EL SIGADE Y EL CREDITO RENOVABLE
Puede configurar rapidamente las condiciones de un crédito renovable en el SIGADE.

Los créditos renovables se registran en el médulo Préstamos. Todo lo que tiene que hacer es
especificar el periodo renovacion, el tipo de operacién (pago de principal, interés o ambos), y
el porcentaje de la operacion tenido en cuenta para la renovacion del crédito. A continuacién,
el SIGADE mantiene el rastro del saldo insoluto del crédito renovable a lo largo de todas las
operaciones del servicio de la deuda subsiguientes, como se ilustra en el grafico que se
presenta a continuacion.

PRESTAMO
(INFORMACION GENERAL)

GIROS REALES
Ficha Info del acuerdo (2, Tipo de

instrurmento: Crédito renovable -’«"’
Cnndicinm_a:a de + OPERACIONES DEL
FEnOvacion .- SERVICIO DE LA DEUDA

MONTO NO
DESEMBOLSADO

(Heembalsas)
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Configuracién de un servicio de fondos
renovables para un préstamo

Los créditos renovables se registran como préstamos con un servicio de fondos renovables.
En esta seccion se explica la manera de configurar este servicio. En general, se aplican los
mismos procedimientos que para cualquier préstamo ordinario a lo largo de su ciclo de vida:
registro, movilizacién de fondos, servicio de la deuda y produccién de informes. Los pasos
adicionales para realizar esta operacién en el SIGADE se explican a continuacién.

REGISTRO DE LA INFORMACION GENERAL SOBRE EL PRESTAMO

Primero se registra la informacion general sobre el préstamo. Esta operacién se realiza de la
manera habitual en la ventana Informacion general del médulo Préstamos. En la ficha Info
del acuerdo 2, seleccione "Acuerdo general renovable" para Tipo (Clasificacion del
instrumento).

A continuacién, los datos referentes al servicio de fondos renovables se registran en un
cuadro de didlogo que se abre haciendo clic en el vinculo Condiciones de renovacion.

Pré os - Infor io 1 Fd

Info del acuerdo 1

Para créditos
renovables

renovacion

Ejemplo de crédito renovable con un monto de 1.000.000 USD.

Monto del préstamo

El monto del préstamo corresponde al limite de crédito renovable, es decir, el monto
maéximo disponible que se puede girar en un momento dado. El monto total de los giros y,
por consiguiente, el monto final de la deuda, sélo se conoce al final del periodo del servicio
de fondos renovables.

| RECOMENDACION

Se recomienda registrar el crédito renovable con la opcién 1 de gestién de tramos (un tramo),
o con la opcién 2 (ntimero desconocido), ya que la actualizacién automatica del SIGADE del
monto no desembolsado de un crédito renovable a nivel del tramo sélo se realiza con una de
estas dos opciones.
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REGISTRO DE LAS CONDICIONES DEL SERVICIO DE FONDOS RENOVABLES

El servicio de fondos renovables para un préstamo puede estar sujeto a una o varias
condiciones; por ejemplo, un crédito renovable hasta el 100% de los pagos del principal y el
50% de los pagos de intereses en el mismo periodo. Cada condicién aparece en una fila
separada en la tabla del cuadro de dialogo.

Las condiciones del servicio de fondos renovables pueden diferir de un periodo a otro; por
ejemplo, un porcentaje del 100% para el principal para un periodo y del 50% para otro.

{ Condiciones de renovacién - Windows Internet Explorer provided by UNCTAD/ITS

Se aplicaa %
Desde* Al operaciones de* renovado* Notas

01.01.2005 31.12.2008 PRINCIPAL 100,00000 .9’; 'ﬁ
Mueva fila

Aceptar Anular

En este ejemplo, las condiciones del servicio de fondos renovables establece que un monto igual al 100 por ciento del
reembolso del principal puede tomarse en préstamo nuevamente.

REGISTRO DE LA INFORMACION SOBRE LOS TRAMOS

Registre la informacién referente a los tramos de la manera usual.

REGISTRO DE LOS GIROS ESTIMADOS, EL PRINCIPAL, LOS INTERESES Y LAS
COMISIONES

Debe registrar los giros estimados, asi como las condiciones del principal, los intereses y las
comisiones de la forma habitual.

REGISTRO DE LOS GIROS REALES

Registre los giros reales como lo harfa para cualquier otro préstamo. La ventana Giros reales
sobre préstamos mantiene el rastro del monto no desembolsado.

| PRECAUCION

Mientras se utiliza el servicio de fondos renovables, puede que sea necesario cambiar la fecha
limite de giro en la ventana Informacion general para efectuar nuevos giros.

REGISTRO DE LOS PAGOS REALES

Una vez que los pagos reales se registren durante el periodo del servicio de fondos
renovables (definido en el cuadro de dialogo Condiciones de renovacién) se genera un
incremento del monto no desembolsado. El SIGADE calcula el monto no desembolsado del
préstamo/tramo usando la siguiente ecuacion:

Monto no desembolsado = Monto del préstamo/tramo - SUMA (giros) +
SUMA (pagos renovables)
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Actualizacién automatica del monto no desembolsado

Cuando se registran los pagos reales, el SIGADE actualiza el monto no desembolsado de la
siguiente manera:

Si la opcién de entonces el SIGADE aplica la férmula  y el usuario debe:

gestién de tramo anterior y actualiza el

seleccionada es... monto no desembolsado...

un tramo (1) del préstamo (internamente) Recalcular los giros

estimados y la tabla de

del tramo 1 (puede verse en la ficha amortizacion del tramo 1
Giros estimados)

ndmero de tramos del préstamo (internamente) Recalcular los giros

desconocido (2) estimados y la tabla de
del tramo 0 (puede verse en la ficha amortizacién del tramo 0
Giros estimados)

numero de tramos del préstamo (internamente) Crear un nuevo tramo

conocido (3) para un monto igual a los

nuevos fondos disponibles
para girar
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Eiemplo de un crédito renovable

El siguiente ejemplo ilustra los tres usos distintos de un crédito renovable sobre la base de las
mismas condiciones: un monto de 100.000,00 y un periodo de fondo renovable del 1.3.2002 al
31.12.2002. Los tres casos posibles son:

. El monto se reembolsa por completo en la fecha final.
. El saldo insoluto es inferior al limite de crédito en la fecha final.
. El saldo insoluto es igual al limite de crédito en la fecha final.

CASO 1 - CREDITO COMPLETAMENTE REEMBOLSADO EN LA FECHA FINAL

Fechas Giros Giros ‘ Reembolsos Reembols.os No desem- Soldo
acumulativos acumulativos  bolsado insoluto

3/1/02 30.000,00 30.000,00 0,00 70.000,00 30.000,00
29/3/02 15.000,00 45.000,00 0,00 55.000,00 45.000,00
1/4/02 45.000,00 22.000,00 22.000,00 77.000,00 23.000,00
30/4/02 45.000,00 23.000,00 45.000,00 100.000,00 0,00
15/6/02 58.000,00 103.000,00 45.000,00 42.000,00 58.000,00
25/6/02 40.000,00 143.000,00 45.000,00 2.000,00 98.000,00
15/7/02 143.000,00 55.000,00 100.000,00 57.000,00 43.000,00
31/10/02 143.000,00 15.000,00 115.000,00 72.000,00 28.000,00
31/12/02 143.000,00 38.000,00 143.000,00 100.000,00 0,00
TOTAL 143.000,00 143.000,00

15/1/03 0,00

15/7/03 0,00

15/1/04 0,00

15/7/04 0,00

15/1/05 0,00
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CASO 2 - EL SALDO INSOLUTO ES INFERIOR AL LiMITE DE CREDITO EN LA

FECHA FINAL

Fechas Giros Giros . Reembolsos Reembolsps No desem- §c|do
acumulativos acumulativos  bolsado insoluto

3/1/02 30.000,00 30.000,00 0,00 0,00 70.000,00 30.000,00
29/3/02 15.000,00 45.000,00 0,00 0,00 55.000,00 45.000,00
1/4/02 45.000,00 22.000,00 22.000,00 77.000,00 23.000,00
30/4/02 45.000,00 23.000,00 45.000,00 100.000,00 0,00
15/6/02 58.000,00 103.000,00 0,00 45.000,00 42.000,00 58.000,00
25/6/02 40.000,00 143.000,00 0,00 45.000,00 2.000,00 98.000,00
15/7/02 143.000,00 0,00 45.000,00 2.000,00 98.000,00
31/10/02 143.000,00 0,00 45.000,00 2.000,00 98.000,00
31/12/02 143.000,00 0,00 45.000,00 2.000,00 98.000,00
TOTAL 143.000,00 45.000,00
15/1/03 19.600,00
15/7/03 19.600,00
15/1/04 19.600,00
15/7/04 19.600,00
15/1/05 19.600,00

CASO 3 - EL SALDO INSOLUTO ES IGUAL AL LiMITE DE CREDITO EN LA FECHA

FINAL
Fechas Giros Giros . Reembolsos Reembols'os No desem- §0|do

acumulativos acumulativos  bolsado insoluto

3/1/02 30.000,00 30.000,00 0,00 0,00 70.000,00 30.000,00
29/3/02 15.000,00 45.000,00 0,00 0,00 55.000,00 45.000,00
1/4/02 45.000,00 22.000,00 22.000,00 77.000,00 23.000,00
30/4/02 45.000,00 23.000,00 45.000,00 100.000,00 0,00
15/6/02 58.000,00 103.000,00 0,00 45.000,00 42.000,00 58.000,00
25/6/02 40.000,00 143.000,00 0,00 45.000,00 2.000,00 98.000,00
15/7/02 2.000,00 145.000,00 0,00 45.000,00 0,00 100.000,00
31/10/02 145.000,00 0,00 45.000,00 0,00 100.000,00
31/12/02 145.000,00 0,00 45.000,00 0,00 100.000,00
TOTAL 145.000,00 45.000,00
15/1/03 20.000,00
15/7/03 20.000,00
15/1/04 20.000,00
15/7/04 20.000,00
15/1/05 20.000,00
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Acerca de la deuda de los gobiernos locales

¢QUE SIGNIFICA "GOBIERNO LOCAL"?

El término "gobierno local" se refiere a una administracién o autoridad subnacional. Puede
tratarse de un organismo gubernamental de segundo o tercer nivel, como por ejemplo, un
gobierno estatal, una provincia, una regiéon o una municipalidad. En ciertos sistemas
federales, los gobiernos locales gozan de plena autonomia para ejercer ciertas funciones como
la gestion de la deuda.

En Argentina, que es una reptblica federal, las 23 provincias y la ciudad auténoma de Buenos
Aires tienen practicamente a su cargo la gestion de la educacion publica, la seguridad, el
sistema juridico y la atencion sanitaria, y estdn autorizadas a contraer préstamos, dentro de
los limites de las constituciones provinciales y otras restricciones designadas por el gobierno
federal.

Italia tiene tres niveles de gobierno local que abarcan 20 regiones, 103 provincias y 8.100
municipalidades. Antes de principios de los afios 1990, el sistema centralizado garantizaba
que los gobiernos locales que tenian dificultades financieras recibieran el apoyo del gobierno
central. Este ya no es el caso, tras las reformas del decenio de 1990, que han ido llevando a la
descentralizacién fiscal.

ANTECEDENTES DE LA DEUDA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

En los ultimos dos decenios, se ha observado una tendencia creciente a la descentralizacion,
es decir el proceso de transferencia del poder de los gobiernos centrales a las regiones,
provincias y ciudades, incluido el poder de contraer préstamos.

Muchas naciones adoptan ahora estructuras descentralizadas en respuesta a varias
preocupaciones de interés nacional, o simplemente a medida que los gobiernos centrales
reconocen que la estructura descentralizada puede incrementar la eficacia de las prestaciones
de los servicios ptblicos y una mayor responsabilidad local.

Ademas, los gobiernos cada vez dan mayores muestras de reticencia para colmar los déficits
fiscales generados a nivel subnacional. En algunos paises, el impulso hacia el incremento de
la responsabilidad a nivel local se ve influenciado por la necesidad del gobierno central de
cumplir con las condiciones fiscales de sus acuerdos con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) u otros prestamistas multilaterales.

Aproximadamente 70 paises de América Latina y Europa Central y otras partes del mundo
estdn promoviendo politicas descentralizadas, lo cual ha causado un incremento significativo
de la participacion de los gobiernos locales en los mercados de capitales y finanzas ptblicas.

EL SIGADE Y LA DEUDA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
El SIGADE cumple con determinados requisitos de la deuda de los gobiernos locales.

El SIGADE facilita el registro de préstamos o titulos de deuda, con caracteristicas comunes,
concedidos a los gobiernos locales y otras entidades subnacionales, o emitidos por éstos.
Incluye, por ejemplo, el calculo diario de los intereses y el pago diario del principal y los
intereses.

Otros cambios estan disehados para establecer una relacién entre estos préstamos/titulos de
deuda y los fondos que deben utilizarse para el pago del servicio de la deuda. Estos fondos
estdn compuestos por ingresos del gobierno local, como tasas, regalias y otros recursos, y
provienen ya sea de una transferencia del gobierno central o de un gravamen directo a nivel
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local. Puede asignar automaticamente estos fondos al reembolso y, en algunos casos, también
pueden servir de garantia de la deuda del gobierno local, como se ilustra a continuacién.

Impuestos Residentes de
la Provincia A

Residentes de |la

Gobierno central Provincia B

| Residentes de
Provincia C

Cesion de impuestos,
regalias etc.

Gobierno local de |la Provincia C

: Fondo 1 Fondo 2 Fondo 3 :
. ¥ Impuestos federales Regalias Impuestos provinciales |:
i | -
: -
M 7 |
Ly asignados al reembolso, asignado al reembolso

\ \ ’
R d
..M Préstamo A PréstamoB [

Garantia primaria ]

™~ ~ Garantia secundaria
e ™
g ] .

------------------------------------ Banco

El método para registrar este mecanismo en el SIGADE se resume de la siguiente manera:

. Configurar uno o més fondos que se utilizaran para los pagos del servicio de la deuda.

Establecer un vinculo entre estos fondos y los préstamos o titulos de deuda de modo
que los fondos se asignen al servicio de la deuda correspondiente.

Registrar el uso de los fondos, por ejemplo los fondos pueden servir de garantia
(colateral) de los préstamos o titulos de deuda de los gobiernos locales.

Los elementos de arriba se examinan con més detalle en lo que resta de este capitulo.
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Registro de la deuda de un gobierno local
relacionada con un fondo

CREACION DE UN FONDO

Los fondos son depdsitos de moneda en cuentas especiales. Con el SIGADE puede designar
una fuente de fondos para destinarlos a pagos, completos o parciales del servicio de la deuda
de un tramo o una serie. Dichos pagos pueden incluir comisiones y atrasos.

El fondo mismo se configura como archivo de referencia Fondos. Para obtener mas
informacién, consulte la seccién "Fondos" del capitulo 4 del este manual.

Fondos

Id. del fondo*

Nombre®

Cession of joint federal tax
Tipo*
SECONDARY GUARANTY =

B P S S SR T S S TSR

En Argentina, los fondos estan compuestos esencialmente por ingresos como tasas, regalias, y
otros recursos provenientes del gobierno central. La lista de fondos utilizada para el servicio
de la deuda de los gobiernos locales podria incluir:

] Cesion de coparticipacion de impuestos federales
J Cesién de regalias mineras

] Cesion de regalias de petrdleo

J Cesion de regalias de hidrocarburo

] Cesion de regalias de hidraulica

. Cesion de impuestos provinciales

. Fondos de reserva

] Bonos

Una vez configurados los fondos necesarios, puede definir cémo van a utilizarse para
efectuar los pagos.
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REGISTRO DE INFORMACION GENERAL E INFORMACION SOBRE TRAMO/
SERIE

Después de registrar la informacién general para el préstamo o el titulo de deuda, registre la
informacién sobre el tramo/serie de la manera usual en el médulo Préstamos o Titulos de
deuda.

Periodicidad diaria y factor de conversién diario

Las funciones del SIGADE permiten incluir el calculo diario del interés, asi como el pago
diario del principal y los intereses para un tramo o serie.

En la ficha Principal, un campo llamado En dias corresponde al ntimero de dias entre dos
pagos del principal.

Un campo similar, también llamado En dias, aparece en la ficha Intereses. Este corresponde al
numero de dias entre dos pagos del interés. Ademas, el campo Factor de conversién también
contiene un cédigo diario. El factor de conversion es el niimero de veces que se calcula el
interés en la periodicidad elegida. Por lo general, el factor de conversién y la periodicidad
tienen el mismo valor.

Utilizacién de los fondos

A continuacién hay que establecer un vinculo con uno o mas fondos y registrar los datos
especificos sobre la utilizacion de los fondos en un cuadro de didlogo al que accede haciendo
clic en el cuadro de didlogo Detalles del fondo y uso.

SELECCION DE LOS FONDOS Y ESPECIFICACION DE SU UTILIZACION

Esta ventana le permite:

] establecer un vinculo entre el o los fondos previamente creados y un tramo/serie
especifico
. registrar el uso del fondo: por ejemplo, los fondos pueden servir de garantia (colateral)

de la deuda contraida por el gobierno local, y el monto o porcentaje del fondo que se
asignara al servicio de la deuda del tramo/serie.

REGISTRO DE OPERACIONES DEL SERVICIO DE LA DEUDA

A medida que registra operaciones del servicio de la deuda, el SIGADE le permite ver un
monto del fondo y cambiarlo si es necesario. Esto se aplica a todos los pagos del principal,
intereses, comisiones, atrasos o intereses punitorios.

En todas las ventanas relacionadas, un vinculo llamado Fondos del pago le permite obtener
informacién sobre el fondo.

Puede seleccionar varios fondos y luego introducir los montos manualmente. La suma de los
montos debera ser igual al monto de la operacién del servicio de la deuda.
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Acerca de los titulos de deuda

¢QUE SON LOS TiTULOS DE DEUDA?

Un titulo de deuda es un instrumento financiero negociable que ofrece a su tenedor el
derecho a recibir un interés sobre el capital y/o el reembolso del principal. Sélo pueden
calificarse de negociables aquellos titulos que se negocian o pueden negociarse en mercados
organizados u otros mercados financieros. Las letras, los bonos, los certificados de depésito
negociables y los efectos comerciales son ejemplos de titulos de deuda.

En el SIGADE, se establece una diferencia entre los titulos de deuda y los préstamos, que son
instrumentos de deuda no negociables. No obstante, también se consideran titulos de deuda
los préstamos que se han convertido en negociables de facto, siempre y cuando se negocien en
mercados organizados u otros mercados financieros. Asimismo, no se consideran titulos de
deuda los titulos no negociables, como los bonos de ahorro del Estado.

COMO SE REPRESENTAN LOS TiTULOS

Los titulos de deuda pueden tener la forma fisica de un titulo en papel o registrarse como una
entrada en un libro electrénico. Los titulos pueden ser al portador o nominativos.

Titulos al portador

Un titulo al portador es un titulo negociable y a menudo no registrado, cuyo principal e
intereses se pagan al portador. El propietario del titulo es la persona que estd en posesion del
mismo. Los titulos al portador son negociables sin necesidad de endoso y transferibles
mediante su entrega.

Algunos tipos de titulo al portador (incluidos los eurobonos) se negocian a través de sistemas
que reducen al minimo los movimientos al depositar de manera segura grandes cantidades
de titulos al portador en bancos. De este modo, se puede negociar la propiedad registrada de
los titulos depositados.

Titulos nominativos

Estos son titulos cuya propiedad queda inscrita en un registro que actualiza el propio emisor
o su agente. El titulo puede ser un certificado en papel o puede no estar representado con un
documento. El registro permite demostrar la posesién del titulo y esta dltima puede
transferirse mediante la modificacion de la entrada del registro, que en nuestros dias se
mantiene mediante simples registros informaéticos.

Un titulo nominativo también se refiere a los titulos que no pueden venderse o transferirse
debido a restricciones a las que fueron sometidos en el momento de su emisién.

PARTICIPANTES EN UNA EMISION

Por lo general existen tres participantes en la emisién de un titulo:

. El emisor
. El intermediario
. El suscriptor

El emisor es la entidad, el estado, un organismo ptiblico o una entidad que emite el titulo.

El intermediario puede ser el Departamento del Tesoro, la administracién de Correos o un
banco comercial. Cuando se trata de una emisién por sindicacién, el prestatario potencial
puede otorgar un mandato al banco director o al jefe de fila para organizar una emisién. En el
caso de los eurobonos, el jefe de fila también es responsable del establecimiento del grupo de
gestion que puede constar de varios jefes de fila asistidos por codirectores. Cuando un
sindicato esta compuesto por varios bancos directores, por regla general, el banco que recibe
el mandato se considera como el banco director principal.

El intermediario interviene en la fase de colocacion y en la fase de servicio de la deuda.
Durante la fase de colocacién, su funcién consiste en recaudar el dinero de los suscriptores y



136

Parte 4 Registro de titulos de deuda
Manual del usuario del SIGADE 6

remitirlo al emisor al final de esta fase. Durante la fase del servicio de la deuda, paga los
intereses y el capital con los fondos que recibe del emisor.

Se debe tener en cuenta que el intermediario es mas una funcién que un participante. De
hecho, el Estado puede desempenar la doble funcién de emisor, que posteriormente
administra la deuda, y de intermediario con respecto a los suscriptores. Estas dos funciones
pueden estar cargo de organismos publicos distintos como la oficina de gestién de la deuda y
el Tesoro.

El suscriptor, también llamado tenedor, es el acreedor. El suscriptor posee el titulo. Los
suscriptores pueden ser individuos o instituciones, como empresas, bancos, compaiias de
seguros, etc. Como tal, tienen derecho a pagos regulares de intereses y a la devolucién del
principal al vencimiento. Los tenedores pueden tener emisiones de empresas, gobiernos o
municipios.

COMO SE EMITEN LOS TiTULOS
Existen dos sistemas principales para emitir bonos: subasta y sindicacién.

La subasta (oferta ptblica) es una invitacioén a ofertar a la cual responden los postores. El
objetivo es garantizar la libre competencia entre éstos. Los inversores pueden participar en las
subastas a través de dos tipos de oferta:

. ofertas competitivas en las que el inversor indica el monto nominal deseado y el precio
que esta dispuesto a pagar u,

. ofertas no competitivas, en las que el inversor sélo especifica el monto nominal que
desea y paga el precio promedio ponderado en la subasta

La sindicacién implica la organizacién de un sindicato bancario con el objeto de organizar
una emision. El prestatario potencial otorga un mandato a un banco (el banco director o jefe
de fila) para que cree un grupo de direccién que puede constar de varios bancos directores
asistidos por codirectores.

El grupo de direccién, dirigido y administrado por el banco director, puede decidir crear un
grupo garante y un grupo vendedor. El emisor y el sindicato firman entonces un acuerdo, en
el que se especifican las caracteristicas juridicas y financieras de la emisién, el modo de
colocacién y la remuneracién de los miembros.

Este acuerdo puede ser un compromiso firme. Cuando se trata de un compromiso firme,
todos los miembros del sindicato se comprometen, en proporcién a su participacién en el
contrato, a pagar el monto total de la emisién al emisor al final del periodo de colocacién.

Para el emisor, la gestion de subastas resulta mas dificil puesto que es preciso organizar un
proceso de seleccién de ofertas.
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MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

Mercado primario y secundario
El mercado de valores mobiliarios se puede dividir en mercados primarios y secundarios.

El mercado primario es el mercado en el que se negocian titulos de nueva emisién, a
diferencia del mercado secundario, en el que se compran y venden titulos ya emitidos con
anterioridad. Un mercado es primario cuando el producto de las ventas va destinado al
emisor de los valores vendidos. Este término también se aplica a las subastas de titulos
publicos.

El mercado secundario es el mercado en el que se negocian titulos de deuda que inicialmente
ya se han ofrecido en el mercado primario. También se refiere al mercado en el que se
negocian préstamos existentes de paises endeudados. El precio efectivo que el comprador
tiene que pagar es, en general, inferior al valor nominal del préstamo, lo que refleja el riesgo
de falta de pago por parte del pais prestatario.

Oferta publica y colocacién privada

En los mercados primarios, los titulos se pueden ofrecer al ptiblico en una oferta ptblica. De
manera opcional, se pueden ofrecer de manera privada a un ntimero limitado de personas
cualificadas en una colocacién privada. A menudo se utiliza una combinaciéon de ambas.

La distincién entre ambas es importante para la regulacién de los mercados de valores y el
derecho de sociedades. Los titulos emitidos mediante oferta privada a menudo no se pueden
negociar publicamente y s6lo pueden ser adquiridos y vendidos por inversores cualificados.
A consecuencia de ello, el mercado secundario no es tan liquido. La deuda ptiblica por lo
general se vende por subasta a una clase de agente especializado.

Cotizacion y negociacion en mercados extrabursatiles

A menudo los titulos se cotizan en un mercado bursatil, y un mercado organizado y
oficialmente reconocido en donde los titulos se pueden comprar y vender. Los emisores
pueden buscar cotizaciones para sus titulos para atraer inversores, asegurando que hay un
mercado liquido y regulado en el que los inversores podran comprar y vender titulos.

El crecimiento de sistemas electrénicos informales de cotizacién ha desafiado el intercambio
tradicional de los mercados bursatiles. Asimismo, grandes cantidades de titulos también se
compran y venden en mercados extrabursatiles (OTC). El intercambio en este tipo de
mercados incluye compradores y vendedores que hacen intercambios por teléfono o de
manera electrénica sobre la base de cotizaciones publicadas en Internet por vendedores
financieros como por ejemplo, Reuters y Bloomberg. Muchas emisiones mas pequefias se
negocian en mercados extrabursatiles.

¢DEUDA EXTERNA O INTERNA?

Las emisiones de titulos de deuda se pueden referir tanto a la deuda externa como a la
interna. Por ejemplo, los eurobonos se colocan en el mercado financiero internacional
mientras que las emisiones nacionales estan destinadas al mercado nacional. Ademas, las
emisiones globales suelen colocarse simultdneamente en los mercados nacionales como
internacionales y, a menudo existe una falta de informacién sobre la proporcién emitida en
cada mercado. No siempre es facil saber si el tenedor final de un titulo de deuda es residente
o no residente. Por lo tanto, aunque la clasificacién de un titulo de deuda como deuda externa
o interna debe depender de la residencia del propietario del titulo, se pueden tener en cuenta
otros elementos como por ejemplo la ubicacién y moneda de la emisién, asi como la ley que
rige la emision.
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PRESENTACION DE LAS ESTADISTICAS DE LOS TiTULOS DE DEUDA

El Manual de estadisticas sobre valores, publicado conjuntamente por el Banco Internacional de
Pagos, el Banco Central Europeo y el Fondo Monetario Internacional en mayo de 2009 aborda
un marco conceptual para la presentacion de las estadisticas sobre las emisiones de titulos de
deuda. Recomienda una tabla con una presentacion estilizada con estadisticas de agregados

sobre las emisiones de titulos de deuda que estan clasificadas de acuerdo con cinco criterios:
el emisor, la moneda, el vencimiento, la tasa de interés y el mercado.

La clasificacion de las emisiones de titulos de deuda de acuerdo con los mercados donde se
emitan (nacional, internacional o ambos) toma como base la regla siguiente:

"Los titulos de deuda emitidos por un residente de la misma economia en que se emiten los
titulos deben clasificarse como instrumentos emitidos internamente, independientemente de
la moneda de emisién. Todas las demés emisiones deben clasificarse como emisiones en el
extranjero.". (Directrices emitidas por el FMI en el volumen Estadisticas de la deuda externa:
Guia para compiladores y usuarios, parrafo 6.21).

Si existen dudas referentes al mercado de una emisién, entonces se deberan utilizar los
criterios siguientes, en orden de preferencia descendente para determinar si el residente de

una economia ha emitido un titulo de deuda nacional o internacional:

Titulo de deuda nacional

Titulo de deuda internacional

El titulo de deuda se cotiza en una bolsa
reconocida en la economia nacional.

El titulo de deuda tiene un cédigo de
identificacién internacional de valores
(ISIN) con el mismo cédigo de pais que el
del domicilio legal del emisor y/o un
codigo nacional de identificacion de
valores asignado por el organismo
nacional de codificacion.

El titulo es emitido en una moneda local.

El titulo de deuda se cotiza en una bolsa
reconocida en una economia extranjera.

El titulo de deuda tiene un cédigo ISIN con
un cédigo de pais distinto del
correspondiente al pais de residencia legal
del emisor y/o un cédigo de identificacién
de titulos extranjeros asignado por un
organismo extranjero de codificacién.

El titulo es emitido en una moneda
extranjera.
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Acerca del médulo Titulos de deuda

Este médulo del SIGADE se utiliza para registrar todos los tipos de titulos de deuda de corto
a largo plazo.

CATEGORiIAS DE INSTRUMENTOS DEL MODULO
El médulo se divide en cuatro categorias de instrumentos:

Instrumentos del mercado monetario, que son una clasificacién de instrumentos
financieros que incluye titulos de deuda a corto plazo que, en general, confieren a su
propietario el derecho incondicional de recibir una determinada suma de dinero en
una fecha determinada. Por lo general, estos instrumentos se negocian, con descuento,
en mercados organizados; el descuento depende de la tasa de interés y del plazo que
falta para el vencimiento. En esta categoria se incluyen instrumentos tales como letras
de tesoreria, efectos comerciales y financieros, aceptaciones bancarias, certificados de
depésito negociables (con plazos de vencimiento original de un afio maximo) y
pagarés a corto plazo emitidos en el contexto de los servicios de emision de pagarés.
En el SIGADE puede registrar instrumentos del mercado monetario emitidos con
descuento, asi como aquéllos que generan intereses.

Bonos y pagarés, que son una clasificacion de instrumentos financieros que incluye
titulos de deuda con un plazo de vencimiento inicial de méas de un afio. Por lo general
se negocian (o pueden negociarse) en mercados organizados o en mercados
extrabursatiles, mas conocidos como mercados OTC. En general, conceden a su
tenedor derechos incondicionales a una renta monetaria fija o0 a una renta monetaria
variable, determinada por contrato. A excepcién de los bonos perpetuos, los bonos y
pagarés ofrecen también a su tenedor derechos incondicionales a una suma de dinero
fija, como reembolso del principal en una o mas fechas definidas.

Pagarés, que constituyen una promesa escrita de pagar cierta suma de dinero a un
individuo o portador en una fecha determinada. Los pagarés se utilizan ampliamente
en el comercio internacional y son emitidos por un importador a favor del exportador.
Cuando este tltimo endosa el pagaré, siempre y cuando el importador sea solvente, se
negocia un pagaré.

En el SIGADE puede registrar pagarés emitidos con descuento, asi como aquéllos que
generan intereses.

Otros titulos, que son titulos de deuda que no se abarcan en otras categorias y que
podrian ser especificos de un pais determinado. Esta categoria se puede personalizar
para que satisfaga las necesidades de la institucién.

Las categorias anteriores tienen subcategorias como se muestra en la imagen siguiente:

TITULOS DE DEUDA

Instrumentos del = emitidos al descuento

mercado monetario con interés

\

Bonos y pagarés cupén cero

tasa fija

tasa variable
tasa escalonada
anualidades
perpetues
otros

Pagarés emitidos al descuento

2R 2R 2222

con interés

Otros titulos
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Ademas, el médulo incluye un enfoque por instrumentos, lo que significa que las ventanas y
los campos estan adaptados especificamente para cada tipo de titulo de deuda.

COBERTURA DE LOS BONOS Y PAGARES
El SIGADE se encarga de los siguientes tipos de bonos y pagarés:

. bonos cupén cero

. bonos de tasa fija

. titulos de interés variable
o bonos de tasa escalonada
o anualidades

. bonos perpetuos

4 otros

Bonos cupon cero

Los bonos cupén cero no dan lugar a pagos de intereses peridédicos. En vez de ello, la emisién
de este tipo de bonos se efectiia a un descuento considerable y pagan el valor nominal total al
vencimiento. La diferencia entre el precio de emisién descontado y el valor nominal o de
rescate corresponde a la tasa de interés del mercado en el momento de su emisién y de su
vencimiento. Cuanto mayor sea el plazo de vencimiento del bono y mayor sea la tasa de
interés, tanto mayor sera el descuento frente al valor nominal o de rescate.

Un bono cupén cero se puede emitir a descuento, o una institucién financiera puede
desmantelar un bono y luego reconstruirlo como bono cupén cero.

Bonos de tasa fija

Un bono de tasa fija es un titulo en el que el emisor est4 obligado a pagar una tasa fija que no
fluctiie en funcién de las condiciones generales de mercado. Al aplicar una tasa fija, el emisor
puede calcular el monto exacto de dinero que deberd pagarse en las fechas de pago de
intereses y en la fecha de rescate.

Titulos de interés variable

Estos instrumentos son un titulo cuyos pagos de intereses estan vinculados a un indice de
referencia (por ejemplo, la LIBOR) al precio de un producto basico determinado o al precio de
un instrumento financiero en concreto, que suele cambiar con el paso del tiempo de manera
continua ante las presiones del mercado. Generalmente, los titulos de interés variable
comportan una sobretasa fija por encima de un indice de referencia. Sin embargo, el interés de
este tipo de titulos puede ser un porcentaje fijo por encima o por debajo del indice mismo o
igual a éste. Los bonos de interés variable deben clasificarse como titulos de deuda a largo
plazo, a menos que tengan un vencimiento original de un aflo o menos, en cuyo caso deben
clasificarse como instrumentos del mercado monetario.

Bonos de tasa escalonada

Los bonos de tasa escalonada también se llaman bonos de cupén escalonado, bono con tasas
de interés escalonada fijadas anticipadamente o bonos con interés progresivo.

Un bono de tasa escalonada es un bono con tasas de interés distintas en diferentes periodos,
fijadas antes de su emisién. Asi, por ejemplo, un bono a cinco afios puede devengar un interés
del 5% durante los dos primeros afos y luego pasar a un interés del 7% durante los tres
altimos afios. Un bono de tasa escalonada también podria devengar un interés del 9%
durante los cinco primeros afios de emisién y luego aumentar los intereses cada cinco afios
hasta su vencimiento. A menudo, el emisor tiene derecho a rescatar el bono a su valor
nominal en la fecha en la que esta previsto el cambio de la tasa de interés.
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Anualidades

Una anualidad es un instrumento que comprende una serie de pagos periédicos del mismo
importe a intervalos regulares. Una anualidad tiene la particularidad de que la suma de los
reembolsos de principal y de los pagos de intereses es constante a lo largo del periodo de
amortizacién. Durante el periodo de validez del instrumento, los pagos individuales incluyen
una cantidad cada vez mayor de principal y, por lo tanto, montos de intereses cada vez menores.

Aunque por "anualidad" se entiende pagos anuales, este término se aplica también a todos los
pagos efectuados a intervalos regulares. Los pagos, que representan la renta de la anualidad,
pueden hacerse al principio o al final de cada plazo (el tiempo que media entre dos pagos
consecutivos). En este tltimo caso se trata de anualidades ordinarias, conforme a las cuales el
primer pago se efectia al final del primer plazo y el dltimo pago al final del tltimo plazo.
Reciben el nombre de "anualidades fijas" las anualidades cuyos pagos empiezan y terminan en
fechas fijas.

En el SIGADE, las anualidades deben registrarse como préstamos, cuando se trate de
instrumentos de deuda no negociables, o como titulos de deuda, si se trata de instrumentos de
deuda negociables.

Bonos perpetuos

Es un bono que no tiene fecha de vencimiento. Ya que no tiene previsto el reembolso del
principal, abona intereses por un periodo indefinido. Otra de sus caracteristicas es que no
puede ser rescatado por su emisor. Un ejemplo de bonos perpetuos son los bonos
consolidados del Gobierno britanico.

COMO ESTAN ORGANIZADAS LAS VENTANAS EN EL SIGADE

Dependiendo del titulo de deuda con el que esté trabajando, la estructura de la ventana del
SIGADE que utilice para registrar datos puede ser sencilla o compleja.

Una estructura sencilla consta de una ventana constituida de las siguientes fichas:
Caracteristicas, Participantes, Info usuario, Info usuario 5.3, Colocacién, Intereses (para instrumentos
que devengan intereses), Tabla de amortizacién, Lineas presupuestarias, Precios, Notas, Archivos
adjuntos

Se utiliza una estructura compleja para titulos de deuda que puedan tener series; incluye un
conjunto de tres ventanas constituidas de varias fichas:

Ventana Fichas

Informacion general  Caracteristicas, Participantes, Info usuario, Notas, Archivos
adjuntos

Series Info de series, Participantes, Colocacidn, Info usuario,
Principal, Intereses, Tabla de amortizacién, Precios

Comisiones Condiciones, Calendario de pagos

En el SIGADE, el concepto de "serie" es similar al de tramo: se trata de una entidad auténoma
con su propio calendario de reembolsos del principal, su propia moneda y sus propias
condiciones de interés. En términos mds precisos, una serie es un grupo de certificados de
deuda que pertenecen al mismo titulo de deuda y comparten los mismos atributos y
condiciones de reembolso. Ademas, puede tener sus propios participantes. En el SIGADE, se
pueden registrar series para los bonos y pagarés que generan intereses.

Para los usuarios del SIGADE 5.3

Ya no es necesario especificar una opcién para gestionar el niimero de series.

Para fines internos, el SIGADE gestiona titulos de deuda con una estructura sencilla, como si
tuvieran una serie.

Para los titulos de deuda de estructura compleja (es decir, con una o varias series), el SIGADE
define de manera automatica la opcién de series en "ntimero de series conocido".

Ademas, ahora se cuenta con la opcién para crear colocaciones reales directamente desde el
moédulo Titulos de deuda, ademas del mdédulo del ment Movilizacion.
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A continuacién se presenta una lista de los titulos de deuda segtin su estructura:

Titulo de deuda Estructura

Instrumentos del mercado monetario Sencilla
emitidos al descuento

Instrumentos del mercado monetario con Sencilla
interés

Otros instrumentos del mercado monetario =~ Compleja

Bonos y pagarés - cup6n cero Sencilla

Bonos y pagarés - tasa fija Compleja
Bonos y pagarés - tasa variable Compleja
Bonos y pagarés - tasa escalonada Compleja
Bonos y pagarés - anualidades Compleja
Bonos y pagarés - perpetuos Compleja
Otros (bonos y pagarés) Compleja
Pagarés emitidos al descuento Sencilla

Pagarés con interés Compleja
Otros titulos Compleja

En el resto del capitulo, las descripciones de las ventanas y fichas se presentan segtn la
estructura compleja.



Ventana Informacién general

FICHA CARACTERISTICAS

La ficha Caracteristicas es el punto de partida para registrar datos acerca del titulo. Le
permite registrar informacién general y especifica sobre el instrumento incluidos la
identificacién, fechas de emisién, montos de emisién y clasificacion.

Capitulo 11 Registro de titulos de deuda
Ventana Informacion general

Cada instrumento se registra como un nuevo titulo. Este también es el caso cuando se emite
un nuevo titulo bajo el mismo programa, ya que implicaria una estructura o vencimiento

diferente.

Sin embargo, no se registra un nuevo instrumento para una reapertura, sino que se registra
directamente dentro del instrumento que ya existe.

Bonos y pagarés a tasa fija - Informacion general

=

Identificacién
Id. del instrumento
50724000

Referencia

Mombre
LOAN739

Cédigo ISIN

Cédigo CUSIP

Vencimiento*

o Mediano/Large-plazo
 Corto plazo
Situacion®

ACTIVO =

Fechas de emision

Emitido el* Vencimiento* En afios, meses, dias Monto descontado
03.022002 FH 03012000 [ 7a-11m-0d 0,000
d Monto neto
) o ucep = 0,000
Autoriza de emision
= :Ie. - UL |.1e - Fecha
autorizacidn autorizacidn o )
032.02.2002 = Clasificacion del instrumento
Mombre Tipo
1a Grupo Concesionalidad
r Titulos de deuds TERMINOS DEL MERC
Garantia pablica*

Fuente de la deuda* % garantizado
@ Interna ¢ Externa Referencia del BIRF

(Para informes al Bance Mundial}
Uso de los recursos
Proposito* Sector econdmico

Consultar Registrar (opcional)

APOYO AL PRESUPUESTO, = e e e

Historial de Historial de

| = - Reapertura
situacion enmiendas
MNuevo Guardar Salir

La ficha Caracteristicas permite acceder a los siguientes cuadros de didlogo: Historial de
situacion, Historial de enmiendas y Reapertura.
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Cuadro de didlogo Historial de situacién

El cuadro de didlogo Historial de situacién se utiliza para consultar todos los cambios de
situacion de un titulo a lo largo de su ciclo de vida. Al modificar la situacién, aparecera un
cuadro de didlogo llamado Modificaciones que le pide que indique si el cambio es una
correccion o una enmienda.

Cuadro de didlogo Historial de enmiendas

El cuadro de didlogo Historial de enmiendas se utiliza para consultar todas las diferentes
enmiendas hechas al titulo referentes a un cambio en el monto o la fecha de emision. Al
modificar uno de estos campos, aparecerd un cuadro de didlogo llamado Modificaciones que
le pide que indique si el cambio es una correccién o una enmienda.

Cuadro de didlogo Reapertura

El cuadro de didlogo Reapertura le permite registrar una emisién adicional, que es la emisién
de una cantidad suplementaria de titulos de deuda emitidos previamente. El titulo
procedente de una emisién adicional tiene la misma fecha de vencimiento y la misma tasa de
interés que el titulo original; sin embargo, los titulos procedentes de emisiones adicionales
tienen una fecha de emision distinta a la del titulo original y, por regla general, un precio de
compra distinto. En el cuadro de didlogo, se introducen una fecha y una cantidad de
emisiones adicionales.

FICHA PARTICIPANTES

La ficha Participantes se utiliza para registrar a los participantes principales de la emision: el
suscriptor y el emisor. Segtn los participantes seleccionados, el SSIGADE muestra
automaticamente la informacion relacionada sobre la clasificacion. En esta ficha, también
puede registrar los demaés participantes de la emisién.

Bonos y pagarés a tasa fija - Informacion general FA
- Pamdpames - - -_
Mombre del suscriptor® Mombre del emisor*
PART2000 = PART1 =
Categoria de suscriptor Categoria del emisor
FUENTE DEL SECTOR PRIVADO PUELICO

Tipo de suscriptor
TENEDORES DE BONOS ¥ OBLIGACIONE

Tipo de
Nombre# participacion® Monto Porcentaje Notas
International Developmen| ADMINISTRADOR DEL PRES &
PART1700 OTROS BENEFICIARIOS [# T
Mueva fila @

MNuewva Guardar Exit



FICHA INFO USUARIO

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizacién de cédigos, campos y

fechas.

Para los instrumentos con una estructura sencilla, existe una ficha adicional llamada Info

Bonos y pagarés a tasa fija - Informacién general

Capitulo 11 Registro de titulos de deuda
Ventana Informacion general

“

Campos de usuario

Campa de usuario 1 Campa usuario 2

Campo usuario 3 Campo usuario 4

Campo usuario 5 Campo usuario &

Fechas de usuario

Fecha usuario 1 Fecha usuario 2

Fecha de usuario 3 Fecha de usuario 4

i

i

Campos con lista de valores

Campa con lista de valares 1

Campo con lista de valores 3

Campo con lista de valores 5

Campo con lista de valores 7

Campa con lista de valores 9

Campo con lista de valores 11

Campo con lista de valores 13

Campa con lista de valores 2

Campo con lista de valores 4

Campo con lista de valores &

Campo con lista de valores 8

Campa con lista de valores 10

Campo con lista de valores 12

Campo con lista de valores 14

Nuewvo Guardar Salir

usuario 5.3 para los campos del SIGADE 5.3 referentes a las series.

F

Esta ficha ofrece un espacio en el que puede introducir notas, comentarios u observaciones
que desee registrar referentes al titulo de deuda. Introduzca toda la informacién detallada

ICHA NOTAS

que desee.

F

En esta ficha puede incluir un archivo o documento que se almacenara con el titulo de deuda.
Esto significa que cuando recupere el instrumento, tendrd acceso a este archivo o documento.

ICHA ARCHIVOS ADJUNTOS

Por ejemplo, puede adjuntar cualquiera de los tipos de documento siguientes:

un documento Word
una hoja de célculo Excel
un archivo PDF

un simple archivo de texto
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Ventana Series

FICHA INFO DE SERIES

La ficha Info de series muestra datos que ya estan registrados en la ficha Caracteristicas.
También le permite introducir informacién basica sobre una serie determinada como su valor
nominal, moneda y el sector econémico con el que esta relacionada.

Bonos y pagarés a tasa flotante - Series F

Id. del instrumente 50718000 Ma. de la serie 25

Id. del instrumento Monto Moneda

Valor nominal* Moneda*  Sector econdmico

15.742 083,000 ARP = =

Ref. para Condiciones de Convencion
export. a DSK+ indexacion  dias habiles

Cerrar |a serie Guardar Salir

Cuadro de didlogo Ref. para export. a DSM+

Los campos de este cuadro de didlogo se refieren a la funcién del SIGADE para exportar
datos a DSM+ (Debt Sustainability Model Plus, que significa Modelo de viabilidad de la
deuda), que es una herramienta que se basa en Excel para ayudar a los funcionarios
encargados de la gestion de la deuda a formular las estrategias sobre la deuda y realizar
analisis de viabilidad de la deuda que incluyan hipétesis de reorganizacién de la deuda y
nuevas alternativas de empréstitos.

Cuadro de dialogo Condiciones de indexaciéon

Este cuadro de dialogo le permite vincular un tipo de indice a un titulo. A continuacién se
presentan tipos de indice que el SIGADE puede gestionar:

o Indice de precios al consumidor (IPC)

. Indice de precios de los productos basicos
. Indice de precios al por mayor

. Indice de precios del sector servicios

. Indice de precios al por menor

. Tasa de crecimiento del PIB

. Indice de variacién de salarios

. Indice del costo de la construccién

Y muchos mas. El tipo de indice se utiliza para ajustar los intereses y/o el principal segtin el
tipo de indice seleccionado.
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Cuadro de didlogo Convencién dias habiles

Una convencién de dias habiles se refiere a la regla para ajustar una fecha de pago si la fecha
cae en un dia que no sea hébil, por ejemplo, un dia feriado. Dicha fecha de pago debe estar
asociada a un pago de principal, intereses o comisién.

En este cuadro de didlogo, puede asignar una convencién de dias habiles tanto a la fecha de
pago de los intereses como la del principal asociadas a la serie. Para las fechas de pago de los
intereses, puede especificar si el monto de los intereses se tienen que volver a calcular sobre la
base de las fechas modificadas.

{= Convencién de ajuste - Windows Internet Explorer provided by UNCTAD/ITS

Conwencion de ajuste*
e [~ iCalcular de nuewvo los intereses?
Mingun ajuste =

Calendario ciudad/pais aplicable*
Accra /Ghana

Mueva fila 9

&l

Guardar Salir

FICHA PARTICIPANTES

La ficha Participantes se utiliza para registrar a los participantes de las series que no sean ni
el suscriptor ni el emisor. En el caso de un titulo sindicado, se introduciria el nombre de los
participantes del sindicato, incluidos los acreedores. Ademas del nombre de los participantes,
también se debe introducir el tipo de participaciéon (por ejemplo, garante, fideicomisario o
suscriptor) asi como la cantidad o el porcentaje de la participacion en la serie.

Bonos y pagarés a tasa fija - Series F. g
Id. del instrumento 50534000 Mo. de la serie 5
- Pamcmameg - - - - _ --
Otros participantes (opcional
Tipo de
Nombre# participacion® Monto Porcentaje Notas
PARTS |MIEMBRO DE SINDICATO O} |25,00000 | [
Mueva fils @
" cliprrsinsadle B ~upstlh.——ttamainh. - I e
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FICHA COLOCACION

La ficha Colocacién ofrece un método para registrar colocaciones para el titulo de deuda.
Una colocacién es la operacién por medio de la cual el propio emisor, o un intermediario
financiero, se compromete a colocar lo que pueda de una emisién al mejor precio. Se traduce
en un acuerdo para vender titulos de deuda de emision reciente. En el SIGADE, una
colocacion es el pago que el suscriptor realiza al emisor en concepto de un titulo de deuda, en
forma de fondos, bienes o servicios.

Para el campo del cuadro de grupo Ofertas aceptadas, puede elegir recibir valores exportados
directamente del médulo subastas o introducirlos manualmente, un suscriptor (postor) a la
vez. En este caso, necesita introducir ofertas en un orden determinado: primero las ofertas
competitivas y a continuacién las no competitivas.

Bonos y pagarés a tasa fija - Series "

Id. del instrumento TESTBONDO1 Mo. de la serie 1

Info de series Participantes Colocacidn Info usuario Principal Intereses Tabla de amortizacion Precios

W4 F M Suprimir Nuevo

Id de colocacidn® Id. de |a subasta Fecha de liquidacion* Fecha de vencimiento*

1 01.01.2007 | 31122007 |
Valor nominal* Fecha de colocacion Convencidn de subasta

500.000,000 01.01.2007 @ Precio Gnico =
Tasa de referencia

Tipo Valor Moneda* Denominacion

TASA BASICA US! = 6,000000 usD = 5.000,000

Base de célculo

Afios* Meses? Monto auterizado Maonto propuesto

365 DIAS = CALENDARIO = 500.000,000 600.000,000

Categoria de Tipo de Monto Precio Monto Monto iNo

Suscriptors suscriptors suscriptors adjudicado en% RendimientMargen  neto descontado/prima compe
PARTI1 FUENTE DEL SECTORTENEDORES DE BON{ 500.000,000/100,00000 500.000,000 0,000false /. ﬁ
New row (es)

Toralestx 500.000,00 500.000,00 0,00

Precio Rendimiento

Precio de corte Precio promedio ponderado

100,000000 100,000000 Terminos del Colocaciones

descuento/prima reales
Rendimiento limite Rendimiento promedio ponderade ™ eememmeeeeeeeeeeeeeeeeees

Cerrar la serie Guardar Salir

Cuadro de didalogo Términos del descuento/prima

El cuadro de didlogo ofrece tres opciones referentes a cudndo se deben aplicar los términos
del descuento/la prima del titulo: en la fecha de liquidacién, fecha de vencimiento o
acumulados periddicamente.

Cuadro de didalogo Colocaciones reales de los titulos de deuda

Los campos de monto del cuadro de didlogo son totales calculados por el SIGADE si los datos
de las ofertas/colocaciones se registraron en la ficha Colocacién. De lo contrario, es necesario
que rellene los campos manualmente.

Al guardar la informacién en el cuadro de didlogo, el SIGADE actualiza la tabla de
amortizacion y crea las colocaciones reales automaticamente. Puede recuperar esta
informacién en la ventana Colocaciones reales de los titulos de deuda (Movilizacién) con la
funcién de bisqueda.



Capitulo 11 Registro de titulos de deuda 151
Ventana Series

FICHA INFO USUARIO

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizacién de cédigos, campos y
fechas.

Bonos y pagarés a tasa fija - Series i
Id. del instrumento 50725000 Mo. de la serie
Info usuario _ -
Campos de usuario Campos con lista de valores
Campo de usuario 1 Campo de usuario 2 Campo con lista de walores 1 Campo con lista de valores 2
Campo de usuario 3 Campo de usuario 4 Campo con lista de valores 3 Campo con lista de valores 4
Campo de usuaric 5 Campo de usuario & Campo con lista de valores 5 Campo con lista de valores &
Campo con lista de valores 7 Campo con lista de valores 8

Fechas de usuario —
Fecha de usuario 1 Fecha de usuario 2 Campo con lista de valores @ Campo con lista de valores 10

Fecha de usuario 3 Fecha de usuario 4

Campos procedentes de la conversion del

SIGADE 5.3
Tipo de acuerdo Tipo de financiacidn Términos del crédito
Reorganizacion Condiciones de reorganizacion

Salir
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FICHA PRINCIPAL

La ficha Principal se utiliza para registrar y actualizar datos referentes a las condiciones del
principal de una serie como por ejemplo el calendario de reembolsos del principal, un
algoritmo que define la manera en que los reembolsos individuales del principal seran
distribuidos en un periodo de tiempo determinado.

Cuando y cémo se reembolsan los titulos de deuda

Si se trata de emisiones a mediano y largo plazo, las practicas referentes a los reembolsos pueden
variar: reembolso in fine, amortizacién del principal en cuotas iguales o incluso anualidades de
pago constante.

Algunos titulos, en particular los bonos a mediano y largo plazo, ofrecen mas flexibilidad a los
inversores y emisores a través de disposiciones que permiten el reembolso antes del vencimiento
programado:

. Un bono rescatable o reembolsable antes del vencimiento ofrece al emisor del bono el
derecho pero no la obligacion de rescatar los bonos antes de la fecha de vencimiento, en
ciertas condiciones. El emisor, sin embargo, debe pagar una prima a los titulares de bonos.
Algunos bonos pueden ser rescatados por el emisor en cualquier momento después del
periodo de proteccién, mientras que otros tinicamente en las fechas especificadas
previamente. El emisor suele rescatar el bono cuando estd pagando un cupén superior a
las tasas actuales del mercado. En este caso, la empresa puede volver a emitir los mismos
bonos a una tasa de interés inferior.

. Los bonos con opcidn de venta otorgan a los titulares el derecho, pero no la obligacién, de
vender sus bonos nuevamente al emisor a un precio y en una fecha predeterminados.

En caso de rescate anticipado, pueden aplicarse intereses punitorios.

Los bonos también pueden recomprarse por oferta o subasta inversa, en la que el suscriptor
propone un precio de recompra al emisor. La recompra puede ser total o parcial. Asi el saldo
pendiente y no reembolsado de la deuda bien se reduce o se cancela, aunque el monto
reembolsado no sea igual al valor nominal o el valor nominal més la prima de rescate.

Calendario de reembolsos del principal

Una serie puede tener varios periodos (o calendarios) para el reembolso del principal, por lo
general combinando un calendario regular con uno irregular.

Calendarios regulares

Un calendario regular contiene varios pagos de montos iguales divididos uniformemente a lo
largo del periodo de reembolso del principal. En la misma serie, pueden haber varios calendarios
regulares, pero sélo cuando se utiliza el método de calculo 10 (reembolsos iguales del principal).

Calendarios irregulares

Un calendario irregular tiene una sola fecha de reembolso y un solo monto. En la misma serie
pueden haber varios calendarios irregulares. En otras palabras, cada calendario irregular
corresponde a un pago irregular.

Métodos de calculo en el SIGADE
Los métodos de calculo referentes al principal en el SIGADE se presentan en tabla siguiente.

Cédigo  Método de célculo

10 Reembolsos constantes de principal
12 Interés basado en la denominacién
22 Anualidad a principios del periodo
21 Anualidad en fin del periodo

70 Reembolsos de principal proporcionales al saldo insoluto
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Bonos y pagarés a tasa fija - Series

=
Id. del instrumento 50537000 No. de la serie 7
Periodos
Aiios. Meses Dia

Periodo de gracia 3 3 28
Periodo de repago G 3 30
Plazo de vencimiento 10 0 27

alendario de pagos

1718 M A b M| suprimir Nuevo
Periodicidad En dias Primer pago* (rtimo pago Método Monteo %
IRREGULAR = 3I.12.2006m E = 27.675.763,020
Linea presupuestaria

Cerrar la serie Guardar Salir

Calculador calendario de pagos

El Calculador calendario de pagos es una funcién opcional que le ayuda con el célculo de las
fechas inicial y final del calendario de pagos del principal.
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FICHA INTERESES

La ficha Intereses se utiliza para registrar las condiciones de interés de una serie como por
ejemplo tasas de interés, calendarios de pago de intereses y lineas presupuestarias.

¢Interés o cupon?

Un cupén es la tasa de interés nominal sobre un titulo que el emisor promete pagar al tenedor
del titulo hasta su vencimiento. Un cupén suele pagarse periédicamente y se expresa como
un porcentaje anual del valor nominal.

Este término se deriva de la pequena parte separable de un certificado de bono que, cuando
se presenta al emisor del bono, da derecho al titular al interés devengado a dicha fecha. Los
bonos con cupones separables estan desapareciendo para dejar paso a los bonos nominativos
y los titulos desmaterializados.

Los cupones pueden ser fijos, flotantes (también conocidos como ajustables) o vinculados a
un indice. También existen los bonos cupén cero.

Para los bonos de tasa fija

Para los bonos de tasa fija, la tasa es un porcentaje fijo del valor y no fluctiia en funcién de las
condiciones generales del mercado. Al aplicar una tasa fija, el emisor puede calcular el monto
exacto de dinero que deberd pagarse en las fechas de pago de intereses y en la fecha de
rescate.

Para los bonos de tasa flotante

Un bono de tasa flotante es un bono de largo plazo cuya tasa de interés se ajusta
periédicamente de acuerdo a una férmula predeterminada sobre la base de indicadores
especificos del mercado. La tasa varia en funcién del movimiento de la referencia subyacente.
Estos tipos de cupones, sin embargo, pueden establecerse en un porcentaje por encima, por
debajo o igual a la propia referencia.

Los flotadores son bonos cuya tasa de interés varia en funcién de la tasa de interés de otro
instrumento de deuda, por ejemplo, un bono que tiene la tasa de interés de la letra del Tesoro
+2,5%. Un flotador inverso es un bono cuya tasa de cup6n cambia en el sentido opuesto a las
tasas de interés a corto plazo: a medida que las tasas de interés aumentan, la tasa de cupén
disminuye. Un flotador inverso resta la referencia a una tasa de cup6n establecida, por
ejemplo 6% menos LIBOR.

Para bonos indexados

Los bonos indexados pueden tener tanto tasas de intereses fijas como flotantes. Pueden ser
instrumentos a mediano o largo plazo en los que el emisor busca proteger al inversor
mediante la vinculacion o indexacién del instrumento a una moneda extranjera, un indice de
consumo o a la tasa de interés.

Para bonos cupdn cero

Los bonos cupén cero no dan lugar a pagos de intereses periddicos. En vez de ello, la emisién
de este tipo de bonos se efecttia a un descuento considerable y pagan el valor nominal total al
vencimiento. Un bono cupoén cero se puede emitir a descuento, o una institucién financiera
puede desmantelar un bono (los montos de los pagos del cupén se negocian por separado)
para reconstituirlo luego como bono cupén cero.
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Tasas de interés variables

Una tasa de interés variable se calcula agregando un margen a una tasa de base
predeterminada, que es una tasa de interés reconocida y publicada; por ejemplo, 1,25% sobre
el LIBOR.

El margen de una tasa variable también se registra en la ficha Intereses de una serie dada.
Para la tasa flotante que se utilizara como tasa de base, el SIGADE le ofrece la posibilidad de
registrar:

. Valores de tasas flotantes que se aplicaran a todos los titulos/series asociados con dicha
tasa,
. Distintos valores de la misma tasa para una serie dada

Registro de las tasas flotantes con valores comunes para todos los titulos de deuda/series

Una ventana que no es parte de este modulo facilita la entrada de las tasas de interés flotantes
con valores "comunes" a todos los titulos de deuda. En lugar de registrar estos datos
repetidamente serie por serie, se recomienda utilizar el archivo de referencia Tasas de interés
comunes para definir los valores de cada tasa flotante.

De forma predeterminada, el SIGADE aplica estos valores a todos los titulos de deuda/series
que tienen la misma tasa de interés.

Registro de los valores de tasas flotantes especificos a una serie

También puede registrar especificamente un valor de tasa flotante distinto para una serie
dada mediante el cuadro de didlogo Valores de la tasa (al que se puede acceder haciendo clic
en el vinculo Valores de la tasa); en este caso, el SIGADE utiliza este valor en lugar del
registrado en el archivo de referencia Tasas de interés comunes.

Calendario de pagos de intereses

Cada serie puede tener distintos periodos de interés (o calendarios).

Calendarios regulares e irregulares

Un calendario regular contiene varias fechas de pago de los intereses divididas
uniformemente a lo largo de la duracién del periodo. El monto de cada pago puede calcularse
mediante una férmula matematica.

Un calendario irregular tiene un solo monto y una sola fecha de pago de los intereses.

Para las anualidades, no se necesita indicar un calendario de pagos para los intereses.

Calendarios regulares miltiples

Una serie puede tener varios calendarios regulares. Cuando esto sucede, los campos del
grupo Aplicacién de tasas se rellenan tantas veces como periodos de intereses regulares
distintos existen; las teclas de direccién le permiten ver los datos para los distintos periodos
de intereses.
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Bonos y pagarés a tasa flotante - Series

=

Id. del instrumento 50718000

No. de la serie 25

Aplicacion de tasas

Calculador calendario de pagos

El Calculador calendario de pagos es una funcién opcional que le ayuda con el calculo de las

fechas inicial y final del calendario de pagos de los intereses.

Cuadro de didlogo Condiciones especiales

El cuadro de didlogo Condiciones especiales es una funcién que tiene dos propésitos. Por un
lado, le permite diferir los pagos de los intereses. También esta destinada a la capitalizaciéon

VWA b M| Suprimir Nuevo
Tasa/tasa de base * Margen * Fecha inicial * Afio base * Mes base * Bl :I.e‘ g T?“. Talsa.
conversion mimina maxima
TASA CAJADEAL = 0,00000 15.01.1999@ 365 DIAS = CALENDARIO = TRIMESTRAL =
Valores de la tasa
Calendario de pagos
12004 b M| Suprimir Nuevo
Periodicidad En dias Primer pago* (ttimo pago Monto
IRREGULAR - 31122006 [ B 2428681010
Calculador calendari de pagos  Coneiciones sspeciales
Linea presupuestaria
Cerrar la serie Guardar Salir

de intereses, que se explica de manera independiente en el Capitulo 20 de este manual.
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FICHA TABLA DE AMORTIZACION

¢Qué es una tabla de amortizaciéon?

Una tabla de amortizacion es un calendario de reembolso del principal y pago de los intereses
para amortizar un instrumento de deuda a su vencimiento. En el SIGADE, la tabla de
amortizacion presenta una lista no sélo de los pagos del principal y de los intereses

programados, sino también del descuento/prima y la capitalizacién de los intereses, si es el
caso.

Bonos y pagarés a tasa flotante - Series

Id. del instrumenta 50718000 No. de la serie 25

Info de =eries ||| Participantes ||| Colocacion | | Info usuario || Principal || Intereses || Tabla de amortizacion Precios

Intereses

Fecha Colocacion Descuento/Prima Principal Intereses capitalizados
31.12.2006 15.742.953,00% 14.483.54436% 2.428.681,010[%
15.01.2007 G629.719,32% 2.603,800%
15.04.2007 G629.719,32% 1.242,120/%
Totales 15.742.983,00 0,00 15.742.983,00 2.432.52702 0,00
# indica que transacciones reales han sido registradas. M-2324 Situacion LA TABLA DE AMORTIZACION ES CORRECTA Calcular
Aiios Meses Dias
Periodo de gracia 7 1 16
Plazo de wencimiento 3 3 0
Cerrar |a serie Guardar Salir

La tabla de amortizacién también le permite ver operaciones reales, sobre la base de las
colocaciones reales y las operaciones del servicio de la deuda en los médulos Movilizacién y
Servicio. Las operaciones reales se indican con un asterisco (*).

La ficha le permite hacer lo siguiente:

. consultar la tabla de amortizacién

o (re)calcular la tabla de amortizacion

. refinar o redondear los montos programados de los intereses y del principal en la tabla

de amortizacién.

| RECOMENDACION

Debido a que los nuevos célculos pueden tardar un poco, es mejor utilizar el botén Calcular
tnicamente después de haber registrado todos los cambios importantes, excepto las
operaciones de redondeo durante su sesién. Si efectiia ajustes de redondeo y a continuacién
recalcula la tabla, jpuede perderlos!

Una vez que haya regenerado la tabla haciendo clic en el botén Calcular, el SIGADE muestra

un mensaje que informa si los calculos se han efectuado correctamente. Si se han producido
errores, podrd verlos en un informe.
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FICHA PRECIOS

La ficha Precios muestra datos referentes a los precios y la valoracién del titulo incluidos el
precio del mercado, rendimiento actual, precio limpio, precio sucio y valor justo. El precio del
mercado y los intereses devengados que registra permiten al SIGADE calcular
automaticamente el rendimiento actual, el rendimiento actual ajustado, asi como el precio
limpio o sucio. Debe registrar el valor justo manualmente.

Bonos y pagarés a tasa flotante - Series Ed
Id. del instrumenta 50718000 MNo. de la serie 25
------_ Freces -
; Expresado como
Fecha de valoracion Precio de mercado
m  Precio limpio
" precio sucio
Rendimiento actual* Rendimiento actual ajustado*
Precio limpio* Precio sucio*
Intereses devengados* Valor justo*
[~ (Definitivo?

Cerrar |a serie Guardar salir
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Ventana Comisiones

La ventana Comisiones se utiliza para registrar o actualizar los datos referentes a las
condiciones de las comisiones de un titulo de deuda. Estos incluyen una o varias lineas

presupuestarias, asi como las comisiones regulares e irregulares. Puede registrar estos datos
ya sea a nivel del instrumento o de la serie.

La ventana Comisiones esta formada de dos fichas: Condiciones y Calendario de pagos.

Para los titulos de deuda registrados con una estructura sencilla, las comisiones se registran
directamente en la ficha Colocacién del instrumento.

FICHA CONDICIONES

La ficha Condiciones le permite registrar o actualizar las condiciones de las comisiones que
se van a asociar con el instrumento en general o con una serie determinada.

Bonos y pagarés a tasa fija - Comisiones F

Id. del instrumento Meneda del instrumento

Comisiones regulares

WA B B[ suprimir uevo
Tipo de comisidn® A partir del* Fecha final* Afio base* Mes base*
Aplicada a* R R
Meétode de calculo* Porcentaje
 Instrumento -
" Serie -
Monto en moneda del instr./serie Moneda de pago®*
Calendario de
Primer page* Ultimo pago* Periodicidad*
Comisionas irregulares
Aplicada a*

Tipo de comisidn*
 Instrumento

 Serie -

Monto en moneda del instr./serie Porcentaje Fecha del page* Moneda de page*

Linea presupuestaria Canwension

= dias habiles

Guardar Salir
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Cuadro de dialogo Convencién dias habiles

Una convencién de dias hébiles se refiere a la regla para ajustar una fecha de pago si la fecha
cae en un dia que no sea habil, por ejemplo, un dia feriado. Dicha fecha de pago debe estar
asociada a un pago de principal, intereses o comision.

En este cuadro de didlogo, puede asignar una convencién de dias habiles a un calendario de
comisién regular a nivel del titulo de deuda o de la serie. También puede especificar si los
montos de la comisién se tienen que recalcular sobre la base de las fechas modificadas.

COMISIONES REGULARES E IRREGULARES

La ficha esta dividida en dos partes: la parte superior es para las comisiones regulares; la
parte inferior para las comisiones irregulares.

Comisiones regulares

Las comisiones regulares son comisiones en las que los intervalos entre los pagos son
idénticos; sus montos pueden calcularse mediante una férmula matematica.

Por lo general, se introduce un tipo especifico de comisién regular una sola vez por serie o
instrumento. Sin embargo, es comtn encontrar varios tipos de comisiones regulares por
instrumento o serie.

Comisiones irregulares

Una comisién irregular es una comision en la cual los pagos se realizan en intervalos
irregulares, y que no puede calcularse mediante una férmula matematica. Se puede
introducir un nimero ilimitado de esos tipos de comisién por instrumento o serie.

Consejo
Se pueden registrar comisiones regulares complejas como pagos irregulares; de esta
manera, cada pago se considera como una comisién irregular.

¢COMISIONES A NIVEL DE SERIE O DEL INSTRUMENTO?

Las comisiones regulares se pueden registrar y calcular ya sea a nivel del instrumento (titulo
de deuda) o de la serie. Los métodos de célculo y el nivel al que se pueden aplicar se
muestran en la tabla siguiente.

Cédigo  Método de célculo Nivel de aplicacién
20 Porcentaje del monto del titulo de deuda pagado Instrumento
peridédicamente
30 Porcentaje del saldo insoluto pagado periédicamente Serie
31 Porcentaje fijo del saldo insoluto Serie
50 Porcentaje del monto fijo pagado periédicamente Instrumento
70 Porcentaje del pago de intereses pagado al mismo tiempo Serie
80 Porcentaje del pago de principal pagado al mismo tiempo Serie
93 Porcentaje del monto desembolsado pagado periédicamente  Serie
95 Porcentaje de cada giro pagado periédicamente Serie

Si desea registrar una comision a nivel de la serie, debe indicar el niimero de la serie en el
campo Series; a continuacion el SIGADE calcula los pagos de comisién tinicamente para las
series indicadas.
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TIPOS DE COMISION

Para los titulos de deuda, el SIGADE puede administrar los siguientes tipos de comisiones:

Comisién

Descripcién

Comisiéon de
administracién

Comisién del banco
agente

Comisién del garante
del deudor

Comisién de
participacién/
suscripcién

Comisién por
reembolso anticipado
Corretaje

Gastos juridicos

Otros

Otros gastos menores

Prima de riesgo

También llamada comisién de gestién o de direccion. Comisién
que se carga por dirigir una operacién de préstamo sindicado o
emisién de bonos. Esta destinada a pagar a los bancos que han
participado en un sindicato y suele pagarse una sola vez, cuando
se firma el contrato.

Generalmente se divide en varias subcomisiones: el praecipium
que se paga al banco director, el pool que se paga al sindicato de
direccion, la comisién de participacion que se divide entre los
bancos en proporcion de su participacién con la operacién
financiera y la comisién de garantia. Representa un porcentaje del
monto total del compromiso y generalmente se paga al banco
agente por cuenta de los bancos participantes.

Comisiones asociadas con una emision de titulos de deuda que se
pagan al banco que acttia como banco agente, como
compensacion por su trabajo administrativo (reparticiéon de los
intereses, etc.).

Comision que cobra el garante (por ejemplo, el Estado) por el
riesgo de garantizar el pago de un titulo de deuda (por ejemplo,
bonos municipales).

En el contexto de los eurobonos, se trata de la comisién que el
emisor del titulo debe pagar a un sindicato de organismos de
crédito y/o instituciones financieras como remuneracién por la
colocacién de sus bonos.

Suma cobrada por redimir un titulo de deuda antes de su
vencimiento y similar a una penalizacién.

Comision que se paga a un corredor por sus servicios.
Normalmente se expresa como un porcentaje del importe de la
operacion.

Todos los gastos juridicos referentes a una operacion de titulos de
deuda.

En varias listas de valores del SIGADE se encuentra el cédigo
"OTROS". Este cédigo puede utilizarse para registrar datos que no
corresponden a ninguno de los otros cédigos propuestos en la
lista. Sin embargo, no se recomienda el uso de este cédigo. Si en
las listas de valores estandares del SIGADE le parece que faltan
codigos ttiles, se ruega que se dirija al Programa SIGADE que
tendra en cuenta su solicitud en las préximas versiones del
software.

Pago de los gastos de viaje y viaticos (DSA) a los consejeros/
abogados del deudor, etc.

La prima de riesgo es el excedente de ingreso que esta por encima
de la tasa libre de riesgo como remuneracién por la mayor
incertitud asociada a los activos de riesgo. Los riesgos principales
que comprende la prima de riesgo son el riesgo financiero, riesgo
especifico de cada pais y riesgo de liquidez.
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Comision Descripcién

Prima de seguro Monto que ha de pagar el asegurado a una entidad aseguradora
por la cobertura de un riesgo.

Asi, en el SIGADE la prima de seguro puede registrarse como una
comisién. No obstante, esta prima de seguro no aparece siempre
tal cual: puede adoptar la forma de una aumentacién de la tasa de
interés o estar incluida en el monto del crédito. En tal caso, no
puede registrarse como una comision.

FICHA CALENDARIO DE PAGOS

La ficha Calendario de pagos le permite consultar todas las comisiones registradas, por fecha
y monto, a nivel tanto del instrumento como de la serie.

Bonos y pagarés a tasa fija - Comisiones “
- Calendario de pagos

Comisiones a nivel del instrumento (Sélo lectural

Tipo de
Fecha comisign® Monto Moneda
Comisiones a nivel de la serie (S6lo lectura)
Tipo de
Fecha Seria comisign® Monto Moneda

Guardar Salir
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Acerca del médulo Donaciones

El médulo Donaciones se utiliza para registrar o actualizar informacién referente a las
donaciones. Se empieza por introducir datos sobre el acuerdo de donacién en la ventana
principal. Esta ventana, a su vez, ofrece acceso a cuadros de didlogo que permiten registrar
giros estimados, asignaciones y datos histéricos referentes a las enmiendas y a la situacion.

CcOMO ACCEDER

> Desde el Portal, seleccione Donaciones.

¢QUE SON LAS DONACIONES?

Una donacién es una obligacion juridicamente vinculante de desembolso de un valor de
fondos determinado, y que no requiere un reembolso.

COMO ESTAN ORGANIZADAS LAS VENTANAS

La ventana Donaciones consta de las fichas siguientes en las que puede introducir datos.

Info del acuerdo 1, Info del acuerdo 2, Participantes, Info usuario, Notas y Archivos
adjuntos

Donaciones

Info del acuerdo 1 Infodelacuerdo 2 Participantes  Infousuaric  Notas  Archivos adjuntos

Id. denacién® MNombre* Situacion®

test TOTALMENTE DESEMBOLSADO
Ref. donante* Otra referencia
124
Firmado el* Fecha limite efectivat Monto* Moneda*
01.01.2004 ﬁ 01.01.2004 ﬁ 1.000.000,000 usD
Efectivo el* Fecha limite de giro*

01.01.2004 31122008 i

Autorizado el

; : ; Historial de Historial de
Giros | Azignaciones - = | X
situacion enmiendas
S o L e L Rt .m_.‘..-b\v"‘*\ .,‘p.u‘-*w, e

En las tres primeras fichas, donde es obligatorio introducir datos, se incluyen las
caracteristicas béasicas de la donacion, incluidos la identificacion, fechas del acuerdo,
autorizaciéon del acuerdo, participantes y utilizacién de los fondos.

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizaciéon de c6digos, campos y
fechas.

La ficha Notas ofrece un espacio en el que puede introducir notas, comentarios u
observaciones que desee registrar referentes a la donacién. Introduzca toda la informacién
detallada que desee.

En la ficha Archivos adjuntos, puede incluir un archivo o documento que se almacenara con
la donacién. Esto significa que cuando recupere la donacién, tendra acceso a este archivo o
documento. Por ejemplo, puede adjuntar cualquiera de los tipos de documento siguientes: un
documento Word, una hoja de célculo Excel, un archivo PDF o un simple archivo de texto.
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Desde la primera ficha, puede acceder a los cuadros de didlogo que se describen a
continuacién.

Cuadro de didalogo Giros estimados

En el cuadro de didlogo Giros, puede confirmar el método de célculo que utiliza el SIGADE,
de forma predeterminada, para crear giros estimados o seleccionar otro. Para obtener
informacién detallada sobre este cuadro de didlogo, consulte las secciones correspondientes
en el capitulo 7, "Registro de acuerdos de préstamo”.

Cuadro de dialogo Asignaciones

El cuadro de didlogo Asignaciones a proyectos se utiliza para registrar un vinculo entre la
donacién y las asignaciones a proyectos o sectores econémicos. El registro de las asignaciones
es facultativo.

Segtin las necesidades de la institucion, la lista de valores para sectores econémicos debe ser
personalizada por la administracién del SIGADE.

Cuadro de dialogo Historial de situaciéon

El cuadro de didlogo Historial de situacién se utiliza para consultar todos los cambios de
situacién de una donacién a lo largo de su ciclo de vida. Los cambios de situacién se registran
directamente modificando el campo. Aparecerd un cuadro de didlogo llamado
Modificaciones que le pide que indique si el cambio es una correccién o una enmienda.

Cuadro de didalogo Historial de enmiendas

El cuadro de didlogo Historial de enmiendas se utiliza para consultar las distintas enmiendas
hechas a una donacién, cada vez que se aplican al monto, la fecha limite efectiva o la fecha
limite de giro. Al modificar uno de estos campos, aparecera un cuadro de didlogo llamado
Modificaciones que le pide que indique si el cambio es una correccién o una enmienda.
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Acerca del médulo Préstamos reasignados

Este modulo se utiliza para registrar los préstamos reasignados por el gobierno o una entidad
publica. A diferencia de los otros tipos de préstamo registrados en el SIGADE, un préstamo
reasignado, en términos de contabilidad, es un activo y no un pasivo. Los principios
fundamentales que rigen estos préstamos, y los pasos especificos que requieren en el
SIGADE, se abordan en este capitulo.

Las ventanas de este médulo son practicamente idénticas a las que aparecen en el médulo
Préstamos.

COMO ACCEDER A ESTE MODULO

Para acceder al modulo:

> En el Portal, haga clic en Prést. reasignados.

¢QUE ES LA REASIGNACION?

Cuando un gobierno o una institucién financiera nacional (normalmente ptblica y que acttia
en nombre del gobierno) contrae un préstamo con el objetivo de prestar esos fondos a
entidades del sector ptiblico, se produce lo que se llama reasignacién. Los fondos del
préstamo contraido deben ponerse a disposicion de una tercera parte en el pais prestatario,
mediante un acuerdo de reasignaciéon, normalmente con la aceptacién previa del acreedor
extranjero.

Los prestatarios del sector ptiblico suelen solicitar asistencia al gobierno cuando les resulta
dificil o imposible obtener un crédito. Una de las modalidades es el préstamo con garantia
publica. En otros casos, el gobierno contrae el préstamo directamente y reasigna los fondos a
los prestatarios finales.

En regla general, la base juridica de las operaciones de reasignacién estd establecida en las
leyes relativas a la gestion de la deuda ptblica del gobierno. El gobierno puede utilizar
multiples canales para efectuar las reasignaciones, tales como el Ministerio de Hacienda o los
organismos gubernamentales encargados de las operaciones de reasignacién en sectores
especificos.

Cuando el Ministerio de Hacienda no reasigna los fondos directamente a los prestatarios
finales, establece los términos y las condiciones de los acuerdos de reasignacién con los
organismos que canalizardn posteriormente los fondos reasignados. A partir de entonces,
estos organismos asumirdn la plena responsabilidad de la gestién de todos los préstamos
individuales que concedan. Los prestatarios individuales efectuaran pagos de servicio de la
deuda al organismo de reasignacion, el cual, a su vez, se encargara de transferir dichos
fondos al Ministerio de Hacienda.
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MECANISMO DE REASIGNACION

La reasignacion implica dos acuerdos
La reasignacién implica dos acuerdos distintos:

. el préstamo directo entre el acreedor (por lo general el Banco Mundial o un banco de
desarrollo regional) y el gobierno, en el que el gobierno es el deudor y asume el
servicio de la deuda y,

] el préstamo reasignado entre el gobierno y una empresa del sector ptblico (en el que el
gobierno es el acreedor).

Estas relaciones se ilustran de manera simplificada en el diagrama siguiente:

Banco Mundial Bancoe regional de desarrolle

Acregdor A

Préstamo directo

Gobierno

Deudor B

Acreedor B

Empresas del sector piblico Préstamo reasignado

Deudar ©

Hay acuerdos de reasignacién mds complejos. Estos pueden implicar varias entidades piiblicas como acreedores y/o
varias empresas del sector piiblico como deudores.

El préstamo directo se registra en el médulo Préstamos, mientras que el préstamo reasignado
se registra en el médulo Préstamos reasignados.

Condiciones del préstamo reasignado

Con frecuencia las condiciones del préstamo directo y del acuerdo de reasignacién difieren,
por ejemplo, en cuanto al monto, las condiciones de reembolso, etc.

El reembolso de un préstamo depende de los términos y las condiciones del acuerdo entre el
gobierno y el prestamista. Sin embargo, el periodo de reembolso usualmente no sobrepasara
la fecha estipulada en el préstamo directo.

Ademas, cada vez que un gobierno contrae un préstamo bajo condiciones comerciales, y
luego lo pone a disposicién en forma de subpréstamos en moneda extranjera, suele aplicar la
tasa de interés y las comisiones adeudadas al prestamista, fuera de una comisién de
reasignacién interna anual. También puede conceder un tipo de interés preferencial para
ciertas categorias de proyectos, por ejemplo, en el sector social o, para costos de
reconstruccion tras un desastre nacional.
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CLASIFICACION DE LA DEUDA EN EL CASO DE REASIGNACION DE FONDOS
PRESTADOS

El volumen Estadisticas de la deuda externa: Guia para compiladores y usuarios* del FMI ofrece las
siguientes directivas sobre la clasificaciéon de la deuda en el caso de reasignacién de
préstamos:

Una unidad institucional que opera dentro de la economia puede tomar fondos prestados de un no
residente y luego represtar esos fondos a una segunda unidad institucional dentro de la economia. En
tales casos, la primera unidad institucional, es decir, la unidad que ha tomado el préstamo de uno o
varios no residentes, debe registrarlos como pasivos de deuda externa, y los représtamos subsiguientes
clasificarse como activos/pasivos internos.

Si una unidad institucional que opera dentro de la economia toma dinero prestado de un no residente y
represta esos fondos a un no residente, la unidad debe registrarlos como deuda externa y activos
externos.

| RECOMENDACION

Al generar informes de la deuda de su institucién, recuerde que debe excluir los préstamos
reasignados del conjunto de préstamos seleccionados para el informe.

COMO UTILIZAR LAS VENTANAS DEL MODULO

Se empieza por registrar los datos de la ventana Informacién general como lo haria con
cualquier otro tipo de préstamo. Aqui registrara toda la informacién basica sobre el acuerdo
de reasignacion, como las distintas referencias, la fecha de firma y la fecha de disponibilidad.
Tenga en cuenta que el acreedor debera ser una entidad gubernamental (por ejemplo, el
Ministerio de Hacienda), mientras el deudor es la tercera parte que recibe los fondos.
También tendrd que definir la estructura de tramos del préstamo y los participantes
(prestatarios, garantes, beneficiarios, etc.) a nivel de préstamo.

En la ventana Préstamos - Tramos, registrara todos los datos relativos a los tramos de un
préstamo: giros estimados, condiciones de los intereses y condiciones de reembolso del
principal. También debe registrar las asignaciones de tramo y los participantes a nivel del
tramo. Sobre la base de esta informacion, el SIGADE calcula automaticamente las tablas de
amortizacién. Con respecto a un préstamo reasignado, la tabla de amortizacion muestra las
condiciones del principal y los intereses adeudados a la tercera parte.

La ventana Préstamos - Tramos también es donde establece un vinculo con el préstamo
directo desde el cuadro de didlogo Préstamos originando reasignacién; aqui seleccionara el
préstamo directo que ha originado el acuerdo de reasignacion.

Por dltimo, registra las comisiones del préstamo en una ventana separada, ya que puede
introducir esta informacién tanto a nivel del préstamo como del tramo.

Las ventanas que utiliza para registrar préstamos reasignados son las mismas que las del
moédulo Préstamos.

Los campos de la ventana Informacion general son idénticos a los que figuran en el
moédulo Préstamos.

Los campos de la ventana Préstamos - Tramos también son idénticos a los del médulo
Préstamos, excepto que puede vincular el préstamo reasignado con el préstamo directo o
fuente mediante el cuadro de didlogo Préstamos originando reasignacion.

Para obtener mds informacién sobre estas ventanas, consulte el capitulo 7, "Registro de
acuerdos de préstamo".

1. Apéndice I, parte 2.
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Acerca del médulo Préstamos - giros reales

Una vez que un acuerdo de préstamo registrado se hace efectivo, el médulo siguiente que
debera utilizar es Préstamos - giros reales. En este médulo se pueden registrar los giros uno
por uno a medida que se efecttan.

Este capitulo abarca iinicamente el registro de los giros reales. Para obtener informacién sobre
como registrar los giros histéricos, consulte el capitulo 3, "Registro de operaciones y datos
historicos".

COMO ACCEDER A ESTE MODULO

> En el Portal, haga clic en Prést. - giros reales.

VENTANA GIROS REALES SOBRE PRESTAMOS
La ventana Giros reales sobre préstamos consta de tres fichas.

La ficha Info de Giros contiene todos los datos esenciales referentes al giro incluidos la
referencia del instrumento, fechas relacionadas con el giro, fecha de tipo de cambio y monto
en diferentes monedas.

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizacién de c6digos, campos y
fechas.

La ficha Notas ofrece un espacio en el que puede introducir notas, comentarios u
observaciones que desee registrar referentes al giro.

Giros reales sobre préstamos “
e gims --
Instrumento Identificacion del girc Vinculo con
Id. del préstamo* Tramo#* Mo. de la solicitud Proyecto
Moneda del préstamo Monto no desembolsado Referencia Programa
EUR 1,00

Fecha de valor del acreedor* Fecha de recepcion Fecha del tipo de cambio®* Régimen cambiario

15.01.10082 i 15.01.1002 i 15.01.1002 i -
Montos
Monte en moneda utilizada* Monte en moneda del tramo* Monto en EUR*

1.116.400,68 EUR = 1.116.409,68 EUR 1.116.409,68 EUR
Monta en moneda local* Monto en moneda del préstamo* Monto en USD*

1.782.086,20 ARP 1.116.409.68 EUR 1.781.216,55 USD
Modalidad de ejecucion® Sector economico
ESPECIES = ELECT. P/EMERGIA HIDROELEC =
Linea presupuestaria r

= iIncluir intereses en el sig. periedo?

Nuewo gire Muewo Guardar Salir

El botén Nuevo de la ficha Info de Giros le permite registrar otro giro para el mismo
préstamo sin salir de la ventana. El SIGADE borra la informacién de la ficha mientras que
conserva los valores del cuadro de grupo Instrumento.
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CONCEPTO DE GIROS

¢Qué es un giro real?

Un giro es la operacién por la cual se ponen a disposicion del pais prestatario o beneficiario
recursos tales como bienes, servicios o fondos en virtud de un acuerdo de préstamo. Un "giro"
es lo mismo que un "desembolso" desde el punto de vista del prestatario. En el SIGADE los
giros se pueden registrar en efectivo, especie o como pago directo.

Los giros toman la forma de pago directo cuando el beneficiario o el deudor beneficiario de
un préstamo solicita al acreedor que pague a un tercero directamente con el préstamo.

El SIGADE también le permite registrar los giros que resultan de los préstamos acordados
durante un proceso de reorganizacién o un canje. El cédigo "reorganizacién” se utiliza para el
refinanciamiento de préstamos, cuyos giros se utilizan para cubrir los vencimientos de un
préstamo reorganizado, que es un medio para diferir su reembolso.

éQUE SUCEDE CUANDO SE REGISTRA UN GIRO REAL?

Los giros reales no sélo inciden en los saldos actuales sino también en los intereses calculados
sobre el periodo de desembolso y en todos los giros estimados restantes. De hecho, cuando un
giro real se registra:

. El SIGADE reduce automaticamente el monto no desembolsado del o de los tramos,
excepto en el caso especial de registro de un giro negativo. Para los préstamos con
ndmero de tramos desconocido (opcién 2 de gestion de tramos), el SIGADE reduce el
monto del tramo 0; para todos los otros tramos, el monto del tramo siempre es igual a
la suma de todos los giros reales del tramo, y la porcién no desembolsada siempre es
igual a cero.

. El SIGADE recalcula automaticamente los giros estimados del o de los tramos: borra
los giros estimados antes de la fecha efectiva del giro real y redistribuye el nuevo
monto disponible como giros estimados. Para los préstamos con un niimero de tramos
desconocido (opcién 2 de gestién de tramos), el SIGADE recalcula tinicamente los giros
estimados para el tramo 0.

. El SIGADE recalcula la tabla de amortizacion.
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PRERREQUISITOS PARA REGISTRAR UN GIRO REAL

Puede registrar un giro real tinicamente si el monto no desembolsado del préstamo es por lo
menos igual al monto del giro real. El SIGADE siempre verifica que el monto del giro en la
moneda del préstamo (para los préstamos con un solo tramo o un nimero de tramos
desconocido) o la moneda del tramo (préstamos con un nimero de tramos conocido) no sea
superior al monto no desembolsado del préstamo (o tramo).

También recuerde que la fecha del giro debe estar comprendida en el periodo de giro, es decir,
el periodo comprendido entre la fecha efectiva (la fecha en la que puede realizarse el primer
giro) y la fecha limite de giro (ambas registradas en la ventana Informacién general). Sin
embargo, si un giro se ha realizado después de la fecha limite de giro, significa que el
préstamo ha tenido una enmienda. Para registrar dicho giro, primero debera modificar la
fecha limite de giro y registrar esta modificacién como una enmienda del acuerdo del
préstamo.

| RECOMENDACION

Antes de registrar un giro real, asegtrese de registrar todos los tipos de cambio que el
SIGADE necesita para calcular autométicamente ciertos montos. Esta operacion se realiza en
el archivo de referencia Tipos de cambio. Estos tipos de cambio comprenden la moneda local,
la moneda del préstamo, la moneda del tramo, el délar de los EE.UU., el euro y la moneda
utilizada para el giro. Sélo de forma excepcional puede registrar los tipos de cambio
directamente desde la ventana Giros reales sobre préstamos, por ejemplo, para una moneda
que no se utiliza con frecuencia.

CREACION DE UN TRAMO DESDE LA VENTANA GIROS REALES SOBRE
PRESTAMOS

Si un préstamo ha sido registrado con la opcién 2 de gestién de tramos (ntimero de tramos
desconocido), puede crear facilmente un nuevo tramo registrando un giro real y asignandolo
a un nuevo numero de tramo. A continuacion, el SIGADE crea automaticamente el tramo
que podra recuperar desde el médulo Préstamos para completar las condiciones del principal
y los intereses.

Cémo el SIGADE calcula y verifica los montos

La ventana Giros reales sobre préstamos contiene campos para los montos en varias
monedas: moneda utilizada, moneda del tramo, moneda del préstamo y moneda local, asi
como el euro y el délar de los EE.UU.

CALCULO AUTOMATICO DE LOS MONTOS

Después de haber rellenado el campo Monto en moneda utilizada, el SIGADE calcula
automaticamente los demas montos (utilizando la fecha del tipo de cambio local), siempre y
cuando los tipos de cambio correspondientes estén disponibles en el archivo de referencia
Tipos de cambio. Aunque no se visualiza, también calcula el monto en DEG. El SIGADE
también calcula automaticamente el monto en moneda local siempre y cuando esté activado
el pardmetro Operaciones en moneda local en el Panel de control del SIGADE.

VERIFICACION AUTOMATICA DE LA COHERENCIA DE LOS MONTOS

El usuario puede modificar los montos calculados por el SIGADE. En tal caso, el sistema
verificara la coherencia de los nuevos montos; para ello, calcula los tipos de cambio derivados
de dichos montos y luego los compara con los tipos correspondientes contenidos en el
archivo de referencia Tipos de cambio.

Durante este proceso, el sistema verifica que los montos estén comprendidos en los limites de
tolerancia del tipo de cambio definido en el Panel de control del SIGADE por el
administrador de bases de datos durante la instalacién del sistema. De forma
predeterminada, utiliza un limite de tolerancia de +5%.
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Cémo debe verificar los montos

Esta seccién explica como y por qué hay que verificar la coherencia de los montos respecto de
los montos del acreedor, en funcién de la opcién de gestion de tramos seleccionada para el
préstamo.

PRESTAMOS CON UN SOLO TRAMO

La moneda del préstamo y moneda del tramo son iguales y, por lo general, la moneda que se
utiliza para los giros es la moneda del préstamo. Sin embargo, puede suceder que un giro real
se realice en otra moneda. En este caso, el SIGADE calcula el monto en la moneda del
préstamo sobre la base del tipo de cambio de la moneda utilizada. Este tipo de cambio debe
estar registrado en el archivo de referencia Tipos de cambio para la fecha registrada en el
campo Fecha del tipo de cambio.

Verificacion del monto en la moneda del préstamo

Cada vez que la moneda utilizada no sea igual a la moneda del préstamo, debera verificar
que el monto en la moneda del préstamo calculado por el SIGADE sea igual al calculado
por el acreedor. Una discrepancia puede generar un error en el monto no desembolsado.
Esto sucede cuando los tipos de cambio registrados en el archivo de referencia difieren de
los calculados por el acreedor.

Se observa un error en el monto no desembolsado cuando al registrar el tltimo giro se
presenta uno de los dos casos siguientes:

] No puede registrar el tltimo giro porque es superior al monto no desembolsado; o

. Un pequeiio monto no desembolsado permanece debido a que el dltimo giro es inferior
al monto no desembolsado.

Una solucién es cambiar el monto del altimo giro real. Podra hacerlo siempre y cuando esté
comprendido en los limites de tolerancia definidos en el Panel de control del SIGADE.

Sin embargo, si el monto modificado no esta comprendido en el limite de tolerancia, debera
cambiar el tipo de cambio en consecuencia.

PRESTAMOS CON NUMERO DE TRAMOS CONOCIDO

Una situaciéon idéntica a la que se describe arriba puede presentarse para un tramo dado. La
diferencia es que debe verificar el monto en la moneda del tramo en vez de la moneda del
préstamo.

PRESTAMOS CON NUMERO DE TRAMOS DESCONOCIDO

Hasta que no empiecen a efectuarse giros reales, el monto del tramo 0 es igual al monto del
préstamo. Una vez que un giro real se registra en un tramo, el SIGADE reduce el monto del
tramo 0 en funcién del monto expresado en la moneda del préstamo. El SIGADE calcula este
monto a partir del tipo de cambio de la moneda utilizada; el tipo de cambio utilizado es el
que se registra en el archivo de referencia Tipos de cambio en la fecha introducida en el
campo Fecha del tipo de cambio.

Por consiguiente, una situacién tal como la que se menciona arriba puede producirse si la
moneda utilizada para un giro difiere de la moneda del tramo y del préstamo.
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COMO GESTIONA EL SIGADE EL MONTO NO DESEMBOLSADO

El cuadro siguiente resume la manera en que el SIGADE administra el monto no
desembolsado en funcién de la opcién de gestion de tramos. Indica las verificaciones que
debera realizar sobre los montos en la moneda del préstamo o del tramo, cada vez que esta
moneda sea diferente de la moneda utilizada.

Préstamos con un
tramo

Préstamos con
nUmero de tframos
conocido

Préstamos con nimero
de tramos desconocido

El SIGADE
calcula el
monto no
desembolsado:

El monto no
desembolsado
esigual al:

para dicho tramo

monto del préstamo
menos
la suma de giros

reales en la moneda
del préstamo

para cada tramo

monto del tramo
menos
la suma de giros

reales en la moneda
del tramo

para el tramo 0

monto del préstamo
menos
la suma de giros reales

en la moneda del
préstamo

En Giros reales

Si la moneda

la moneda del

La moneda del

La moneda del tramo o

utilizadaNOes  préstamo: tramo: del préstamo:
El SIGADE calculael  EISIGADE calcula ~ ElSIGADE calcula el
monto en lamoneda el monto en la monto en la moneda del
del préstamo usando ~ moneda del tramo préstamo y del tramo
el tipo de cambioala  usando el tipo de usando el tipo de
fecha registrada enel  cambio a la fecha cambio a la fecha
campo Fecha deltipo registrada en el registrada en el campo
de cambio. campo Fecha del Fecha del tipo de
tipo de cambio. cambio.
...luego debe (Monto del giroenla  ;Montodel giroen  ;Monto del giro en la
verificar lo moneda del préstamo  la moneda del moneda del tramo y del
siguiente: = monto del tramo = monto del préstamo = montos del

acreedor?

acreedor?

acreedor?

CAMBIO DE UN GIRO REAL INTRODUCIDO EN UN TRAMO ERRONEO

¢ Qué sucede si introduce un giro real en un tramo erréneo? ;Es posible corregir un error? A

continuacién, se resumen los procedimientos que se deben seguir.

Si el tramo en el que deberia
haberse introducido el giro...

...entonces proceda de la siguiente manera:

estd en la misma moneda que el

tramo erréneo

estd en una moneda distinta de la

del tramo erréneo

no existe

cambie el nimero de tramo.

suprima el giro y registrelo en el tramo correcto.

suprima el giro, cree un nuevo tramo y registre el
giro en dicho tramo.

183
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Caso especial

Los giros correspondientes a los préstamos que otorga el Banco Asiético de Desarrollo (al
igual que otras instituciones) se efecttian en varias monedas y los deudores no conocen con
anticipacién la moneda de reembolso. Por consiguiente, estos giros pueden registrarse con la
opcién 2 de gestion de tramos (ntimero de tramos desconocido), que permite conservar en un
solo tramo (tramo 0) los giros estimados hasta que el préstamo se desembolse por completo.
Cuando conoce la moneda de reembolso, puede aplicar las directrices anteriores para
distribuir los giros en los tramos en la moneda correspondiente.

CAMBIO O CORRECCION DEL MONTO DE UN GIRO REAL

Una vez que ha introducido un giro real, en cualquier momento puede cambiar o corregir el
monto siguiendo las directrices que se aplican en los casos descritos a continuacién.

El acreedor desembolsé por equivocacién un monto superior al monto normal
En este caso, el excedente de desembolso se debe reembolsar al acreedor:

> Introduzca un nuevo giro como un monto negativo equivalente al reembolso
del acreedor.

Este es el tinico procedimiento adecuado debido a que el giro inicial gener¢ intereses: cuando
registra un monto negativo, el SIGADE lo tiene en cuenta en el cdlculo de los intereses.

Si ha registrado un monto equivocado en la moneda utilizada
> Corrija el monto del giro inicial.

Cuando corrige un monto, el SIGADE actualiza automaticamente los montos expresados en
la moneda del préstamo, la moneda del tramo y la moneda local, asi como en délares de los
EE.UU. y en euros.

| PRECAUCION

Si cambia o corrige el monto de un giro antes del pago de intereses a la fecha de vencimiento,
el SIGADE recalcula el interés.

Si cambia o corrige el monto de un giro después de haber pagado los intereses, el SSGADE no
puede recalcular el interés.
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El monto en la moneda del préstamo o en la moneda local no corresponde al
monto del acreedor

> Puede cambiar el monto siempre y cuando esté comprendido en los limites
de tolerancia definidos en el Panel de control del SIGADE. De lo contrario,
debe cambiar el tipo de cambio en consecuencia.

CORRECCION DE UN MONTO CAMBIANDO LOS TIPOS DE CAMBIO

Cuando el monto en la moneda del préstamo del dltimo giro no es igual al monto no
desembolsado del tramo correspondiente (o del tramo 0), debe corregir el monto.

La solucién ideal seria corregir cada giro que se haya registrado. Pero esto puede resultar
tedioso y exigir mucho tiempo cuando hay muchos giros.

En tal caso, la solucién que se propone consiste en introducir (o corregir) el tltimo giro
utilizando los tipos de cambio adecuados. Puede aplicarse en todos los casos sin tener en
cuenta la opcién de gestion de tramos seleccionada, sea un solo tramo, nimero de tramos
conocido o desconocido.

CORRECCIéN DE UN GIRO REAL REGISTRADO EN UNA MONEDA UTILIZADA
ERRONEA

Para corregir la moneda utilizada de un giro, vuelva a introducir la moneda utilizada: todos
los campos de monto se borran excepto el campo Monto en moneda utilizada.

Confirme el monto; el SIGADE actualiza automaticamente los montos en la moneda del
préstamo, la moneda del tramo y la moneda local, asi como en délares de los EE.UU. y en
euros.

ANULACION DEL MONTO NO DESEMBOLSADO RESTANTE DESPUES DE
REGISTRAR EL ULTIMO GIRO

Para los préstamos que financian proyectos, suele suceder que el monto completo del
préstamo no se utilice y quede un pequefio monto del préstamo no desembolsado. En tal
caso, cambie el monto del préstamo de modo que sea igual al monto no desembolsado y, a
continuacién, registre el cambio como una enmienda.

¢Dénde obtener informacién sobre los giros
reales?

Puede encontrar informacién en los avisos de desembolso y en los resimenes de desembolso
proporcionados por algunos acreedores. Los pagos directos siempre se comunican en el aviso
de desembolso del acreedor.

Para los préstamos del Banco Mundial, el Sistema Integrado de Contraloria (Integrated
Controller's System o ICS) disponible en el sitio Web del banco, ofrece a los prestatarios un
acceso de sélo lectura para la gestion de los préstamos, la contabilidad y los datos relativos a
los fondos en fideicomiso. Los datos referentes a los desembolsos figuran bajo el titulo
"Current Loan Information" (Informacién actualizada sobre los préstamos).

La informacién disponible se presenta en una tabla con los siguientes elementos: Date
Received (fecha de recepcién), Payee name (nombre del beneficiario), Category (categoria),
Withdrawal Number (ntimero de retiro), Value Date (fecha de valor), Currency (moneda),
Amount approved (monto aprobado), Equivalent Paid in Currency of Commitment
(equivalente pagado en la moneda del compromiso) y el USD Equivalent Paid (equivalente
pagado en USD).

Se recomienda utilizar esta informacién para registrar los giros reales en el SIGADE.
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Actualizacién de los giros estimados

Una funcién del mend Utilitarios del SIGADE permite actualizar los giros estimados hasta la
fecha especificada. Esta funcién mejora las proyecciones suprimiendo los giros estimados
previstos antes de dicha fecha. Se asume que los giros estimados no han ocurrido y no
ocurrirdn y, por consiguiente, deben suprimirse.

Para los giros estimados regulares (método automatico), el SIGADE realiza el calculo
utilizando la fecha de inicio registrada y aplicando la periodicidad del método a partir de esa
fecha. Para los giros estimados irregulares (método manual), el SIGADE calcula el primer giro
para la fecha elegida.

Para actualizar los giros estimados:
1 Seleccione Utilitarios > Actualizar los giros estimados.

2 Rellene los campos necesarios y haga clic en el botén Reestimar.
Haga clic en la ficha Bitacora de actualizacion de pagos para ver la lista de las acciones
de actualizacién.
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Acerca de las colocaciones reales

Después de registrar un titulo de deuda, a continuacién debe registrar datos sobre las
colocaciones.

En el médulo Titulos de deuda - colocaciones, puede introducir la colocacién en forma de
pago unico. El SIGADE calculara el monto en las demds monedas. Este era el enfoque que se
utilizaba en el SIGADE 5.3 y que sigue siendo vélido para la versién 6.

Otro enfoque que puede utilizar es crear las colocaciones directamente del médulo Titulos de
deuda. El cuadro de didlogo Colocaciones reales de la ficha Colocacién da la posibilidad de
registrar un resumen de estas colocaciones. De esta manera, el SIGADE crea automaticamente
las colocaciones reales que a continuacion podra recuperar del médulo Titulos de deuda -
colocaciones (Movilizacién). En funcién de esto, el SIGADE también actualiza la tabla de
amortizacion.

Este capitulo abarca tinicamente el registro de las colocaciones actuales. Para obtener
informacién sobre la manera de registrar las colocaciones histdricas, consulte el capitulo 3,
"Registro de operaciones y datos histdricos".

COMO ACCEDER A ESTE MODULO
> En el Portal, haga clic en Tit. - colocaciones.

La ventana Colocaciones reales de los titulos de deuda consta de tres fichas.

La ficha Info colocaciones contiene todos los datos esenciales referentes a la colocacion
incluidos la referencia del instrumento, fechas relacionadas con la colocacién, fecha de tipo de
cambio y monto en diferentes monedas.

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizacién de c6digos, campos y
fechas.

La ficha Notas ofrece un espacio en el que puede introducir notas, comentarios u
observaciones que desee registrar referentes a la colocacion.

CONCEPTO DE COLOCACIONES

¢Qué es una colocacion real?

Una colocacién es la operacién por medio de la cual el propio emisor, o un intermediario
financiero, se compromete a colocar lo que pueda de una emisién al mejor precio. Se traduce
en un acuerdo para vender titulos de deuda de emision reciente. En el SIGADE, una
colocacion es el pago que el suscriptor realiza al emisor en concepto de un titulo de deuda, en
forma de fondos, bienes o servicios.

Diferentes tipos de colocaciones que puede registrar en el SIGADE

En el SIGADE puede registrar las colocaciones reales en efectivo o en especie.

El SIGADE también le permite registrar colocaciones relacionadas a un proceso de
reorganizacion o un canje.

¢QUE SUCEDE CUANDO SE REGISTRA UNA COLOCACION REAL?

Las colocaciones reales no sélo inciden en los saldos actuales sino también en los intereses
calculados sobre el periodo de colocacién y en todas las colocaciones estimadas restantes. De
hecho, cuando se registra una colocacién real:

. El SIGADE reduce automaticamente el monto no desembolsado de la serie.

. El SIGADE recalcula la tabla de amortizacién.
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PRERREQUISITOS PARA REGISTRAR UNA COLOCACION REAL

El registro de una colocacion real solo es posible si el monto no desembolsado del titulo de
deuda es por lo menos igual al monto de la colocacién real. El SSIGADE siempre verifica que el
monto de la colocacién en la moneda del instrumento no exceda el monto no desembolsado
del titulo de deuda (o serie).

| RECOMENDACION

Antes de registrar una colocacion real, asegtrese de haber registrado todos los tipos de
cambio que el SIGADE necesita para el cdlculo automatico de determinados montos. Esta
operacion se realiza en el archivo de referencia Tipos de cambio. Estos tipos de cambio
incluyen la moneda local, la moneda del instrumento, la moneda de la serie, el délar de los
EE.UU,, el euro y la moneda utilizada.

Cémo el SIGADE calcula y verifica los montos

La ventana Colocaciones reales de los titulos de deuda contiene campos que muestran
montos en varias monedas: moneda utilizada, moneda de la serie, moneda del instrumento y
moneda local, asi como el Euro y los délares de los EE.UU.

CALCULO AUTOMATICO DE LOS MONTOS

Después de haber rellenado el campo Monto en moneda utilizada, el SIGADE calcula
automaticamente los otros montos (utilizando la fecha del tipo de cambio local), siempre y
cuando los tipos de cambio correspondientes estén disponibles en el archivo de referencia
Tipos de cambio. Aunque no se visualiza, también calcula el monto en DEG. El SIGADE
también calcula automdticamente el monto en moneda local siempre y cuando esté activado
el parametro Operaciones en moneda local en el Panel de control del SIGADE.

VERIFICACION AUTOMATICA DE LA COHERENCIA DE LOS MONTOS

El usuario puede modificar los montos calculados por el SIGADE. En tal caso, el sistema
verificara la coherencia de los nuevos montos; para ello, calcula los tipos de cambio derivados
de dichos montos y luego los compara con los tipos correspondientes contenidos en el
archivo de referencia Tipos de cambio.

Durante este proceso, el sistema verifica que los montos estén comprendidos en los limites de
tolerancia del tipo de cambio definido en el Panel de control durante la instalacién del
sistema.
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Acerca del médulo Giros reales sobre donaciones

Una vez que un acuerdo de donacién registrado se hace efectivo, el médulo que debe utilizar
es Giros reales sobre donaciones. En este médulo se pueden registrar los giros uno por uno a
medida que se efectdan.

En términos de estructura, este médulo es muy similar al médulo Giros reales sobre
préstamos. También le permite personalizar campos en funcién de las necesidades de su
institucion.

Este capitulo abarca tinicamente el registro de los giros reales. Para obtener informacion sobre
cémo registrar los giros histéricos, consulte el capitulo 3, "Registro de operaciones y datos
histéricos".

COMO ACCEDER A ESTE MODULO
> En el Portal, haga clic en Movilizacién > Don. - giros reales.

La ventana Don. - giros reales consta de tres fichas.

La ficha Info de giros contiene todos los datos esenciales referentes al giro incluidos la
referencia del instrumento, fechas relacionadas con el giro, fecha de tipo de cambio y monto
en diferentes monedas.

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizacién de c6digos, campos y
fechas.

La ficha Notas ofrece un espacio en el que puede introducir notas, comentarios u
observaciones que desee registrar referentes al giro.

Giros reales sobre donaciones FA
Instrumento 2| giro Jinculo con
Id. donacidn® MNo. de la solicitud Proyecto
GRANT3 = = rk =
Moneda denacidn Manto no desembolsade Referencia
CHF 21.000.000,00

Fechas del giro
Fecha de walor del donante*

05.05.2005 i

Fecha de recepcion

05.05.2005 iz

ipos de cambio
Fecha del tipo de cambio*

05.05.2005 iz

Montos
Monte en moneda utilizada*

Monte en moneda local*

Monto en USD*

20.000.000,00 CHF
Manto en EUR*
12.919.400,00 EUR

48.481.200,00 ARP
Monte en moneda de la donacidnt

20.000.000,00 CHF

16.735.000,00 USD

Modalidad de ejecucion®

EFECTIVO =

Sector econdmico

Sector de actividad

et IR A
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¢Qué es un giro real?

Un giro es la operacién por la cual se ponen a disposicion del pais beneficiario, en virtud de
acuerdo de donacién, recursos tales como bienes, servicios o fondos. Un "giro" es lo mismo
que un "desembolso” desde el punto de vista del beneficiario.

Distintos tipos de giros que pueden registrarse en el SIGADE

En el SIGADE puede registrar los giros reales sobre donaciones en efectivo o en especie.

¢QUE SUCEDE CUANDO SE REGISTRA UN GIRO REAL?

Cuando registra un giro real, el SSIGADE reduce el monto no desembolsado y suprime los
giros estimados antes de la fecha efectiva del giro real; a continuacion distribuye el nuevo
monto disponible como giros estimados.

PRERREQUISITOS PARA REGISTRAR UN GIRO REAL

Puede registrar un giro real tinicamente si el monto no desembolsado de la donacién es por lo
menos igual al monto del giro real. E1 SIGADE siempre verifica que el monto del giro en la
moneda de la donacién no sea superior al monto no desembolsado de la donacién.

También recuerde que la fecha del giro debe de estar comprendida en el periodo de giro, es
decir, el periodo comprendido entre la fecha efectiva, la fecha en la que puede realizarse el
primer giro, y la fecha limite de giro (ambas registradas en la ventana Informacién general).
Sin embargo, si un giro se realiza después de la fecha limite de giro, significa que la donacién
ha tenido una enmienda. Para registrar dicho giro, primero deberd modificar la fecha limite
de giro y registrar esta modificacién como una enmienda del acuerdo de la donacién.

| RECOMENDACION

Antes de registrar un giro real, asegtirese de registrar todos los tipos de cambio que el
SIGADE necesita para calcular automaticamente determinados montos. Esta operacién se
realiza en el archivo de referencia Tipos de cambio. Estos tipos de cambio comprenden la
moneda local, la moneda de la donacién, el délar de los EE.UU., el euro y la moneda
utilizada. Sélo de forma excepcional puede registrar los tipos de cambio directamente desde
la ventana Giros reales sobre donaciones; por ejemplo, para una moneda que no se utiliza con
frecuencia.
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Cémo el SIGADE calcula y verifica los montos

La ventana Giros reales sobre donaciones contiene campos para los montos en varias
monedas: moneda utilizada, moneda de la donacién y moneda local, asi como el délar de los
EE.UU. y el euro.

CALCULO AUTOMATICO DE LOS MONTOS

Después de haber rellenado el campo Monto en moneda utilizada, el SIGADE calcula
automaticamente los otros montos (utilizando la fecha del tipo de cambio local), siempre y
cuando los tipos de cambio correspondientes estén disponibles en el archivo de referencia
Tipos de cambio. Aunque no se visualiza, también calcula el monto en DEG.

VERIFICACION AUTOMATICA DE LA COHERENCIA DE LOS MONTOS

El usuario puede modificar los montos calculados por el SIGADE. En tal caso, el sistema
verificara la coherencia de los nuevos montos; para ello, calcula los tipos de cambio derivados
de dichos montos y luego los compara con los tipos correspondientes contenidos en el
archivo de referencia Tipos de cambio.

Durante este proceso, el sistema verifica que los montos estén comprendidos en los limites de
tolerancia del tipo de cambio definido en el Panel de control del SIGADE por el
administrador de bases de datos durante la instalacién del sistema. De forma
predeterminada, utiliza un limite de tolerancia de +5%.

Cémo debe verificar los montos

Esta seccién explica como y por qué hay que verificar la coherencia de los montos con
respecto a los montos de los donantes.

En general, la moneda utilizada para un giro es la moneda de la donacién. Sin embargo,
puede suceder que un giro real se realice en otra moneda. En este caso, el SIGADE calcula el
monto en la moneda de la donacién sobre la base del tipo de cambio de la moneda utilizada.
Este tipo de cambio debe estar registrado en el archivo de referencia Tipos de cambio para la
fecha registrada en el campo Fecha del tipo de cambio.

Verificacion del monto en la moneda de la donacién

Cada vez que la moneda utilizada no sea igual a la moneda de la donacién, debera
verificar que el monto en moneda de la donacién calculado por el SIGADE sea igual al
calculado por el donante. Una discrepancia puede generar un error en el monto no
desembolsado. Esto sucede cuando los tipos de cambio registrados en el archivo de
referencia difieren de los del donante.

Se observara un error en el monto no desembolsado cuando al registrar el dltimo giro se

presente uno de los dos casos siguientes:

. No puede registrar el altimo giro porque es superior al monto no desembolsado; o

. Un pequeiio monto no desembolsado permanece debido a que el tiltimo giro es inferior
al monto no desembolsado.

Una solucién es cambiar el monto del tltimo giro real. A continuacién podra hacerlo siempre
y cuando esté comprendido en los limites de tolerancia definidos en el Panel de control.

Sin embargo, si el monto modificado no esta comprendido en el limite de tolerancia, debera
cambiar el tipo de cambio en consecuencia.
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Acerca de las asignaciones presupuestarias

El médulo se utiliza para registrar los periodos presupuestarios y los montos asignados
correspondientes. Estd destinado a las instituciones que desean establecer un vinculo entre
los pagos del servicio de la deuda y su sistema presupuestario.

COMO ACCEDER A LAS ASIGNACIONES PRESUPUESTARIAS

> En el Portal, haga clic en Servicio y en el panel izquierdo, haga clic en
Asignaciones presupuestarias.

La ventana esta formada de dos fichas.

La ficha Asignacion afio fiscal es donde introduce los datos esenciales: los periodos
presupuestarios y los montos asignados correspondientes.

La ficha Info usuario consta de varios campos para la personalizaciéon de cédigos, campos y
fechas.

Asignaciones presupuestarias

Asignacidn afio fiscal Info usuario

Abreviacion® *

[ 01.01.1996 B - 31.12.1006 ] 1
19946

1

Mo cuenta* ]
98101099728 03 = b
Asignacion presupuestaria*

30.000.000,000
Utilizado
25.965.833,35
Utilizado no confirmado
25.544 463,05
Saldo
4.034.166,65

Saldo no confirmado

1.455.5356,05
R ks "“ R e _.\‘?-7'-4-\-&-1- ST e e &\.—‘F—--ﬁ‘—--j

¢QUE ES UNA ASIGNACION PRESUPUESTARIA?

Una asignacién presupuestaria es un monto asignado en el presupuesto a una linea
presupuestaria determinada para un afio fiscal dado. Existe una linea presupuestaria
especifica para el principal, los intereses y las comisiones. La asignacién de la linea
presupuestaria puede hacerse a un préstamo o a un grupo de préstamos.

PRERREQUISITOS PARA UTILIZAR ESTA VENTANA

Para utilizar este médulo para vincular pagos del servicio de la deuda a lineas
presupuestarias, debe estar activado el parametro ; Presupuesto activo? en la ficha Activar
vinculo con presupuesto de la ventana Parametros de los médulos del Panel de control.
Tenga en cuenta que el vinculo esta activo en la fecha especificada en el campo Fecha de
vinculo del presupuesto en la ficha Activacién de los médulos.

Antes de utilizar este médulo, deben haberse creado una o varias lineas presupuestarias. Para
crearlas, vaya a los archivos de referencia Lineas presupuestarias.
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COMO UTILIZAR ESTA VENTANA

Esta ventana se utiliza para definir un periodo presupuestario, seleccionar las lineas
presupuestarias (ntimeros de cuenta) que se utilizardn durante dicho periodo presupuestario,
y definir los montos asignados a éstas.

El SIGADE deduce autométicamente los gastos efectuados en relacién con la linea
presupuestaria y calcula el saldo. Si se produce un sobregiro de una linea presupuestaria, el
SIGADE emite una advertencia y evita cualquier pago adicional cuando trata de registrarlo.

La ventana también contiene campos que puede personalizar de acuerdo con las necesidades
especificas de su institucién. Estos campos pueden ser titiles si existe un vinculo a un sistema
de administracién presupuestaria.

DONDE OBTENER MAS INFORMACION

Para obtener informacién adicional sobre las lineas presupuestarias, consulte el capitulo 4 de
este manual.
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Acerca del médulo Operaciones del servicio de la

deuda

Este médulo esta dedicado a las operaciones del servicio de la deuda referentes al principal,
los intereses, las comisiones y los intereses por mora.

El SIGADE ofrece un sistema eficaz para la gestién de las operaciones reales del servicio de la
deuda con respecto a los pagos programados en la tabla de amortizacion.

Antes de utilizar este médulo, asegtrese de que se hayan registrado los datos completos para
el préstamo/tramo o titulos de deuda/serie con los que necesita trabajar. Esto incluye la
informacién general asi como las condiciones determinadas del principal y los intereses.

Con la version 6, ahora puede registrar comisiones e intereses por mora dentro del mismo
moédulo.

COMO ACCEDER A LAS OPERACIONES DEL SERVICIO DE LA DEUDA

> En el Portal, haga clic en Servicio. En el panel izquierdo, seleccione Préstamos
o Titulos de deuda, segtin sea necesario. A continuacién, haga clic en el ment
Operaciones del servicio de la deuda.

aQUE ES EL SERVICIO DE LA DEUDA?

El servicio de la deuda se refiere a cualquier pago efectuado en relacién con un préstamo o un
titulo de deuda: pagos del reembolso del principal, intereses, comisiones e intereses por
mora. El servicio "efectivo" de la deuda es el monto pagado para satisfacer una deuda;

el servicio "programado” de la deuda se refiere a un conjunto de pagos requeridos por el
contrato que se deben hacer durante el ciclo de vida de una deuda.

¢QUE SON LAS OPERACIONES DEL SERVICIO DE LA DEUDA?

Una operacién del servicio de la deuda es toda operacién financiera relacionada con el
principal, los intereses, las comisiones e incluso los intereses por mora. En el SIGADE, una
operacion del servicio de la deuda puede adoptar la forma de:

. un pago anticipado (para los préstamos)

. una recompra (para titulos de deuda)

. un pago

. un atraso

. un reescalonamiento (en el contexto de las operaciones del servicio de la deuda sélo se

refiere a las operaciones de refinanciacion)

. condonacién, que es la anulacién voluntaria de toda la deuda o parte de ésta como
resultado de un acuerdo contractual entre el acreedor y el deudor

. un canje

. un titulo desmantelado (para titulos de deuda)
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LA VENTANA DE ESTE MODULO

Ventana principal

La ventana principal del médulo, llamada Operaciones del servicio de la deuda, esta formada
de tres fichas:

. La ficha Principal e intereses se utiliza para registrar operaciones relacionadas con el
principal y los intereses incluidos el pago, el reescalonamiento, los atrasos, el pago
anticipado y el canje.

. La ficha Comisiones se utiliza para registrar operaciones relacionadas con las
comisiones, incluidos el pago, el reescalonamiento, los atrasos, la condonacién y el
canje.

. La ficha Intereses por mora le permite registrar pagos de intereses por mora.

Operaciones del servicio de la deuda A

Id. Tramo Moneda del tramo

TESTRK301109 1 EUR

Monto en moneda del Orden de

Fecha P/l tramo/serie pago Situacién

30.06.2009 I 4545450 PAGADO v

31.12.2009 P 45454 550 PAGADO I

31.12.2009 I 4318180 PAGADO =

30.06.2010 P 45454 550 ATRASO b |

30.06.2010 I 4000910 ATRASO

31122000 P 45454 550 EN ESPERA

31122000 I 3.863,640 EN ESPERA

30.06.2011 P 45454 550 PROGRAMADO

IN0A 2011 | 3 A3A 360 PROGRAMADO b
RN r———— s s e ey e T Y B e T VT

Cuadros de didlogo
Desde las dos primeras fichas, puede acceder a los siguientes cuadros de didlogo:

El cuadro de didlogo Pago se utiliza para registrar los pagos de vencimientos con la situacién
"en espera”, "programado” o "atraso". Para la deuda de los gobiernos locales, si ha vinculado
el préstamo/titulo de deuda con un fondo que esta asignado a su reembolso, el cuadro de
dialogo Fondos del pago le permite ver la informacién sobre el fondo y, si es necesario,

cambiarla.

El cuadro de didlogo Atrasos se utiliza para registrar como atrasos los pagos programados
con la situacién "en espera" o confirmar los montos no pagados como atrasos.

Los tres vinculos (Reescalonamiento, Condonacién y Canje) lo llevan al mismo tipo de cuadro
de didlogo. Se utiliza para registrar los vencimientos (con la situacién "en espera”,
"programado" o "atraso") como pagos reorganizados, es decir, pagos reescalonados,
condonados o canjeados.

El cuadro de didlogo Pago anticipado se utiliza para registrar pagos antes de las fechas
programadas.

La ficha Intereses por mora da acceso a tres cuadros de didlogo relacionados con el pago, el
reescalonamiento y la condonacién.
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SOPORTE PARA LOS ALIVIOS PPME E IADM

El SIGADE puede soportar los alivios PPME e IADM con respecto a las operaciones del
servicio de la deuda.

La Iniciativa para los Paises Pobres Muy Endeudados (PPME) representa un enfoque integral
para la reduccién de la deuda en los paises pobres muy endeudados que aplican programas
de ajuste y reforma respaldados por el FMI y el Banco Mundial. Creada en 1996 por el FMI y
el Banco Mundial, la Iniciativa supone una accién coordinada de la comunidad financiera
internacional, incluidas las instituciones multilaterales y los gobiernos, para reducir a niveles
sostenibles la carga de la deuda externa de los paises pobres mas endeudados. Tras una
revision integral efectuada en 1999, se aprobaron una serie de modificaciones para
proporcionar un alivio de la deuda mas acelerado, profundo y amplio y para fortalecer los
vinculos entre el alivio de la deuda, la reduccién de la pobreza y las medidas de caracter
social (Iniciativa reforzada para los PPME).

A través de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM) creada en 2005, tres
instituciones multilaterales: el FMI, la Asociacién Internacional de Fomento (AIF) del Banco
Mundial y el Fondo Africano de Desarrollo (FAfD) condonarén el 100% de la deuda
reestructurable de un grupo de paises de bajo ingreso. La Iniciativa tiene como objetivo
ayudarlos a avanzar hacia los Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM) de las Naciones
Unidas, centrados en reducir la pobreza a la mitad para el afio 2015.

Cédigos del campo Modalidad de ejecucion

El campo Modalidad de ejecucién proporciona los cédigos necesarios que se deben utilizar
con los tipos de pago anteriores: alivio PPME y alivio IJADM.

Agregados para los alivios PPME e IADM

El pago adeudado seleccionado para el alivio PPME o el IADM se divide en dos partes: una
parte debe pagarse al acreedor y la otra al fondo nacional especial que representa el alivio
PPME o el alivio IADM. Para efectos de los informes personalizados, se crearon los siguientes
agregados:

Nombre del agregado Num.  Descripcién

Alivio PPME, Principal 165 Total del principal pagado al fondo nacional

Alivio PPME, Intereses 166 Total de los intereses pagados al fondo nacional

Alivio PPME, Comisiones 167 Total de las comisiones pagadas al fondo nacional

Alivio PPME, Servicio Total de la 168 Suma de los agregados 165, 166 y 167

Deuda

Principal Excl. Alivio PPME 169 Total del principal pagado menos el alivio PPME para el
principal

Intereses Excl. Alivio PPME 170 Total de los intereses pagados menos el alivio PPME
para los intereses

Comisiones Excl. Alivio PPME 171 Total de las comisiones pagadas menos el alivio PPME
para las comisiones

Servicio Total de la Deuda Pagado 172 Suma de los agregados 169, 170y 171

Excl. Alivio PPME

Alivio IADM, Principal 173 Total del principal pagado al fondo nacional

Alivio IADM, Intereses 174 Total de los intereses pagados al fondo nacional

Alivio IADM, Comisiones 175 Total de las comisiones pagadas al fondo nacional

Alivio IADM, Servicio Total de la Deuda 176 Suma de los agregados 173, 174 y 175

Principal Excl. Alivio IADM 177 Total del principal pagado menos el alivio IADM para el
principal

Intereses Excl. Alivio IADM 178 Total de los intereses pagados menos el alivio IADM
para los intereses

Comisiones Excl. Alivio IADM 179 Total de las comisiones pagadas menos el alivio IADM
para las comisiones

Servicio Total de la Deuda Pagado 180 Suma de los agregados 177, 178 y 179

Excl.
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RECOMENDACIONES GENERALES PARA REGISTRAR OPERACIONES DEL
SERVICIO DE LA DEUDA

A continuacién figuran algunas recomendaciones que le ayudaran a registrar las operaciones
del servicio de la deuda de forma precisa y oportuna.

Area relacionada: Recomendaciones:
Comunicacién de la informacién - Garantizar que los avisos de vencimiento sean
sobre el pago comunicados al servicio de la deuda.

- Garantizar que el departamento del servicio de la
deuda esté informado sobre la ejecucién de los

pagos.

Seguimiento de los pagos - Producir para cada mes entrante un informe con
programados y registro puntual de  todos los vencimientos programados, por acreedor,
las operaciones del servicio de la préstamo y tramo.
deuda
- Supervisar los pagos con las entidades
concernidas, por ejemplo, el departamento del
presupuesto, el Tesoro, el Banco Central, etc. para
evitar atrasos "técnicos".

Precision de las operaciones - Verificar que los giros hayan sido registrados, ya
registradas que el calculo exacto de los intereses depende de
ellos.

- Verificar que los montos que reclaman los
acreedores correspondan a los montos exigibles, tal

como aparecen en la tabla de amortizacién.

- Registrar s6lo los pagos efectivos.

Validacién de los datos registrados - Conciliar periédicamente los pagos registrados en
el SIGADE con las entradas contables del Tesoro.

- Conciliar los pagos regulares registrados en el
SIGADE con los datos de los acreedores (utilizando
el estado de cuenta del préstamo/titulo de deuda).

| RECOMENDACION

Una vez que haya registrado un conjunto de pagos para un préstamo (o un titulo de deuda),
no olvide imprimir el estado de cuenta del préstamo/titulo de deuda para verificar los datos
introducidos. A continuacién, debe archivar este informe en la carpeta de préstamo/titulo de
deuda apropiada.
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Ficha Principal e intereses

SERVICIO PROGRAMADO DE LA DEUDA Y SERVICIO EFECTIVO DE LA DEUDA

La ficha Principal e intereses muestra pagos programados del principal y los intereses y su
situacion:

. "programado” para los pagos que atin no son exigibles a la fecha del dia
. "en espera" para los pagos exigibles, pero para los que atin no se ha tomado ninguna
accion

A medida que registra las operaciones del servicio de la deuda (pago, creacion de un atraso,

etc.), la ventana va cambiando para reflejar la situacién actual y de esta manera, el servicio
efectivo de la deuda. A continuacion se resumen los diferentes tipos de situacién y su

significado.
Situacién Significado ¢Accién del usuario?
Programado Vencimiento que es parte del ~ Si no hay vencimientos
servicio programado de la en espera, puede registrar
deuda, atin no exigible. un pago, una
° condonacién, un
o reescalonamiento o un
g canje.
]
5 . . .
o' < Enespera Todos los vencimientos para  Registrar una operacién
— . . .
a s los cuales no se haregistrado  del servicio de la deuda:
:E) "2 ninguna operacién del pago, atraso,
2 o servicio de la deuda en la condonacién,
B fecha programada. reescalonamiento o canje.
Pagado Este vencimiento se ha -
registrado como un pago.
Atraso Este vencimiento se ha El atraso puede pagarse,

Servicio efectivo de la deuda

Atraso pagado
Atraso reescalonado
Atraso condonado

Atraso canjeado

registrado como un atraso.

El atraso se ha pagado.
El atraso se ha reescalonado.
El atraso se ha condonado.

El atraso se ha canjeado.

reescalonarse,
condonarse o canjearse.

Reescalonado El vencimiento se ha -
registrado como un
reescalonamiento.

Condonado El vencimiento se ha -
registrado como condonado.

Canje Este vencimiento se ha -

registrado como un canje.
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PROCESAMIENTO DE LOS PAGOS PROGRAMADOS

Debe procesar los pagos programados de forma estrictamente secuencial.

Esto significa que:

. Los vencimientos con la situacién "en espera” siempre tienen prioridad: debe
seleccionar el primero (el més antiguo) que aparece en la lista.

. Si todos los vencimientos aparecen con la situacién “programado”, debe seleccionar el
primero (el méas antiguo) que aparece en la lista.

Una vez que haya seleccionado un vencimiento, sélo necesitara hacer clic en el vinculo que
corresponde a la operacién requerida: pago, atraso, reescalonamiento, condonacién, pago
anticipado o canje.

Cuadro de didlogo Pago

Como el SIGADE calcula y verifica los montos

El cuadro de didlogo Pago contiene campos para los montos en varias monedas: moneda
utilizada, moneda del tramo, moneda del préstamo, moneda del acuerdo general y moneda
local, asi como el euro y el dolar de los EE.UU.

Calculo automaético de los montos

Después de haber rellenado el campo Monto en moneda utilizada, el SIGADE calcula
automaticamente los otros montos (utilizando la fecha del tipo de cambio local), siempre y
cuando los tipos de cambio correspondientes estén disponibles en el archivo de referencia
Tipos de cambio. Aunque no se visualiza, también calcula el monto en DEG.

Verificacién automatica de la coherencia de los montos

El usuario puede modificar los montos calculados por el SIGADE. En tal caso, el sistema
verificara la coherencia de los nuevos montos; para ello, calcula los tipos de cambio derivados
de dichos montos y luego los compara con los tipos correspondientes contenidos en el
archivo de referencia Tipos de cambio.

Durante este proceso, el sistema verifica que los montos estén comprendidos en los limites de
tolerancia del tipo de cambio definido en el Panel de control del SIGADE por el administrador
de bases de datos durante la instalacion del sistema. De forma predeterminada, utiliza un limite
de tolerancia de +5%.

Limites de tolerancia para los pagos reales

Cuando un pago real es superior al pago programado en la tabla de amortizacién, el SIGADE
verifica que el pago real no difiera del pago programado en un monto superior al limite de
tolerancia.

Los limites de tolerancia se activan para los pagos del principal y los intereses, y se aplican de
forma diferente para los préstamos normales y los préstamos de canasta de divisas.

Los limites de tolerancia son parte del Panel de control del SIGADE y se definen durante la
primera instalacion del SIGADE. Para obtener una descripcién completa de estos parametros,
consulte el Manual del usuario del Panel de control del SIGADE.

Limites de tolerancia para los préstamos normales

De forma predeterminada, el limite de tolerancia para los pagos del principal es +1.000
unidades en la moneda del tramo. El SIGADE rechazard cualquier pago superior a este limite.

Si el pago programado es de 193.000 délares EE.UU. (el délar EE.UU. es la moneda del
tramo), el SIGADE aceptara un pago real de 194.000 délares EE.UU.

De forma predeterminada, el limite de tolerancia para los pagos de intereses es de 99% en la
moneda del tramo. El SIGADE rechazara cualquier pago superior a este limite.
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Si el pago programado es de 10.000 délares EE.UU. (el délar EE.UU. es la moneda del tramo),
el SIGADE aceptara un pago real de 19.900 délares EE.UU.

Limites de tolerancia para los préstamos de canasta de divisas

Para los préstamos de canasta de divisas, el SIGADE activa el limite de tolerancia para los
pagos del principal y los intereses después de la aplicacién del factor de ajuste de canasta de
divisas.

Factores de ajuste de canasta de divisas

El SIGADE primero aplica el factor de ajuste de canasta de divisas al vencimiento
programado. El factor de ajuste se define en la ventana Factores de ajuste (Servicio >
Préstamos >Factores de ajuste).

Limite de tolerancia

Para un pago de principal, el SIGADE luego verifica el pago real sobre la base del monto
previo, al cual aplica el limite de tolerancia establecido de forma predeterminada en +1.000
unidades en la moneda del tramo.

Para un pago de intereses, a continuacion el SIGADE verifica el pago real sobre la base del
monto previo, al cual aplica el limite de tolerancia establecido de forma predeterminada en
10% en la moneda del tramo.

Aunque el pago esté comprendido dentro de los limites de tolerancia, el SIGADE emite un
mensaje de advertencia para confirmar si desea registrar dicho monto.

Supongamos que el pago programado del principal es de 10.000 délares EE.UU. (el délar
EE.UU. es la moneda del tramo) y el factor de ajuste es del 1,4.

El monto después de la aplicacién del factor de ajuste es de 14.000 délares EE.UU.
Aplicacién de los limites de tolerancia (+1.000 unidades) = 15.000 délares EE.UU.

El SIGADE aceptara un pago real de hasta 15.000 délares EE.UU.

Correspondencia entre los pagos reales y los pagos programados

En la mayoria de los casos, los pagos reales deben corresponder a los vencimientos
programados. Sin embargo, algunas veces los pagos reales pueden diferir de los pagos
programados.

Los pagos reales pueden ser superiores a los pagos programados

Por ejemplo, los préstamos que pertenecen a un sistema de canasta de divisas o préstamos
con pagos de intereses en DEG, o en unidades de cuenta, pueden tener pagos reales

superiores a los esperados.!

1. Aunque expresados en DEG, los préstamos otorgados por el Fondo Asiatico de Desarrollo, que se
registran con el método de calculo 71 y la opcién de pagos dindmicos, no pueden tener pagos reales
superiores a los programados.
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Los pagos reales pueden ser inferiores a los pagos programados

Por ejemplo, un pago puede ser parcialmente pagado y la diferencia registrada como atraso; o
el pago real puede ser inferior debido a una ligera diferencia entre el aviso de pago enviado
por el acreedor y el monto registro en el SSIGADE, en particular para los pagos de intereses.

En comparacién con SIGADE Usuario
el pago programado,
el pago real es:

Superior Acepta el monto sino es superior
al limite de tolerancia

Rechaza el monto si es superior al
limite de tolerancia

(Véase Limites de tolerancia para
los pagos reales mas arriba)

Inferior Registra la diferencia:
(pago parcial) - como un atraso
- como un restante del
vencimiento con su
situaciéon original: en
espera o programado
o,
borra la diferencia

Cuadro de didalogo Fondos del pago

Este cuadro de dialogo se utiliza en el contexto de la deuda del gobierno local cuando ha
vinculado el instrumento con un fondo asignado para su reembolso. Para obtener mas
informacién sobre la deuda de los gobiernos locales, consulte el capitulo 9 de este manual.

Cuadro de didlogo Atrasos

Puede registrar directamente un atraso seleccionando un vencimiento con la situaciéon "en
espera" y haciendo clic en el botén Atrasos.

También puede registrar un atraso indirectamente cuando realiza un pago parcial: confirma
que la diferencia se va a registrar como un atraso.

Los otros cuadros de didlogo: Reescalonamiento, Pago anticipado, Recompras,
Condonacion y Canje

Estos cuadros de didlogo se utilizan para registrar operaciones referentes al
reescalonamiento, el pago anticipado (para préstamos), recompras (para titulos de deuda),

condonacion o canje. Deben ser vencimientos con el estado de "en espera”, "programado” o
" "
atraso”.
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Ficha Comisiones

Las operaciones sobre comisiones son similares a las de principal y los intereses. Por lo tanto,
para evitar informacién repetida, esta seccion se enfoca en la ficha Comisiones y el cuadro de
didlogo Pago. Esto significa que las definiciones y explicaciones detalladas que se
proporcionaron anteriormente también se aplican a esta ficha; debe consultarlas al trabajar
con operaciones sobre comisiones.

LiMITES DE TOLERANCIA PARA LAS OPERACIONES SOBRE COMISIONES

Para las operaciones sobre comisiones, se debe haber definido un limite de tolerancia en el
Panel de control: Tolerancia para comisiones (%). Si este pardmetro estd activado, el SIGADE
rechaza cualquier pago de comisién que difiera del pago programado en la moneda del
tramo/serie en un monto superior al limite de tolerancia.

SERVICIO PROGRAMADO DE LA DEUDA Y SERVICIO EFECTIVO DE LA DEUDA

La ficha Comisiones muestra los pagos programados y su situacion:

. "programado” para los pagos que atin no son exigibles a la fecha del dia
. "en espera” para los pagos exigibles, pero para los que no se ha realizado ninguna
accion

A medida que registra las operaciones sobre comisiones (pago, creaciéon de un atraso, etc.), la

ficha va cambiando para reflejar la situacién actual y de esta manera mostrar el servicio
efectivo de la deuda.

Servicio efectivo de la deuda

Atraso reescalonado
Atraso condonado
Atraso canjeado

Reescalonado

Condonado

Canje

El atraso se ha reescalonado.
El atraso se ha condonado.
El atraso se ha canjeado.

El vencimiento se ha
registrado como un
reescalonamiento.

El vencimiento se ha
registrado como condonado.

Este vencimiento se ha
registrado como un canje.

Situacién Significado 2Accion del usuario?
Programado Vencimiento que es parte del  Sino hay vencimientos en
servicio programado de la espera, puede registrar un
3 deuda, es decir, atin no pago, una condonacién, un
g exigible. reescalonamiento o un
go canje.
9§ Enespera Todos los vencimientos para  Registrar una operaciéon
g“ z los que no se ha registrado del servicio de la deuda:
k3! E ninguna operacién del pago, atraso, condonacién,
20 servicio de la deuda en la reescalonamiento o canje.
F T fecha programada.
Pagado Este vencimiento se ha -
registrado como un pago.
Atraso Este vencimiento se ha El atraso puede pagarse,
registrado como un atraso. reescalonarse, condonarse
0 canjearse.
Atraso pagado El atraso se ha pagado. -
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PROCESAMIENTO DE LOS PAGOS PROGRAMADOS

Debe procesar los pagos programados de forma estrictamente secuencial. Esto significa que:

. Los vencimientos con la situacién "en espera” siempre tienen prioridad: debe
seleccionar el primero (el més antiguo) que aparece en la lista.

. Si todos los vencimientos aparecen con la situaciéon “programado”, debe seleccionar el
primero (el mds antiguo) que aparece en la lista.

Cuadro de didlogo Fondos del pago

Este cuadro de didlogo opcional le permite identificar los fondos utilizados para efectuar un
pago de comisién. Se utiliza en el contexto de la deuda de un gobierno local en la que se ha
vinculado el préstamo/titulo de deuda con un fondo asignado para su reembolso. Para
obtener mas informacién sobre la deuda de los gobiernos locales, consulte el capitulo 9 de
este manual.

Cuadro de dialogo Atrasos

Puede registrar directamente un atraso seleccionando un vencimiento con la situacion "en
espera" haciendo clic en el botén Atrasos.

También puede registrar un atraso indirectamente cuando realiza un pago parcial: confirma
que la diferencia se va a registrar como un atraso.

Los otros cuadros de didlogo: Reescalonado, Condonado o Canjeado

Los otros cuadros de didlogo se utilizan para registrar vencimientos de comisiones (con una
"non

situacion de "en espera”, "programado"” o "atraso") como las operaciones de reescalonamiento,
condonacién o canje.

Los campos de estas tres ventanas son idénticos.

Ficha Intereses por mora

El SIGADE no gestiona los intereses por mora de la misma manera que las operaciones sobre
comisiones. No calcula automaticamente un calendario de pagos de los intereses por mora en
funcién de los datos relativos a un titulo de deuda o un préstamo registrado. Mas bien, hay
que registrar todas las operaciones sobre intereses por mora manualmente. Esto refleja la
practica real puesto que los intereses por mora suelen procesarse por separado y muy rara
vez se planifican por adelantado. Ademads, pueden negociarse con el acreedor.

CUADROS DE DIALOGO DE ESTA FICHA

El cuadro de didlogo Pago se utiliza para registrar pagos de intereses por mora.

El cuadro de didlogo Reescalonamiento se utiliza para registrar reescalonamientos de
intereses por mora.

El cuadro de didlogo Condonacién se utiliza para registrar la condonacién de intereses por
mora.



Aplicacion de la

Acerca de este capitulo

B ;Qué es la capitalizacién de los intereses?

B Datos necesarios para la capitalizaciéon de
los intereses

B Fases necesarias para la capitalizacion de los
intereses

B Registro de las condiciones de la
capitalizacién de los intereses

capitalizacion
de intereses



216| Parte 7 Servicio de la deuda
Manual del usuario del SIGADE 6

Acerca de la capitalizaciéon de los intereses  ............euueiiiiiiiiiiiiiiiiee 217
2Qué es la capitalizacion de [0S INTEreSEs? .........uuuiiiiiiiiiiiee e 217
Interés simple e interés compuesto .......ccccceevvvvviieeneeennnn. ..217
Datos necesarios para la capitalizacién de los intereses .. 217
Férmula de calculo de la capitalizacion de intereses .............ueeiiiiiiiiiiiiiieiiicce e 218
Fases de aplicacién de la capitalizacién de intereses en el SIGADE .............coovciieiiiiiiiiiiiee e, 218
Registro de las condiciones de la capitalizacion de intereses ...........ccooouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnn. 219
Especificacion de un periodo de capitalizacion ................coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 219
Especificacion de la gestion de los intereses capitalizados ..............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 219
Cdlculo del calendario de capitalizacion de iNtereses ...........ccccveeeeeiiiiiiiiiiinieieiiiiiiee e 221
Verificacion del calendario ............oooiiiiiiiiiiiiiiiirreer e e e e e e e e e e e et e ettt as 221
Aplicacién de la capitalizacion de INTEreSes .............uuceeviiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiee e 221
Seleccion de un calendario de capitalizacion de INTEreses ............uuvvuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee e eeeeeeeeeeeees 221
Aplicacién de las operaciones de capitalizacién de intereses .............ceeeeeiiiiiiiiieeieeiiiiieie e 221
Ajuste del valor NOMINGL ...ttt 221
Creacion de eNMIENAOS  .......iiiiiiiiiie et e e e ettt e e e e e ettt e e e e e ettt e e e eetta e e eeeeaeaanns 222
GenErdcion de GIr0S MEAIES  .......ueuieiiee e e e e e e e e e eeeeeeeees 222
Configuracion de la capitalizacion parcial ..o e e e e 222

Registro de una capitalizacion Parcial ..............iiiiiiiiieiieee s 222



Capitulo 19 Aplicacion de la capitalizacion de intereses 217
Acerca de la capitalizacion de los intereses

Acerca de la capitalizacién de los intereses

El SIGADE ofrece una funcionalidad que permite registrar intereses capitalizados y elaborar
informes que muestren los detalles de la capitalizacién. Este médulo puede utilizarse tanto
para los préstamos como para los titulos de deuda.

¢QUE ES LA CAPITALIZACION DE LOS INTERESES?

La capitalizacion de los intereses se refiere a la inclusién de los intereses de un préstamo en el
corpus del préstamo. Por consiguiente, la capitalizacién provoca un aumento del saldo de la
deuda.

Los intereses se capitalizan mediante la conversion de los costos por intereses devengados o
los pagos futuros de intereses en un nuevo instrumento de deuda o en el monto del principal,
segln el acuerdo contractual con el acreedor. El tipo de capitalizacién mas comun es la
reinversion de los costos por intereses en el monto del principal, ya sea en virtud de un
acuerdo explicito relativo al instrumento de deuda especifico o como parte de un acuerdo de
reprogramacion. En muchos casos, como parte de un acuerdo de reprogramacion, un
porcentaje de los intereses devengados durante el periodo de consolidacién se convierte en
principal mediante un acuerdo suscrito con el acreedor.

INTERES SIMPLE E INTERES COMPUESTO
El principio fundamental de la capitalizacién es el interés compuesto.

El interés simple es el que se obtiene cuando los intereses producidos se deben tinicamente al
capital inicial. En el interés compuesto, los pagos de intereses que se van generando se van
incrementando al capital original y a su vez van a generar un nuevo interés.

Cuando los intereses se van sumando al principal de manera continua en cada periodo y los
intereses de cada periodo subsiguiente se calculan como un porcentaje del nuevo principal, el
monto total acumulado al fin de cualquier periodo es llamado monto compuesto del
principal. A la diferencia entre el monto compuesto y el principal original se le llama interés
compuesto sobre el principal.

DATOS NECESARIOS PARA LA CAPITALIZACION DE LOS INTERESES

Los datos necesarios para aplicar una capitalizaciéon de los intereses a un préstamo o bono se
describen a continuacion.

Periodo de capitalizacion

Los intereses se capitalizan sobre un periodo determinado constituido de una fecha de inicio
y una fecha de fin. A este periodo se hace referencia como periodo de capitalizacion.

Fechas de capitalizacién

Las fechas de capitalizacion son las fechas en las que los montos del interés se integran en el
saldo insoluto. Puede haber una o varias fechas de capitalizaciéon. Por lo general, la
capitalizacién tiene lugar en la primera fecha de reembolso. Todas las reglas existentes para
las fechas de pago de los intereses se aplican a la fecha de capitalizacion.

Frecuencia de capitalizacién

La frecuencia de capitalizacion es el niimero de veces que se capitaliza el interés en el periodo
de capitalizacién. En el SIGADE corresponde al c6digo de periodicidad.

Frecuencia de conversion

La frecuencia de conversion es el niimero de veces que se calcula el interés. En el SIGADE
corresponde al factor de conversion.

Por ejemplo, los intereses se pueden capitalizar cada semestre pero se calculan cada mes. En
este caso, la frecuencia de conversion es mensual.

La frecuencia de conversién no debe ser superior a la frecuencia de capitalizacion.
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FORMULA DE CALCULO DE LA CAPITALIZACION DE INTERESES

La férmula para el célculo de la capitalizacién de intereses es sencillamente la férmula que se
utiliza comtnmente para el célculo de los intereses:

I=0,*i*d/A

donde:

. O es el saldo insoluto

. i es la tasa de interés en porcentaje

. d es el nimero de dias entre dos fechas de capitalizacién

. A es el numero de dias en un ano (360, 364, 365, 366)

FASES DE APLICACION DE LA CAPITALIZACION DE INTERESES EN EL SIGADE

Las fases de aplicacion de la capitalizaciéon de intereses en el SIGADE se muestran en el
diagrama que se presenta a continuaciéon. Las fases principales son las siguientes:

. Registro de las condiciones de la capitalizacion de intereses
. Calculo del calendario de capitalizaciéon de intereses

. Aplicacién de la capitalizacion de intereses

. Elaboracion de informes

Las fases se describen en detalle en las siguientes secciones de este capitulo.

Capitalizacidn
de intereses

; El SIGADE calcula I .
El usuario ol calendario de Bl usuario aplica El usuario elabora
registra los e la capitalizacidn infarmes
terminos capitalizacian de de los intereses
los intereses
(Admin, > Fréstames = [Admin, = Pré%amos = Tramos = Tabla de amort.) (Servicio » Préstames > Aplicar capitalizasién de int.) (Informes > Présfamos)

Tramoz = Interes es)

El usuatio El usuatio _ El SIG_ADE El S_IGADE El uzsuatio El usu_ario
com prugba el im prime el El usu_ano El _SIQADE actualiza el ElSIGADE modifica 1oz genera el seleccions
calendario de calendatio de selecc_mna ca_prtahza loz v_alor genera loz pagng de Eztado de loz nuevos
capitalizacion captalizacion el registio intereses niam inal del | | giros reales lrllte(eses cugnta del agregados

préstamo capitalizados. préstamo de deuda

Fases de la aplicacion de la capitalizacién de intereses en el SIGADE
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Registro de las condiciones de la capitalizacion de intereses

Registro de las condiciones de la capitalizacién de
Intfereses

ESPECIFICACION DE UN PERIiODO DE CAPITALIZACION

Un periodo de capitalizacién se registra en la misma ventana donde introduce las condiciones
de los intereses normales: en la ficha Intereses de la ventana Tramo/Serie. Para un tramo
dado, puede crear varios periodos de capitalizacién y calendarios de pago regulares mientras
no se superpongan. Tenga en cuenta que para las condiciones del principal de préstamos, s6lo
puede utilizar el método de célculo 70. Para cada periodo de capitalizacién, introduzca los
datos necesarios y, a continuacién, haga clic en el vinculo Condiciones especiales.

{= Condiciones especiales - Windows Internet Explorer ... |Z||§|g|

A partir del Fecha final

i BB

[ iInt. capitalizados? [~ ;Crear un nuewo tramo? Capitalizacion parcial

Método de capitalizacion®

Aceptar Anular

Marque la casilla de verificacion ;Int. capitalizados? para indicar que se trata del periodo de
capitalizacién.

Al registrar varios calendarios de pagos, debe distinguir claramente entre los que van a tener
intereses capitalizados y los que no van a tener. De lo contrario, el SIGADE capitaliza los
intereses para todos los calendarios de pagos.

ESPECIFICACION DE LA GESTION DE LOS INTERESES CAPITALIZADOS
El SIGADE ofrece dos opciones para gestionar los intereses capitalizados.

Con la primera opcién, el SIGADE maneja los intereses capitalizados en el mismo tramo.
Seleccione esta opcién cuando las nuevas condiciones de reembolso del principal, que
incluyen intereses capitalizados, son iguales a las condiciones de reembolso del principal
original.

Con la segunda opcién, el SIGADE crea un nuevo tramo cada vez que se aplica una
capitalizacién de intereses. Seleccione esta opciéon cuando las condiciones de pago de los
intereses capitalizados difieren de las condiciones de reembolso del principal original. Si
selecciona esta opcién, asegtirese de haber introducido la opcién 3 para la gestion de tramos
(ndmero de tramos conocido).

De manera predeterminada, el SIGADE aplica la primera opcién. Sin embargo, para aplicar
la segunda opcidn, haga clic en la casilla de verificacién ; Crear un nuevo tramo?.
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Opcion 1

Para cada aplicacion de capitalizacién de intereses, el SIGADE:

Registra una enmienda mientras incrementa el valor nominal del préstamo/titulo de
deuda a la fecha de capitalizacion

Aumenta el monto del tramo afladiéndole el monto de la capitalizacién

Genera un giro real a la fecha de capitalizacién cuya modalidad de ejecuciéon es
"capitalizaciéon”

Opcidén 2

El SIGADE creara un nuevo tramo cada vez que se aplique una capitalizacién de intereses
copiando las condiciones del tramo original, salvo las condiciones de los intereses
capitalizados. Para cada aplicacion de capitalizacion de intereses, el SIGADE:

Crea una enmienda relativa al monto del préstamo/titulo de deuda a la fecha de
capitalizacién
Crea un nuevo tramo para el préstamo o una nueva serie para el titulo de deuda

Genera un giro real a la fecha de capitalizacién cuya modalidad de ejecucion es
"capitalizacion”

Para ambas opciones

Para ambas opciones el sistema mostrara:

la lista de intereses programados capitalizados en la tabla de amortizacién

los montos actualizados en Préstamos/Ficha del titulo de deuda y en Tramos/Ficha de
la serie

los giros generados por la capitalizacién de intereses en el Estado de cuenta
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Cdlculo del calendario de capitalizacién de intereses

Cuando guarda los datos en la ficha Intereses, el SSIGADE genera el calendario de
capitalizacién de intereses en la tabla de amortizacion. Es un célculo que toma como base las
condiciones que ya ha introducido.

VERIFICACION DEL CALENDARIO

La siguiente etapa consiste en comprobar el calendario generado por el SSIGADE. Puede que

sea necesario efectuar ajustes menores. Cualquiera de los montos calculados, como a veces es
el caso de los calendarios de amortizacién, pueden cambiarse. Al presionar el botén Calcular,
el SIGADE recalcula los montos utilizando los parametros existentes.

Aplicacion de la capitalizacién de intereses

La siguiente fase consiste en aplicar la capitalizacién de intereses. Esto significa registrar
operaciones reales para la capitalizacién de intereses y modificarlas segtin sea necesario. El
SIGADE no efectiia esta operacién automaticamente pues quiza deban conciliarse algunos
montos con los de los acreedores; por consiguiente, tal vez sea necesario ajustar esas
diferencias antes de que el SIGADE genere los giros.

El proceso basico de aplicacién de la capitalizacion de intereses a un préstamo o titulo de
deuda es el siguiente:

1 Seleccione un calendario de capitalizacién de intereses.

2 Aplique la capitalizacién de intereses.
- E1 SIGADE actualiza el monto del tramo/serie.
- E1 SIGADE genera los giros reales.

3 Modifique la capitalizacion de intereses segin sea necesario.

Si selecciond la opcién 2, es en este punto, a medida que aplica la capitalizacién de intereses,
que el SIGADE crea un nuevo tramo. Crea un nuevo tramo para cada operacién de
capitalizacién.

SELECCION DE UN CALENDARIO DE CAPITALIZACION DE INTERESES

1 En el Portal, seleccione Servicio y en el panel izquierdo, Préstamos (titulos de deuda) >
Aplicar capitalizacién de intereses.

2 Seleccione el préstamo/tramo o titulo de deuda/serie en el que desea trabajar.

Tenga en cuenta que el SIGADE recalcula autométicamente los montos programados
subsiguientes tomando como base el nuevo valor nominal del préstamo/titulo de
deuda.

3 Seleccione (o resalte) la fila deseada y presione el botén Registrar.
Aparecera el cuadro de didlogo Registrar.

APLICACION DE LAS OPERACIONES DE CAPITALIZACION DE INTERESES

La ventana Aplicar capitalizacién de intereses le permite revisar, registrar o modificar los
datos referentes a las operaciones de capitalizacién de intereses antes de que el SIGADE
genere los giros reales.

AJUSTE DEL VALOR NOMINAL

Cada vez que registra operaciones de capitalizaciéon de intereses, el SIGADE ajusta el valor
nominal del préstamo en la ficha Info del acuerdo 1 (Préstamos - ventana Informacién
general) o del titulo de deuda en la ficha Caracteristicas, para reflejar estas operaciones. Tenga
en cuenta que ocurre de esta manera debido al parametro predeterminado en el cuadro de
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didlogo Condiciones especiales. Si se ha seleccionado la opcién 1, también ajusta el monto del
tramo o la serie.

CREACION DE ENMIENDAS

El SIGADE también registra cada operacién de capitalizaciéon de intereses como una
enmienda al acuerdo. Para ver estas enmiendas, haga clic en el vinculo Historial de
enmiendas de la ficha Info del acuerdo 1 (ventana Informacién general) del médulo
Préstamos/Titulos de deuda.

Esta ventana presenta una lista de todas las enmiendas indicando su fecha programada, fecha
de operacién y un monto, que es el valor nominal ajustado. De esta manera, podrd comparar
el efecto que tiene cada operacién sobre los valores nominales en relacién con el valor
original.

GENERACION DE GIROS REALES

Cuando se aplica la capitalizacion de intereses, el SIGADE autométicamente genera los giros
reales sobre la base de la informacién registrada. Para ver estos giros, primero debe recalcular
la tabla de amortizacién.

En funcién de la opcioén elegida, los resultados apareceran ya sea en el mismo tramo (opcién
1) o en un nuevo tramo (opcién 2).

También puede ver los giros en la tabla de amortizacion.

Configuracién de la capitalizacién parcial

El SIGADE permite la capitalizacién parcial en donde se capitaliza s6lo un porcentaje del
interés adeudado. Este tipo de capitalizacién puede resultar de un acuerdo de reorganizacion
o de ciertos tipos de emisiones de titulos de deuda. La capitalizacién parcial se registra en el
cuadro de didlogo Condiciones especiales.

El siguiente ejemplo muestra una emisién de bonos de descuento a 30 afios con un cupén
anual de 8,28%. Una parte del interés se capitaliza y la restante constituye el interés ordinario.

Ao Intereses pagados en efectivo  Interés capitalizado
la5 3,97% 4,31%
6al0 5,77% 2,51%
11a30 8,28% 0,00%

REGISTRO DE UNA CAPITALIZACION PARCIAL

Lo primero que hay que hacer es activar el cuadro de verificacion ;Int. capitalizados? del
cuadro de didlogo Condiciones especiales para registrar una capitalizacién que deba
aplicarse durante el calendario de pagos definido en la ficha Intereses; este calendario se
convierte asi en el periodo de capitalizacién.

Si detenemos el proceso en esta etapa, se capitalizaria todo el interés. Para especificar las
condiciones de una capitalizacion parcial, haga clic en el vinculo Capitalizacién parcial del
cuadro de didlogo Condiciones especiales.

En el cuadro de didlogo Capitalizacion parcial debe registrar uno o mas subperiodos de
capitalizacién parcial que estén comprendidos dentro del periodo de capitalizacion.
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Acerca de los utilitarios del SIGADE

COmMo acceder a 10s UHIIHAMIOS  oooiiiiiii i e e e ettt e e e e e et e e e eeeeeaanns
Préstamos, Titulos de deuda y Donaciones
Calcular totales de deuda individuales
Actualizar las tablas de amortizacién ............eeeeiiiiiiiiiiinnnnn..
Actualizar tabla para informes personalizados
Crear/modificar las consultas SQL
Registro automatico de operaciones
Copiar informes de la biblioteca
Pardmetros del USUGIIO ....oooiiuiiiiiiiiii e e et e e e e et aa e e e e e eeabateeeeasasaanaaeeeenes
Encabezado de los informes ..............

Actualizar los giros estimados ..........cooevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Parametros de las tablas de agregados
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Acerca de los utilitarios del SIGADE

Los utilitarios son funciones que se aplican al entorno del SIGADE mismo en lugar del
registro de instrumentos de deuda. Muchos de ellos pueden ayudarle a ahorrar tiempo en su

trabajo diario.

COMO ACCEDER A LOS UTILITARIOS

> En el Portal, haga clic en el icono Utilitarios.

EUtilitarius

El SIGADE muestra los utilitarios en el panel izquierdo.

PRESTAMOS, TiTULOS DE DEUDA Y DONACIONES

Préstamos
Titulos de deuda

Donaciones
Calcular totales de
deuda individuales
Actualizar las tablas
de amortizacion
Actualizar tab. de
amort. con tasas int.
comunes

Actualizar tabla para
inf. personalizados
Crearfmodificar las
consultas SQL
Registro automatico
de operaciones
Copiar informes de la
biblioteca
Parametros del
usuario

Encabezado de los
informes

Actualizar los giros
estimados

Parametros de las
tablas de agregados

Los utilitarios que se muestran a continuacion se utilizan para facilitar la gestion de los

préstamos, titulos de deuda y donaciones en la base de datos.

Menu

Utilitarios

Préstamos

Titulos de deuda

Donaciones

Copiar un préstamo, Suprimir un préstamo,

Copiar un tramo, Suprimir un tramo, Calcular los
totales de deuda por tramo, Cambiar el Id. de un

préstamo

Copiar un titulo de deuda, Suprimir un titulo de

deuda, Copiar una serie, Suprimir una serie,
Calcular los totales de deuda por serie, Cambiar

el Id. de un titulo de deuda

Suprimir una donacién

Los pasos sobre cémo utilizar cada uno de estos utilitarios se presentan en la ayuda en linea.

CALCULAR TOTALES DE DEUDA INDIVIDUALES

Este utilitario le permite calcular un total de deuda determinado (agregado) para un titulo de

deuda, una donacién o un préstamo dado.

227



228 | Parte 8 Utilitarios
Manual del usuario del SIGADE 6

ACTUALIZAR LAS TABLAS DE AMORTIZACION

Esta funcién se utiliza cuando se registran nuevas tasas de interés variables. Esto garantiza
que todas las tablas de amortizacion estan actualizadas para reflejar estas tasas.

ACTUALIZAR TABLA PARA INFORMES PERSONALIZADOS

Este utilitario se utiliza antes de crear un informe; tiene en cuenta todos los cambios recientes
que han repercutido en la tabla utilizada para generar los informes.

CREAR/MODIFICAR LAS CONSULTAS sQl

Este utilitario le permite crear o editar una consulta (instrucciones SQL) directamente sin usar
la herramienta de consulta para informes del SIGADE. SQL (Lenguaje de consulta
estructurado) es un lenguaje de base de datos de alto nivel para enviar comandos de bases de
datos. Incluye un conjunto de instrucciones para seleccionar datos de la base de datos.

REGISTRO AUTOMATICO DE OPERACIONES

Este utilitario se emplea para registrar automaticamente los pagos o atrasos del servicio de la
deuda, relacionados con un conjunto de préstamos o titulos de deuda. Hay que tener en
cuenta que este utilitario gestiona tinicamente los pagos completos: no procesa los pagos
programados, para los que se ha efectuado un pago parcial.

Registro automatico de operaciones -

Operaciones ion de de i Notas

MNombre del archivo*

MORASD =

Situacion En fecha del

Generacion exitosa M-10517

Archivo SOL*

MORAS2 = ! Crear/modificar consulta
A partir del*
01.11.2003 FH
Fecha final*
02.11.2003 FH
Registro de*
ATRASOS =
Percentage Applied (es)*
100,00000
Fecha de la operacidn
i

Demora para atrasos
0

Crear los registros Rewertir MNuewvo Guardar Salir

Cuando se debe utilizar este utilitario

Para la configuracién de la base de datos del SIGADE en la primera instalaciéon

Este utilitario sirve principalmente en el caso de la primera instalacién, para la que se ha
seleccionado una fecha de inicio muy antigua, lo que implica la introduccién manual,
transaccién por transaccion, de las operaciones del servicio de la deuda relacionadas con los
instrumentos antiguos. Este utilitario le hard ahorrar tiempo en esos casos, ya que puede
registrar automaticamente los pagos o atrasos para un conjunto especifico de instrumentos de
la deuda hasta una fecha seleccionada.
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Para los pagos programados en situacion de espera relacionados con instrumentos de deuda
especificos

Este utilitario también ha demostrado su gran utilidad cuando hay varios pagos
programados con una situacién en espera que deben registrarse como atrasos (o pagos), o
cuando ninguna operacion se ha registrado a nivel del tramo o de la serie. Normalmente este
utilitario se empleara para un conjunto reducido de instrumentos de la deuda, por ejemplo,
préstamos con el mismo acreedor y las mismas fechas de vencimiento.

Sin embargo, este utilitario no debe considerarse como un método habitual para registrar
las operaciones del servicio de la deuda en el SIGADE.

Prerrequisitos

Este utilitario requiere que todos los tipos de cambio que corresponden a cada fecha de pago
programado estén registrados. Por lo tanto, antes de iniciar el registro automatico de
operaciones, debera generar el informe Tipos de cambio que han de registrarse para verificar
los tipos de cambio que faltan y registrarlos.

Cémo vutilizar este utilitario

Definir los pardmetros

En la primera ficha de la ventana se registran los pardmetros necesarios para el registro
automatico de operaciones: el archivo SQL que define el conjunto de instrumentos de la
deuda para los cuales se crearan operaciones, el periodo durante el cual el SIGADE crearé las
operaciones y el tipo de operacion que desea crear.

Verificar los tipos de cambio que faltan y las operaciones que han de procesarse

Después de guardar los parametros y antes de generar el registro de operaciones, es
importante crear dos informes:

J Tipos de cambio a registrar. Este informe presenta una lista de los tipos de cambio que
faltan y que es necesario registrar.

] Operaciones que han de ser procesadas automaticamente. Le permite verificar las
operaciones programadas que el SIGADE va a procesar. Debera validar la lista de las
operaciones programadas que aparecen en este informe.

Consultar los resultados del registro automaético de operaciones

Después de generar el registro de operaciones, puede acceder a la ficha Registro de las
actividades. En esta subventana puede consultar todas las acciones llevadas a cabo con el
utilitario (ya sea una accién de registro o una accién de deshacer) y verificar si se realizaron
correctamente. Las acciones se presentan en una lista por fecha, tipo de accién y usuario.

Desde aqui se accede al cuadro de didlogo Registro de las operaciones en el que puede
consultar los detalles de cada accién, por ejemplo, la confirmacion de la creaciéon de un pago o
de un atraso para un préstamo/tramo determinado o las razones del fallo.

COPIAR INFORMES DE LA BIBLIOTECA

Este utilitario copia un informe estandar que se ha de personalizar de acuerdo con las
necesidades especificas de la institucién.
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PARAMETROS DEL USUARIO

Este utilitario consta de pardmetros que se aplican a una cuenta de usuario individual
durante una sesién del SIGADE:

. idioma del usuario (inglés, francés, espafiol)
o mascaras (variedad de colores para la interfaz SIGADE)

. formato de fecha:
MMMMM/dd/aaaa
MMM /dd/aaaa
MM /dd/aaaa
MMMMM.dd.aaaa
MMM.dd.aaaa
dd.MM.aaaa

ENCABEZADO DE LOS INFORMES

Imprime un encabezado en los margenes superiores derecho e izquierdo para cada pagina de
los informes generados en el SIGADE. Puede escribir hasta tres lineas de texto para el
encabezado izquierdo y hasta tres lineas de texto para el encabezado derecho.

ACTUALIZAR LOS GIROS ESTIMADOS

Esta funcionalidad le permite actualizar los giros estimados a la fecha especificada. Esta
funcién mejora las proyecciones suprimiendo los giros estimados programados antes de
dicha fecha. Se asume que los giros estimados no han ocurrido y no ocurriran y, por
consiguiente, deben suprimirse.

Para los giros estimados regulares (método automatico), el SIGADE realiza el calculo
utilizando la fecha registrada y aplicando la periodicidad del método a partir de esa fecha en
adelante. Para los giros estimados irregulares (método manual), el SIGADE calcula el primer
giro para la fecha elegida.

Para actualizar los giros estimados:
1 Haga clic en Actualizar los giros estimados.

2 Rellene los campos necesarios y haga clic en el bot6n Reestimar.
Haga clic en la ficha Bitacora de actualizacién de pagos para ver el estado de las
acciones de actualizacion.

Recomendacién

Los vencimientos de los intereses (y algunos tipos de comisiones) se basan en los giros
reales, y no en los estimados. Por lo tanto, para que el SIGADE pueda calcular los pagos de
los intereses sobre los giros reales para una fecha dada, debera actualizar obligatoriamente
los giros estimados hasta dicha fecha. Por regla general, no deben haber giros estimados
anteriores a la fecha del dia.

PARAMETROS DE LAS TABLAS DE AGREGADOS

Las Tablas de agregados son tablas de la base de datos que generan informes y boletines
estadisticos mucho més rapido que antes. Mediante los parametros de esta ventana, puede
especificar los agregados que se han de almacenar en las tablas por nombre, periodo,
frecuencia y moneda.

Las tablas también almacenan agregados para periodos anteriores ya calculados; estan
almacenados para utilizarse sin tener que volver a hacer los calculos.
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Manual de estadisticas sobre valores 138
Mascaras 41
Mercado de valores mobiliarios 137
Modos de trabajo en el SIGADE 6 40
Moébdulos
acceder desde el Portal 29
descripciones 30—31
Movilizacién (categoria de médulo) 31

N

Negociacién (categoria de médulo) 30
Notas (ficha)

para préstamos 95

para titulos de deuda 147

o

Operaciones del servicio de la deuda
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Principal (ficha)
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go) 150
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Tipos de cambio 57—59
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actualizar las tablas de amortizacién 228
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