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|. Coyuntura macroecondémica




En enero de 2025 el IMAEP crecio 6,7% interanual, impulsado por la manufactura, construccion,

servicios y ganaderia.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP).
Notas: 1. Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay.
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La inflacion interanual en febrero se ubico en 4,3%, mientras que el CPM mantuvo la tasa de politica
monetaria en 6% anual por 12 meses consecutivos.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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A febrero, el ingreso total acumulado aumento 13,7%...

Ingreso total acum. Ene-feb (mm de PYG y var. %) Contribucion a la var. del ingreso total (%)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsado por la dinamica de la recaudacion tributaria...

Ingresos tributarios (mm de PYG y PM de 3M var. i.a. %) Ingresos tributarios Ene-feb (mm de PYG y % del PGN)
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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tanto en la recaudacion de tributos internos como externos...

Impuestos internos mensual (mm de PYG y Prom. movil 3M var. Impuestos externos mensual (mm de PYG y Prom. movil 3M var.
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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...destacandose la contribucion del IRE, IVA y Aranceles.

Contribucion a la var. de los impuestos internos acum. (%) Contribucidn a la var. de los impuestos externos acum. (%)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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Los ingresos no tributarios crecieron 20,1%, explicado por los mayores ingresos de Itaipu y Yacyreta.

Ingresos no tributarios acum. Ene-feb (mm de PYG y var. %)
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I1l. Gastos e Inversion
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El aumento acumulado del 22,0% en el gasto total se explica principalmente por los bienes y
servicios, intereses y remuneraciones de sectores estratégicos.

Gasto total acum. Ene-feb (mm de PYG y var. %) Contribucidn a la var. del gasto total (%)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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El aumento del gasto corriente primario acumulado esta explicado en mayor medida por el aumento

del gasto en medicamentos y alimentacion escolar.

Gasto corriente primario excluyendo deudas! (Prom. maévil 12M
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Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: 1. El grafico del gasto corriente primario por definicion excluye el pago de intereses. Ademas, excluye el pago de las deudas del MSPBS obligadas en Dic-23 y Mar-24.
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Los salarios financiados con ingresos tributarios se mantienen cercanos al minimo histérico. El 79%
de los salarios se destina a los sectores de salud, educacidn y seguridad.

Salarios de la administracion central financiados con ingresos Distribucidn de los salarios de la administraciéon central acum.
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Fuente: DGPMF-MEF..
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La ejecucidn de la inversion publica estuvo por encima de los niveles acumulados a febrero de los
ultimos anos. El 54,4% de la ejecucidn corresponde al MOPC y se destaca la inversion del MDN.

Composicion de la inversion publica Ene-feb 2025 por principales

Inversion publica Ene-feb (% de ejec. del PGN) entidades (porcentaje del total)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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Al cierre de febrero, el déficit fiscal acumulado asciende a 0,4% del PIB...

Indicadores fiscales acum. Ene-feb (% del PIB) Indicadores fiscales anualizados (% del PIB)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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...mientras el déficit anualizado de febrero esta explicado por la mayor dinamica del gasto y la
inversion en el segundo mes del ano.
Resultado fiscal anualizado (% del PIB) Resultado global y primario?! anualizado (% del PIB)
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Fuente: DGPMF, Ministerio de Economiay Finanzas.
1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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Principales conclusiones

* Al cierre de febrero del 2025, se registré un déficit fiscal acumulado de Gs. 1.370 mil millones (-0,4%
del PIB), equivalente a USD 173,5 millones.

e El déficit anualizado fue de 3,0% del PIB, explicado en parte por la mayor dinamica del gasto en
medicamentos, alimentacion escolar e intereses. Asimismo, los esfuerzos de mantener una ejecucién
equilibrada durante el afio para la inversion publica contribuyd a que supere los niveles histéricos de
ejecucion al segundo mes del afno.

 En términos acumulados, los ingresos totales a febrero registraron un aumento del 13,7%, mientras
gue los gastos aumentaron en 22,0%, debido a la mayor dinamica en los gastos mencionados. Se
destaca el fortalecimiento en los sectores estratégicos de salud, educacion y Fuerzas Publicas
mediante el aumento de personal.

* Lainversion publica ascendio a Gs. 1.288 mil millones, equivalente a USD 163,1 millones. Se destaca
la inversion acumulada en el Ministerio de Defensa Nacional, que representa el 29,2% del total.




