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Para enero del 2023 las proyecciones de
crecimiento se mantienen al 4,5%

En diciembre del 2022, el sector primario y la
produccion de energia arrojaron resultados
positivos, sin embargo, en la variacion interanual
de los demas sectores se observo una caida al
cierre del 2022. En ese contexto, las perspectivas
de crecimiento del PIB se mantuvieron en 0,2% en
linea con las proyecciones del Banco Central del
Paraguay (BCP). Para el afio 2023 se proyecta un
crecimiento del PIB de 4,5%, con una importante
contribucion de la agricultura, las manufacturas, el
comercio y servicios.

>>Proyeccic’)n del Crecimiento del Paraguay

En el contexto internacional, las proyecciones de
crecimiento han demostrado una leve disminucion
para el 2023, en linea con los registros a la baja
respecto a las economias principales como Estados
Unidos al igual que para América Latina. En
cuanto a los precios internacionales de los
commodities, se observa que para el petrdleo
crudo, la soja y el maiz se ha registrado un alza, en
tanto que para el trigo se muestra una caida en los
precios.

En la region se registrd una desaceleracion en los
indicadores econdémicos a corto plazo, sin
embargo, respecto a los precios, en varios paises se

’> Analisis de la Coyuntura BCP

observa una desaceleracion en el Gltimo mes del
afio 2022 y una disminucion en sus respectivas
tasas de politica monetaria, excepto para Peru,
quien aumentd su TPM en 25 puntos porcentuales.

En lo que respecta a Paraguay, se estiman nimeros
positivos para el sector de agricultura, produccion
de energia y en una menor proporcion para el
sector ganadero.

Respecto al Estimador de Cifras de Negocios
(ECN), se registra una contraccion del -0,3%
interanual, principalmente explicado por la baja en
los rubros de ventas de combustible y materiales de
construccion. Por otro lado, en otros rubros como,
ventas de prendas de vestir, productos quimico -
farmacéuticos, y ventas de supermercados, han
demostrado un buen desempefio, a través de
resultados favorables.

Grafico 1: Variacién porcentual por rama de
actividad

30 45 5
25 40 m s
20 )
15

2

[EEY

10 . 0.2
; '
AV 4
; - , I I
. -0,4 -0,8
.10 -1

-15 -2
2019 2020 2021 2022* 2023**

o

N Sector Primario Sector Secundario

B Sector Servicios PIB
*Cifras preliminares

** Proyecciones
Fuente: Banco Central del Paraguay.

@

Volver al inicio


https://www.bcp.gov.py/revision-de-la-proyeccion-pib-i373
https://www.bcp.gov.py/analisis-coyuntural-i360

MINISTERIO DE PARAGUAI
TEMBIGUEREKOITA
HA VIRUNANGAREKO
PARAGUAY MOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

Al primer mes del afio 2023, la deuda publica
total, aumento en un 0,1% respecto al mes de
diciembre del 2022, representando asi 36,7%
del PIB. Es importante mencionar que, el 88,5%
corresponde a deuda externa y el 11,5% a la
deuda interna.

En cuanto a la clasificacién de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa al mes
de enero, se registra que el 65,7% esta
contratada a tasa fija y el 34,3% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.

La estructura de la deuda publica por
moneda presenta una mayor concentracion en
USD (87,4%), seguida por el PYG (11%), JPY
(0,9%) y otros (0,6%). Cabe destacar que la
mayor proporcién de deuda en dolares no
representa un riesgo para el pais, debido a que el
Paraguay percibe ingresos en dolares en
concepto de royalties anuales por la utilizacion
del potencial hidraulico del rio Parana para la
produccidn de energia eléctrica, provenientes de
las entidades binacionales (Itaipl y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la deuda Publica Total por
moneda.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
} Estadistica de la deuda
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Mercado Interno

En el mercado interno, los Bonos del Tesoro son
colocados a través del Banco Central del
Paraguay (BCP) y la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A. (BVPASA) bajo el
marco regulatorio de emision de Bonos del
Tesoro, dado por el Decreto N° 268/2013. A
continuacion se detalla el calendario de subastas
para el presente afo.

Tabla 1: Calendario de Subasta 2023.

Fecha de

subasta 2023BTPA- | 2023BTPA-
14/02/2023 \ \
14/03/2023 \ \
18/04/2023 \ \
09/05/2023 \ \
06/06/2023 \ \
11/07/2023 \ \
08/08/2023 \ \
12/09/2023 \ \
10/10/2023 \ \

Fuente: Ministerio de Hacienda

Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos se logré aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afios (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARnos*)

Sector Publico Total
Anos Deuda Externa Deuda Interna Deuda Total

2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 41 111
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

}> Lineamiento Estratégico

Situacion Financiera enero 2023. En el primer
mes del 2023 se registré un déficit de USD 64,9
millones que representa el -0,2% del PIB. En
cuanto al resultado operativo se registra USD
23,1 millones, representando -0,1% del PIB.

Los ingresos totales muestran una
disminucion de -0,8% en el primer mes del
ano. En el primer mes del afio (enero, 2023), los
ingresos  totales alcanzaron USD 407,80
millones, con una variacién interanual negativa
de -0,8% explicada por la caida de los ingresos
no tributarios, como son las contribuciones
sociales y las donaciones. Por otra parte, los
ingresos estan representados mayormente por
los impuestos, ingresos provenientes de las
Binacionales y los ingresos tributarios, los que
aumentaron 1,1% respecto al mismo mes del
afio anterior. Los mismos corresponden a la
recaudacion tanto de la Subsecretaria de Estado
de Tributacion (SET) como de la Direccion
Nacional de Aduanas (DNA), el citado aumento
compensa la caida registrada en contribuciones
sociales y donaciones; ademas, otros ingresos
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que aumentan en 20,6% respecto a enero del
2022.

Grafico 2: Ingreso acumulado al mes de enero
del 2023, en millones de dolares
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Fuente: Ministerio de Hacienda SITUFIN (2023).

P> SITUFIN Enero 2023

Figura 3: Componentes del ingreso en terminos
porcentuales.
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Fuente: Ministerio de Hacienda SITUFIN

P> SITUFIN Enero 2023

El gasto total muestra un incremento del
25,6%. A enero del 2023 se observo un
aumento del 25,6% de los gastos totales
respecto a enero 2022. El crecimiento es
explicado mayormente por la compra de
medicamentos, pago de intereses, transferencias
a los municipios y el ajuste de las
remuneraciones.

Figura 4: Composicion de los
acumulados porcentuales a enero 2023.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.

Nivel de Inversion al mes de enero 2023:

El nivel de ejecucion de la inversion publica en
el primer mes del 2023, registr6 un promedio
superior al de los ultimos 5 afios presentando
3,7% de ejecucion y de esa forma se mantiene la
inversion estratégica orientada a la recuperacion
econébmica y en linea con el plan de
convergencia fiscal.
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Gréfico 3: Inversiébn Acumulada, variacion
porcentual.
60
50,2
50
41,8
40
30 27,5
20,4
20 16,4
. B
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23
m MOPC Otras Entidades Total
Fuente: Ministerio de Hacienda.
Inversion del MOPC por Organismo

financiador. Al mes de enero del afio 2023, la
inversion del Ministerio de Obras Pulblicas y
Comunicaciones (MOPC) muestra las siguientes
cifras, en cuanto a organismos financiadores:
USD 2,0 millones correspondientes a Bonos;
USD 7,0 millones del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID); USD 26,0 millones de la
Corporaciéon Andina de Fomento (CAF);
USD 0,4 millones del FONPLATA; y, USD
0,9 millones provenientes de Otros organismos.
Representando una variacion interanual del
USD 36,3 millones respecto al total de las
inversiones.

Figura 5: Porcentaje de inversion en MOPC,
por organismo financiador.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
enero 2023.

Al primer mes del 2023 se presenta un resultado
fiscal de -0,1% del PIB, con un nivel de
inversion del 0,1%, siendo el resultado fiscal
anualizado del -0,2% del PIB, por debajo del
0,1% alcanzado en el mes de enero del 2022.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
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La inflacién disminuye a 7,8% en el primer
mes del 2023.

En diciembre del 2022 la inflacion cerrd en
8,6%, sin embargo, en enero del 2023 se
registré una variacion de -0,8% siendo asi la
inflacion de 7,8% en el primer mes, segn datos
del anexo estadistico del informe econémico del
BCP, por otra parte, en la inflacion mensual se
observa un aumento de -0,2% a 1,2% respecto
al mes anterior, ya que la baja en los precios de
los productos maés volatiles fue moderada.

Grafico 5: Inflacion al mes de enero de 2023,
en porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

}> Informe de Inflacion BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria se
mantiene en 8,5%. ElI Comité de Politica
Monetaria (CPM) decidié mantener la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) en 8,5%. EI CPM
resaltdo la moderacion persistente en los precios
de los commodities, asi como las menores
perspectivas de crecimiento economico para el
2023, tanto en la region como a nivel mundial.

Para la economia doméstica, se registra una
variacion interanual del 1,6% en el Indicador
Mensual de Actividad Economica, impulsado
principalmente por la agricultura y la generacion
de energia eléctrica, y en una menor medida por
la ganaderia. Asimismo, esperan que el perfil
contractivo de la politica monetaria contribuya a
la convergencia gradual de la inflacion a la meta
a finales del afo 2023.

>> Tasa de Politica Monetaria BCP

Reservas Internacionales Netas.

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al mes de enero del 2023, alcanza un saldo de
USD 9.550,9 millones, presentando una
variacion negativa del -1,7% respecto al mes de
diciembre del 2022 y estd compuesto por USD
506,4 millones correspondientes a Oro; USD
8546,0 millones de dolares; USD 1,5 millones
en otras monedas y USD 496,9 respecto a otros
activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de dolares.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCP
(2023).

P> Anexo Estadistico BCP
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Balanza Comercial

Al mes de enero del 2023, las cifras del
comercio  exterior  (Exportaciones  mas
Importaciones) representan un valor de USD
2.303.213 millones, mostrando una variacion de
18,9% respecto a enero del 2022.

Las exportaciones totales a enero del 2023,
fueron de USD 1.036.016 millones, con una
variacion de 29,9% respecto al mismo mes del
afo 2022.

En lo que respecta a las importaciones totales
acumuladas en el mes de enero del afio 2023,
ascienden a un total de USD 1.267.197
millones, representando una variacion interanual
de 11,2% respecto al mes de enero del 2022.

El saldo de la balanza comercial a enero del
2023, registr6 un déficit de USD -231.181,1
millones, representando una variacion interanual
de -32,5% respecto al mismo mes del afio
anterior.

Gréfico 7: Balanza de Pagos, en miles de
dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener la calificacion de
riesgo pais con las tres calificadoras (Standard
& Poor’s (S&P), Moody's Investors Service
(Moody’s) y Fitch Rating (Fitch)), estas
confirmaciones se dan en medio de tres afios de
contexto internacional y nacional sacudidos por
choques externos e internos como caida de
precios de las materias primas, pandemia por
Covid-19, suba de precios en combustibles y la
sequia que afecto al pais entre 2019 y 2020.

Tabla 2: Calificaciones soberanas 2022.

. e Ultima
Calificadora  Calificacion .
revision

Perspectiva

S&P BB Estable 18-may-2022
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Ministerio de Hacienda (2022).

Las calificadoras mencionan que Paraguay, en
cuanto a estrategia de gobierno a través de los
avances en sus reformas estructurales ha
contribuido en mantener las calificaciones del
pais bajo un contexto internacional de
incertidumbre, reformas como por ejemplo la
referente al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconomicas.

}} Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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Indicadores Econémicos / 2019 - 2023

2021

7.353
47.827
6.504

4,0
0,06
0,2
6,8

-11,6
-18,2
6,2
6,8
50
6,9
12,8
-1,6
6,5
-3,4
14,3
4,5
7,7
9,0

6.825,2
29.313,8

10.107,1

2022(%)

7.453,7
47.922
6.429

0,2
0,01

-0,01

5,7

-9,2

-13,0

-2,5
1,3
0,8
1,0
-3,0
4,7
1,7
0,5
4,5
-2,3
15
0,7

6.669,0
32.032,9

9.446,3

2023(**)

7.554,8
50.079
6.629

4,5

0,03
0,005
n/d

20,2
30,0
2,3
1,4
2,2
2,0
0,5
4,8
3,2
3,7
3,2
2,8
3,1
4,0

6.351,4
23.235,4

10.059,1

2019 2020
Poblacién (millones) 7.152,7 7.252,7
PIB (USD millones) 46.360 45.980
PIB per capita (USD) 6.481 6.340
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8
Consumo Total (var. anual en %) 0,02 -0,02
Inversion en Capital (var. anual en %) -0,1 0,05
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 5,7 7,2
Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta
Sector Primario -3,1 7,4
Agricultura -4,4 9,0
Ganaderia 1,2 4,4
Otros -1,1 0,9
Sector Secundario -3,0 0,7
Industria -1,1 -1,3
Construccion 2,5 10,5
Binacionales -11,5 -2,3
Sector Terciario 2,4 -3,1
Gobierno General 4,3 6,4
Comercio -1,2 -8,1
Comunicaciones 4,6 6,1
Otros Servicios 3,0 -5,7
Impuestos -2,7 -5,1
Por el lado de la Demanda
(En millones de USD)
Inversion Total 6.266,0 6.114,7
Consumo Total 30.319,9 28.048,0
Exportaciones 12.441,2 10.491,2
Importaciones 11.699,8 9.197,1

10.574,9

10.740,3

9.752,5

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) en miles

de PYG. 6.039,0 6.516,0

Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio

s 2,8 2,5

Gltimos 12 meses)

Tasa de interés interbancario (%, fdp) 4,48 3,41

Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 6,5 6,1
13

6.903,0

2,4

0,55
20,5

6.987,0
10,1
5,90
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7.373,0
6,4

8,63
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Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos

bancarios en ME) 437
Créditos del sector bancario al sector privado

19,5
(% var.)
Salario real (var. anual, %) 3,2

453 43,8 46,4 45,7
55 5,6 14,7 11,3
11 55 5,2 n/d

Sector Externo

(Millones de USD)

898,4 770,7 797,7 1.035,9
-7,8 -14,2 3,5 29,9
1.050,3 804,3 1.140,0 1.267,2
8,6 -23,4 41,7 11,2
-152,0 -33,6 -342,3 -231,3
-0,3 -0,1 -0,7 -0,5
691,7 -303,7 -844,2 n/d
15 -0,6 -1,8 n/d

-1.230,6 -1.135,6 -382,4 n/d
-2,7 -2,4 -0,8 n/d
-14,9 15,5 7,5 n/d
0,0 0,0 0,0 n/d

8.068,5 9.9191 9.792,1 9.550,9
17,5 20,7 20,4 19,1

Exportaciones 974,8
Variacién interanual en % 0,6
Importaciones 966,8

Variacién interanual en % -10,1
Balanza Comercial 7,9
% del PIB 0,02
Cuenta Corriente -218,9
% del PIB -0,5
Cuenta Capital y Financiera -170,3
% del PIB -0,4
Inversion Extranjera Directa -129,8
% del PIB -0,3
Reservas Internacionales 7.928,4
% del PIB 17,1
Sector Publico
(% del PIB)
Ingresos 14,2
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0
Gastos 17,0
De los cuales: Pago de intereses 0,8
Resultado Primario -2
Resultado Fiscal -2,8
Deuda del Sector Publico Total 22,9
Deuda Externa Publica 18,7
% de la Deuda Publica Total 81,7
Deuda Interna Publica 4,2
% de la Deuda Publica Total 18,3
Servicio de la Deuda Publica Externa 1,3

13,5 13,7 14,3 0,9
9,5 9,8 10,4 0,7
19,7 17,3 17,2 1,1
1,1 1,1 1,2 0,1
-51 -2,5 -1,8 -0,1
-6,1 -3,6 -3,0 -0,2
33,8 33,8 36,6 36,7
29,0 29,3 32,4 32,5
85,9 86,7 88,5 88,5
4,8 4,5 4,2 4,2
14,1 13,3 11,5 11,5
1,6 1,6 0,1 0,6

&
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 23/02/2023) y el Ministerio de

Hacienda.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

2. Los Ingresos y Gastos a enero del 2023 son preliminares

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M01: mes de enero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a enero del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

10. Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001)

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de enero del mencionado afio (2023, M1).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones enero del 2023(ene 2023/ene 2022) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de enero del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de

Paraguay
Febrero 2023

El crecimiento del PIB para Paraguay es uno
de los prondsticos mas positivos de la region
en el 2023.

La proyeccion de crecimiento a nivel mundial,
registr6 una baja de 3,4% en el 2022 a un 2,9%
para el 2023 y 1,8% en cuanto a América Latina
y el Caribe, segin el Informe de Perspectiva
Econémica Mundial del Fondo Monetario
Internacional (FMI). Por otro lado, el Banco
Central del Paraguay (BCP) estima un
crecimiento del 4,5% del IMAEP al mismo mes
del afio anterior. En el informe de la situacion
macroecondémica del Paraguay del Banco Itau-
Paraguay, estim6 al mes de febrero un
crecimiento del PIB en torno al 5%,
estableciéndose asi perspectivas positivas para
Paraguay este afio.

P>  Bcrivaer

}> Banco Ital - Escenario Macro. Paraguay

Contexto internacional.

En China, la actividad econdmica se desacelerd
en el cuarto trimestre del 2022, a raiz de brotes
importantes de COVID-19, por lo que se
reanudaron los confinamientos, sin embargo,
entre noviembre y diciembre se relajaron las
restricciones y esto contribuy6 a una plena
recuperacion.

En Estados Unidos se proyecto un crecimiento
a la baja de un 2,0% en 2022 a 1,4% en 2023,
sin embargo, se prevé un crecimiento mas
dinamico para el 2024.
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Para América Latina y el Caribe se prevé un
crecimiento en descenso de un 3,9% en 2022 a
un 1,8% en el 2023 con una revisién al alza de
0,1 puntos porcentuales a partir de octubre del
2023.

»

Para la economia doméstica se proyectd un
crecimiento superior a lo estimado para el
contexto mundial y regional, si bien se inicia
nuevamente con sequia, esta tuvo un menor
impacto en comparacion a la registrada en el
2022.

FMI Informe de Perspectiva Econémica
Mundial.

El Banco Mundial proyecté un crecimiento del
5,2% para el 2023, por lo tanto el crecimiento
estimado en promedio esta en torno al 4,5% vy
52% para este afio, esto debido a los
prondsticos favorables en cuanto a los efectos
climaticos. El sector que representd el mayor
crecimiento interanual es el primario, impulsado
por la agricultura y la ganaderia con variaciones
del 30,0% y 3,2% respectivamente respecto al
afio pasado, seguido por una variacion de 3,2%
del sector servicios, representado mayormente
por restaurantes y hoteles, con una variacion del
6,6%, por otra parte para el sector secundario se

estimé un crecimiento interanual de 2,2%
representado mayormente por un 4,0% de
Electricidad y Agua, seguido por un 2,0%

correspondiente a Manufactura y en una menor
proporcion  con  0,5%  interanual, la
Construccion.
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Grafico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).
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Sector Secundario
= Total PIB

= Sector Primario

Sector Servicios

Fuente: Anexo Estadistico del

Paraguay.

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 15352000 “de Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

En el mes de febrero se alcanzé un nivel de
deuda del Sector Publico Total, de 37% del PIB,
la cual se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los niveles
maés bajos de deuda de la region.

Banco Central del

Anexo estadistico del informe econdmico del
BCP
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En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa al mes
de febrero, se mantuvo en 63,8% a tasa fija 'y
el 36,2% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

36,2%
mFija
Variable

63,8%

Fuente: Ministerio de Hacienda.

La estructura de la deuda publica por
moneda en el segundo mes del afio 2023
presentd una mayor concentracion en USD
(87,1%), seguido por el PYG (11,4%), JPY
(0,9%) y otras monedas, ocupan un (0,6%).
Cabe destacar que la mayor proporcion de
deuda en doélares no representa un riesgo para el
pais, debido a que el Paraguay percibe ingresos
en ddlares en concepto de royalties anuales por
la utilizacion del potencial hidraulico del rio
Parana para la produccién de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipt y Yacyreta).

Volver al inicio
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Figura 2: Saldo de la deuda Publica Total por
moneda.

0,9% 0,6%

>\

11,4%
mUSD

PYG
JPY
Otros

87,1%

Fuente: Ministerio de Hacienda.

> Estadistica de la deuda

Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos se logré aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Publico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afios (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

Tabla 1: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)
Sector Publico Total

Afos Deuda Externa Deuda Interna  Deuda Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

» Lineamiento Estratégico
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Situacion Financiera. Febrero 2023. Al mes
de febrero del 2023 se registr6 un déficit de
USD 244,9 millones que represento el -0,6% del
PIB. Asimismo, se registr0 un resultado
operativo negativo de USD 122,1 millones,
representando el -0,3% del PIB.

Los ingresos totales mostraron una
disminucioén de -5,3% al mes de febrero. Los
ingresos totales acumulados alcanzaron USD
755,47 millones, con una variacion interanual
negativa de -5,3% respecto al mismo periodo
del 2022, explicada por la caida de otros
ingresos, no tributarios, por ejemplo,
contribuciones sociales y donaciones. Por otra
parte, se registr6 una disminucion de la
recaudacion de ingresos tributarios provenientes
de la Direccion Nacional de Aduana (DNA). Sin
embargo, la recaudacion a febrero viene siendo
una de las més altas al mismo mes de afios
anteriores.

Grafico 2: Ingreso acumulado al mes de febrero
del 2023, en millones de dblares

900
800
700
600
500
400
300
200
100

0

169,9
(]

106,8

196,8 Y

124,9
(]

112,1
0
107,6

[ ]
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W Ingreso Tributario Ingreso No Tributario

® Ingreso Total

Fuente: Elaboracion propia con datos de SITUFIN
(2023).
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Figura 3: Componentes del ingreso en terminos
porcentuales.

0,2

W Binacionales
Triburarios

B Otros

-7,3

Fuente: Ministerio de Hacienda SITUFIN
P> SITUFIN Febrero 2023

El gasto total mostr6 un incremento del
17,5%. A febrero del 2023 se observé un
aumento del 17,5% de los gastos totales
respecto a febrero del 2022. El crecimiento fue
explicado mayormente por la compra de
medicamentos, transferencias a los municipios y
el ajuste de las remuneraciones.

Figura 4: Composicion de los
acumulados porcentuales a enero 2023.

gastos

B Remuneracion a

04 35 los empleados
4,2 m Uso de Bienes y

Servicios
intereses

17,5%

79 Donaciones
3,6
Prestaciones
13 Sociales

B Otros gastos

Fuente: Ministerio de Hacienda.

}} SITUFIN Febrero 2023
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Nivel de Inversion al mes de febrero 2023:

El nivel de ejecucion de la inversion publica en
el segundo mes del 2023, registré un promedio
superior al de los ultimos 5 afios y de esa forma
se mantiene la inversion estratégica orientada a
la recuperacion econémicay en linea con el plan
de convergencia fiscal.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones
de USD.

140
120 1?‘1 12%8
100 87.2
80 74,9 o
60 455
40 e
il
0
feb-19 feb-20 feb-21 feb-22 feb-23
® MOPC = Otras Entidades ® Total
Fuente: Ministerio de Hacienda.
Inversion en MOPC por Organismo

financiador. Al mes de febrero del afio 2023, la
inversion del Ministerio de Obras Publicas y

Comunicaciones  (MOPC)  presentd6  las
siguientes cifras, en cuanto a organismos
financiadores: usD 34,1 millones

correspondientes a Bonos; USD 57,3 millones
del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID); USD 7,1 millones provenientes de Llave
en mano; USD 80,4 millones de la
Corporacién Andina de Fomento (CAF);
USD 8,7 millones del FONPLATA; vy, USD
10,5 millones provenientes de  Otros
organismos. Representando una variacion
interanual de USD 110,2 millones respecto a la
inversion total.
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Figura 5: Inversion en MOPC, por organismo La inflacion disminuy6 a 6,9% en febrero del
financiador, en términos porcentuales. 2023.

40 50 En febrero del 2023 se presentd una moderacion
en los niveles de inflacion, registrando una

4,0

Otros L ., .
disminucion respecto al mes anterior de 7,8% a
EBonos ’
CAF 6,9% para este mes, segun datos del anexo
| oy . 7 .
29,0 a0 estadistico del informe economico del BCP, por
y otra parte, la inflacion mensual se observé a un
ave en mano .
0,5% frente al 1,2% presentado el mes anterior.
FONPLATA
Gréfico 5: Inflacion al mes de febrero de 2023,
Fuente: Ministerio de Hacienda. en porcentaje.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB, 14
febrero 2023. 12
A febrero del 2023 se presentdé un resultado 10
fiscal de -0,3% del PIB, con un nivel de

8
inversion del 0,3%, siendo el resultado fiscal 6
anualizado del -0,6% del PIB. 4
2
Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje 0
del PIB. R I g8 I 83 YJIJIJFR
2 b & L L S s b Ss L LS L b &
T L w 2 P o v L w 2 P o v L
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20 1 g 2,0 .
2,0 ' 1,7 Acumulada == - Meta ==« <Piso
15
1,0 Fuente: Banco Central del Paraguay.
0,3 0,3 .
05 0,1 >> Anexo Estadistico BCP
0,0 — , .- .
05 La Tasa de Interés de Politica Monetaria se
' -03 0.3 06 mantuvo al 8,5% en el mes de febrero. El
-1,0 U, s . . .
2022 2023 Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
® Ingreso m Gasto mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
Resultado Operati Inversié ) L
 Reclltas pRerativo version en 85%. El CPM resalté la moderacion

persistente en los precios de los commodities,
asi como las menores perspectivas de

} SITUEIN Eebrero 2023 crec.:llmlento ecor_lomlco pa.ra el 2023, tanto en la
region como a nivel mundial.

>> Tasa de Politica Monetaria BCP

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Reservas Internacionales Netas.

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al mes de febrero del 2023, alcanzé un saldo de
USD 9.497,0 millones, presentando una
variacion del -0,6% respecto al mes de enero del
2023 y esta compuesto por USD 480,6 millones
correspondientes a Oro; USD 8.520,8 millones
de ddlares; USD 0,2 millones en otras monedas
y USD 495,4 respecto a otros activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de ddlares.
12.000
9.874 9.803
10.000 o - 9-:‘97
8.215
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Oro B Dolares Otras monedas

Otros Activos @ Saldos

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCP
(2023).

>> Anexo Estadistico BCP

Balanza Comercial

Al mes de febrero del 2023, las cifras del
comercio  exterior  (Exportaciones = mas
Importaciones) representaron un valor de USD
2.213 millones, que demuestra una variacion de
5,8% respecto a febrero del 2022.

Las exportaciones totales a febrero del 2023,
fueron de USD 1.167.2 millones con una
variacion de 17,1% respecto al mismo mes del
afo 2022.

Las importaciones totales acumuladas en el mes
de febrero del afio 2023, presentaron a un total
de USD 1.045,9 millones, representando una
variacion interanual a la baja, de -4,4% respecto
al mes de febrero del 2022.

El saldo de la balanza comercial para este mes
del 2023, registr6 USD 121,3 millones de
exportaciones mas que importaciones.

Grafico 7: Balanza de Pagos, en miles de
dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

> Informe de Inflacion BCP
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Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener la calificacion de
riesgo pais con las tres calificadoras (Standard
& Poor’s (S&P), Moody's Investors Service
(Moody’s) y Fitch Rating (Fitch)), estas
confirmaciones se dan en medio de tres afios de
contexto internacional y nacional sacudidos por
choques externos e internos como caida de
precios de las materias primas, pandemia por
Covid-19, suba de precios en combustibles y la
sequia que afecto al pais entre 2019 y 2020.

Tabla 2: Calificaciones soberanas 2023.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB Estable 18-may-2022
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Ministerio de Hacienda (2022).

Las calificadoras mencionan que Paraguay, en
cuanto a estrategia de gobierno a través de los
avances en sus reformas estructurales ha
contribuido en mantener las calificaciones del
pais bajo un contexto internacional de
incertidumbre, reformas como por ejemplo la
referente al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconémicas.

>> Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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>
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(Trimestrales)

ODS
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(ODS)
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acciones medioambientales
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Indicadores Econémicos / 2019 - 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45.980 47.827 47.922 50.079
PIB per cépita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.429 6.629
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,2 45
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 2,7
Inversion en Capital (var. anual en %) -6,1 53 18,2 -1,1 0,5
Tasa de Desocupados (Desempleo 5,7 7.2 6.8 n/d

abierto
Estructura de la Economia

5

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -3,1 7,4 -11,6 -9,2 20,2
Agricultura -4,4 9,0 -18,2 -13,0 30,0
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -2,5 2,3
Otros -1,1 0,9 6,8 1,3 14

Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,8 2,2
Industria -1,1 -1,3 6,9 1,0 2,0
Construccion 2,5 10,5 12,8 -3,0 0,5
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 4.7 48

Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,7 3,2
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 0,5 3,7
Comercio -1,2 -8,1 14,3 4,5 3,2
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,3 2,8
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 15 3,1
Impuestos -2,7 -51 9,0 0,7 4,0

Por el lado de la Demanda
Inversién Total 6.245,4 6.109,6 7.007,8 6.688,9 6.421,9
Consumo Total 26.434,4 24.009,4 24.573,3 23.942,7 23.493,3
Exportaciones 10.303,3 9.374,7 9.567,8 9.051,2 10.170,8
Importaciones 9.689,3 8.218,3 10.010,7 10.290,9 9.860,8

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.058,9 6.521,4 6.723,2 6.966,2 7.292,1

Br;{ilra:]colgrlélsq(é,s:sz;r. anual en %, promedio 2.7 2.4 25 0.3 6.9

Tasa de interés interbancario (%, fdp) 4,98 3,79 0,47 5,46 8,56

oA/Og)]regado monetario (var. anual de M2 en 78 6.6 217 4.9 0.2

E:rt]::c;;jigsDe%Ial\r/llea;mon (% de depdsitos 439 44,0 44,7 451 451
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Cr_edltos del sector bancario al sector 161 9.6 8.3 109 10,2
privado (% var.)

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 5,2 n/d
Sector Externo
(Millones de USD)

Exportaciones 1.068,1 1.033,1 844,8 996,7 1.167,2
Variacién interanual en % -3,7 -3,3 -18,2 18,0 17,1
Importaciones 946,1 895,3 893,5 1.094,4 1.045,9
Variacién interanual en % -1,9 -5,4 -0,2 22,5 -4,4
Balanza Comercial 122,0 137,8 -48,6 -97,7 -121,3
% del PIB 0,3 0,3 -0,1 -0,2 -0,2

Cuenta Corriente -218,9 691,7 -303,7 -844,2 n/d

% del PIB -0,5 1,5 -0,6 -1,8 n/d
Cuenta Capital y Financiera -170,3 -1.230,6 -1.135,6 -382,4 n/d
% del PIB -0,7 -5,4 -4,7 -1,6 n/d
Inversion Extranjera Directa -129,8 -14,9 15,5 75 n/d
% del PIB -0,3 0,0 0,0 0,0 n/d
Reservas Internacionales 8.432,2 8.215,0 9.874,2 9.802,8 9.497,0
% del PIB 18,2 17,9 20,6 20,5 19,0
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 141 1,7
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0 9,5 9,8 10,3 1,3
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 2,3
De los cuales: Pago de intereses 0,8 1,1 1,1 1,2 0,1
Resultado Primario -2,0 -5,1 -2,5 -1,8 -0,5
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -0,6
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 33,8 36,6
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 32,4 32,5
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 88,1
Deuda Interna Publica 4,2 4,8 4,5 4,2 4,4
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 115 11,9
Servicio de la Deuda Publica Externa 1,3 1,6 1,6 0,1 0,1
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 28/03/2023) y el Ministerio de

Hacienda.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

2. Los Ingresos y Gastos a febrero del 2023 son preliminares

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: MO2: mes de febrero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histdricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a febrero del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

10. Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001)

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de febrero del mencionado afio (2023, M2).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones febrero del 2023(feb 2023/feb 2022) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de febrero del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de

Paraguay

Marzo 2023

A pesar de la moderacion del crecimiento en
varias regiones del mundo el PIB en
Paraguay tiene una proyeccion positiva.

La proyeccion de crecimiento a nivel mundial,
registré una baja a un 2,9% para el 2023 y de
1,8% en cuanto a Ameérica Latina y el Caribe,
segun el Informe de Perspectiva Econdémica
Mundial del Fondo Monetario Internacional
(FMI). Por otro lado, el Banco Central del
Paraguay (BCP) estima un crecimiento del 4,5%
del IMAEP al mismo mes del afio anterior. El
Banco Mundial ajusta su proyeccion de
crecimiento al 4,8% manteniéndose Paraguay en
una linea positiva de crecimiento entre los
demas paises de la region.

»>
P>  Banco Mundial

Contexto internacional.

En China, la actividad econdmica se desacelerd
en el cuarto trimestre del 2022, a raiz de brotes
importantes de COVID-19, por lo que se
reanudaron los confinamientos, sin embargo
entre noviembre y diciembre se relajaron las
restricciones y esto contribuy6 a una plena
recuperacion.

BCP-IMAEP

En Estados Unidos se proyectd un crecimiento
a la baja de un 2,0% en 2022 a 1,4% en 2023,
sin embargo, se prevé un crecimiento mas
dinamico para el 2024.

30

Para América Latina y el Caribe se prevé un
crecimiento en descenso de un 3,9% en 2022 a
un 1,8% en el 2023 con una revision al alza de
0,1 puntos porcentuales a partir de octubre del
2023.

»

Para la economia doméstica se proyectd un
crecimiento superior a lo estimado para el
contexto mundial y regional, del 4,5% para el
2023, esto segun el Indicador Mensual de
Actividad Economica del BCP, se debe al buen
desempefio de la agricultura, la generacion de
energia eléctrica, servicios y la ganaderia.

FMI Informe de Perspectiva Econémica
Mundial.

Gréfico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).
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Fuente: Banco Central del Paraguay (2023).

>> Anexo Estadistico del BCP
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

En el mes de marzo se alcanzé un nivel de
deuda del Sector Publico Total, de 37,1% del
PIB, la cual se considera sostenible para las
finanzas publicas del pais y constituye uno de
los niveles més bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a marzo,
se mantuvo en 64% a tasa fija y el 36% a tasa
variable.

>> Estadistica de la deuda

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

36% —\

mFija
Variable

64%

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia (2023).

31

La estructura de la deuda publica por
moneda en el tercer mes del afio 2023 presentd
una mayor concentracion en USD (87%),
seguido por el PYG (11,4%), JPY (0,9%) vy
otras monedas, ocupan un (0,6%). Cabe destacar
que, la mayor proporcién de deuda en dolares
no representa un riesgo para el pais, debido a
que el Paraguay percibe ingresos en délares en
concepto de royalties anuales por la utilizacién
del potencial hidraulico del rio Parand para la
produccidn de energia eléctrica, provenientes de
las entidades binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia (2023).

Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afios (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.
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Tabla 1: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)
Sector Publico Total

ARos Deuda Externa Deuda Interna  Deuda Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia (2023).

Situacion Financiera. Marzo 2023. A marzo
del 2023 se registrdé un déficit de USD 464,2
millones que representdé el -1,1% del PIB.
Asimismo, se registrd0 un resultado operativo
negativo de USD 253,9 millones, representando
el -0,6% del PIB.

En marzo del 2023 los ingresos muestran una
variacion del -1,0% interanual. Los ingresos
totales acumulados alcanzaron USD 1.228,61
millones, con una variacion interanual de -1,0%
respecto al mismo mes del 2022, explicada por
la caida de las contribuciones sociales. Por otra
parte, se registré6 una variacion positiva en las
recaudaciones de la SET y la DNA, Ila
recaudacion tributaria fue de un 12,4% en
promedio entre ambas instituciones.

El aumento en las recaudaciones tributarias
provenientes de la SET se dio por una mayor
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado,
seguido por el ISC y el IDU, DNA registré la
recaudacion més alta comparada a todos los
meses de marzo anteriores.

Gréfico 2: Ingreso acumulado al mes de marzo
del 2023, en millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda (2023).

>> Lineamiento Estratégico

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda (2023).

El gasto total mostr6 un incremento del
14,8%. En marzo del 2023 se observd un
aumento del 14,8% de los gastos totales
respecto al mismo mes del 2022. El crecimiento
fue explicado mayormente por la compra de
medicamentos, transferencias a los municipios y
el ajuste de las remuneraciones.
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Figura 4: Composicion de los gastos
acumulados porcentuales a marzo 2023.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda (2023).

Nivel de Inversion al mes de marzo 2023:

El nivel de ejecucion de la inversion publica en
el tercer mes del 2023, registré un promedio
superior al de los Ultimos 5 afios y de esa forma
se mantiene la inversion estratégica orientada a
la recuperacion econémica y en linea con el plan
de convergencia fiscal.

Grafico 3: Inversién Acumulada, en millones
de USD.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda (2023).
P> SITUFIN Marzo 2023

Inversion en el Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A marzo del 2023, la inversion
del MOPC presentd las siguientes cifras: USD
12,4 millones correspondientes a Bonos; USD
58,6 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 26,5 millones
provenientes de Llave en mano; USD 67,3
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 8,7 millones del
FONPLATA; vy, USD 9,7 millones
provenientes de Otros organismos.
Representando una variacion interanual de USD
183,3 millones respecto a la inversion total.

Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda (2023).

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
marzo 2023.

A marzo del 2023 se presentd un resultado
fiscal de -1,1%, un nivel de inversion del 0,5%,
y siendo el resultado fiscal anualizado del -3,2%
del PIB.

‘ . ’ Volver al inicio
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Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje

del PIB.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Hacienda (2023).

P> SITUFIN Marzo 2023

Inflacion

En términos interanuales la inflacion ha seguido
a la baja, con un 6,4% en el mes de marzo, se
registrd una inflacion acumulada en el primer
trimestre de 2,1%. La inflacion interanual
promedio en el primer trimestre fue de 7,0%,
siendo inferior a la registrada en el cuarto
trimestre del 2022, del 8,2%, en términos
mensuales la inflacion presentd un ligero
aumento respecto al mismo periodo del afio
anterior esto debido a las subas registradas en
los precios de alimentos, servicios de suministro
de energia eléctrica y en los bienes y servicios
relacionados con la educacion.

Gréfico 5: Inflacion al mes de marzo de 2023,
en porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (2023).
>> Informe de Inflacion BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria se
mantuvo al 8,5% en el mes de marzo. El
Comité de Politica Monetaria (CPM) decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
en 85%. EI CPM resaltdé la moderacion
persistente en los precios de los commodities,
asi como las menores perspectivas de
crecimiento econdmico para el 2023, tanto en la
regién como a nivel mundial.

>> Tasa de Politica Monetaria BCP

Reservas Internacionales Netas.

El stock de las Reservas Internacionales Netas a
marzo del 2023, alcanz6 un saldo de USD
9.684,2 millones, presentando una variacion del
2,0% respecto a febrero del 2023 y esta
compuesto por USD 521,1 millones
correspondientes a Oro; USD 8.660,8 millones
de ddlares; USD 5,9 millones en otras monedas
y USD 496,3 respecto a otros activos.
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Gréfico 6: Composicion de las RIN, en
millones de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay (2023).
>> Anexo Estadistico BCP

Balanza Comercial

A marzo del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones ma&s Importaciones)
representaron un valor de USD 3.1455
millones, que demuestra una variacion de 26,5%
respecto a marzo del 2022.

Las exportaciones totales acumuladas a marzo
del 2023, totalizaron USD 1.793,8 millones y
arroja una variacion interanual de 39,8%
respecto a marzo de 2022.

Las importaciones totales acumuladas a marzo
del 2023, totalizaron USD 1.351,8 millones y
presentan una variacion interanual positiva de
12,3% respecto a marzo de 2022.

Al respecto, se registro un saldo de la balanza
comercial de USD 441,9 millones, a favor de las
exportaciones.

Gréfico 7: Balanza de Pagos, en miles de
dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay (2023).

Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),
e incluso mejorado a positiva con Moody’s, a
pesar de la incertidumbre a nivel mundial, en
cuyo contexto muchos paises de la regién han
sufrido reducciones en sus calificaciones y sus
perspectivas respectivamente, siendo Paraguay
uno de los pocos paises que no ha visto afectado
su rating crediticio.

Tabla 2: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia (2023).
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Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconomicas; asi tambien, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacién en marzo de 2023, y
decidi6 mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. Ademas, la citada agencia
calificadora menciona en su informe que
esperan una continuidad en las politicas después
del cambio de gobierno.

Paraguay cerca del grado de inversion
Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”’, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos
paises hayan perdido su calificacion “grado
inversion”.

En ese sentido, refuerzan la importancia de
mejorar las perspectivas fiscales y de
crecimiento, asi también, destacan que los
paises que han logrado retornar a la calificacion
“grado inversion”, han sido aquellos que han

impulsado reformas politicas amplias y
profundas.
Moody’s ha destacado a Paraguay, que

actualmente tiene calificacion Bal con
perspectiva positiva (a un escalon del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una

36

oportunidad potencial
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la Gltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.

para el ascenso de

fiscal  prudente, se compara

Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023.
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Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia (2023).

}> Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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https://economia.gov.py/index.php/financiamiento/bonos-internos

Fondo Monetario Internacional, (WEO Enero 2023) Obtenido de:
https://www.imf.org/es/Publications/WEQO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-

january-2023
Banco Mundial: Obtenido de:

https://www.bancomundial.org/es/country/paraquay/overview#1
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Indicadores Econémicos / 2019 - 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,8 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45.980 47.827 47.922 50.079
PIB per cépita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.429 6.629
PIB (var. anual en %) 3,2 1,0 0,3 1,7 n/d
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 2,7
Inversion en Capital (var. anual en %) -6,1 53 18,2 -1,1 0,5

Tasa de Desocupados (Desempleo
abierto

Estructura de la Economia

5,7 7,2 6,8 57 n/d

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -3,1 7,4 -11,6 -9,2 20,2
Agricultura -4,4 9,0 -18,2 -13,0 30,0
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -2,5 2,3
Otros -1,1 0,9 6,8 1,3 1,4

Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,8 2,2
Industria -1,1 -1,3 6,9 1,0 2,0
Construccion 25 10,5 12,8 -3,0 0,5
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 4,7 4,8

Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,7 3,2
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 0,5 3,7
Comercio -1,2 -8,1 14,3 4,5 3,2
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,3 2,8
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 15 3,1
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,7 4,0

Por el lado de la Demanda
Inversion Total 6.245,4 6.109,6 7.007,8 6.688,9 6.421,9
Consumo Total 26.434,4 24.009,4 24.573,3 23.942,7 23.493,3
Exportaciones 12.257,4 10.394,5 10.668,5 9.479,0 10.322,8
Importaciones 11.527,0 9.112,3 11.162,2 10.777,4 10.008,1

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp)

en miles de PYG. 6.129,5 6.576,7 6.539,7 6.962,9 7.184,7
Inflacion (IPC, var. anual en %, 58 25 24 101 6.4
promedio ultimos 12 meses) ' ' ' , )
Tasa de interés interbancario (%, fdp) 4,48 3,41 0,55 5,90 8,63
Agregado monetario (var. anual de
M2 en %) 6,5 6,1 20,5 15 5,2
Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos 43.7 453 438 6.4 457
bancarios en ME) ' ' : , ,
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Créditos del sector bancario al sector
privado (% var.)

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 5,2 n/d

Sector Externo

(Millones de USD)

19,5 55 5,6 14,7 11,3

Exportaciones 1.156,5 1.063,7 1.496,3 1.283,1 1.793,8
Variacién interanual en % -16,5 -8,0 40,7 -14,2 39,8
Importaciones 928,0 796,1 1.004,5 1.204,0 1.351,8
Variacién interanual en % -8,4 -14,2 26,2 19,9 12,3
Balanza Comercial 228,6 267,6 491,8 79,2 -442,0
% del PIB 0,6 0,7 1,2 0,2 -0,9

Cuenta Corriente -218,9 691,7 -305,2 -2.713,0 n/d

% del PIB -0,6 1,9 -0,8 -6,8 n/d
Cuenta Capital y Financiera -170,3 -1.240,1 -1.038,9 -1.916,9 n/d
% del PIB -0,9 -6,9 -5,3 -9,6 n/d
Inversion Extranjera Directa -129,8 -24,4 112,2 250,9 n/d
% del PIB -0,3 -0,1 0,3 0,6 n/d
Reservas Internacionales 8.306,0 8.241,1 9.970,3 9.506,0 9.684,2
% del PIB 21,4 22,8 25,3 23,8 19,3
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 141 2,8
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0 9,5 9,8 10,3 2,1
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 3,9
De los cuales: Pago de intereses 0,8 1,1 1,1 1,2 0,4
Resultado Primario -2,0 -5,1 -2,5 -1,8 -0,7
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -1,1
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 36,6 37,1
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 32,4 32,6
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 87,9
Deuda Interna Publica 4,2 4,8 4,5 4,2 4,5
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 115 12,1
Servicio de la Deuda Publica 13 16 0.1 0.1 03

Externa
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 24/04/2023) y el Ministerio de

Hacienda.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

2. Los Ingresos y Gastos a marzo del 2023 son preliminares

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M03: mes de marzo); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histdricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a marzo del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

10. Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001)

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de marzo del mencionado afio (2023, M3).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones marzo del 2023(mar 2023/mar 2022) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de marzo del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de

Paraguay

Abril 2023
En abril el BCP comunica que se mantiene la
proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay para 2023 en 4,5%.
La perspectiva positiva se debe principalmente a
la recuperacion de la agricultura y de los
sectores relacionados a la misma, tras un afio
complejo para estos sectores en 2022
consecuencia de la sequia. Asimismo, se
atribuye a una mayor produccién de energia
eléctrica por parte de las empresas binacionales,
producto de las condiciones climéticas
favorables registradas y las perspectivas
positivas para los proximos meses. Ademas, se
anticipa buena dinadmica en el sector terciario,
especialmente en el comercio y otros servicios.

Grafico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).

30 45 5
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
} Anexo Estadistico del BCP
» BCP-IMAEP
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Contexto internacional

Las perspectivas de crecimiento para la
economia mundial han mejorado para el 2023,
sin embargo, se espera un crecimiento
moderado para el 2024. Cabe sefialar que, si
bien se observO una proyeccion positiva en el
primer trimestre de 2023 se estima una
desaceleracion econémica para Estados Unidos
y la Eurozona, respecto al afio 2022 a causa de
los riesgos asociados con recientes volatilidades
en el sector financiero, la persistencia de
mayores costos de endeudamiento y otros
acontecimientos.

Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje.
2022 2023 2024

Mundo 3,1 2,4 29
EE.UU. 2,1 0,9 1,2
Eurozona 35 0,5 1,2
China 3 53 5
Brasil 3 0,9 1,7
Argentina 53 -0,4 1
Socios comerciales 3,2 0,6 1,9
Socios MERCOSUR 41 0,2 1,4

Fuente: Bloomberg.

En China, las perspectivas de crecimiento
mejoraron tras abandonar las politicas de
tolerancia cero al COVID-19.

Las perspectivas para los principales socios
comerciales del Paraguay se mantienen en
0,6% para este afio y se prevén tasas moderadas
para el 2024. En cuanto a los socios del
Mercosur la proyeccion se ajusto a la baja de
un 0,8 a 0,2 en el 2023, explicado por la
contraccién esperada en Argentina.

&
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La perspectiva para los principales paises de la
region, para Brasil, una pequefia correccién al
alza de crecimiento del PIB para este afio, el
cual se ubicd en un 0,9% para 2023. Por su
parte, para Argentina el crecimiento para el
2023 se redujo a un -0,4%.

’> Revision del PIB

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

“Administracion

En abril se registrd un nivel de deuda del Sector
Publico Total, de 34,3% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas
bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a abril,
se mantuvo en 63% a tasa fija y el 37% a tasa
variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

37% ‘\

mFija

Variable

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

La estructura de la deuda publica por
moneda en el cuarto mes del afio 2023 presentd
una mayor concentracion en USD (87,4%),
seguido por el PYG (11,2%), JPY (0,8%) y
otras monedas, ocupan un (0,6%). Cabe destacar
que, la mayor proporcién de deuda en dolares
no representa un riesgo para el pais, debido a
que el Paraguay percibe ingresos en délares en
concepto de royalties anuales por la utilizacién
del potencial hidraulico del rio Parand para la
produccion de energia eléctrica, provenientes de
las entidades binacionales (Itaipd y Yacyret).

Volver al inicio
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Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,8% 0,6%

11,2%

87,4%

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Publico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afios (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

>> Estadistica de la deuda

Tabla 1: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)
Sector Publico Total

Deuda

Situacion Financiera. Abril 2023. En abril se
registré un déficit de USD 616,4 millones que
representd el -1,4% del PIB. Asimismo, se
observOd un resultado operativo negativo de
USD 273,1 millones, representando el -0,6% del

= USD PIB.

BPYG
42 En abril del 2023 los ingresos muestran una
Otros

variacion del -2,1% interanual. Los ingresos
totales acumulados alcanzaron USD 1.741,82
millones, con una variacion interanual de -2,1%
respecto al mismo mes del 2022, explicada por
una baja ejecucion de los impuestos tributarios y
la caida significativa de las contribuciones
sociales. Por otra parte, se registré una variacion
positiva en las recaudaciones de impuestos
internos (SET) y una baja en la recaudacion de
impuestos externos (DNA).

El aumento en las recaudaciones tributarias
provenientes de la SET se dio por una mayor
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado,
seguido por el ISC y el IDU.

Gréfico 2: Ingreso acumulado al mes de abril
del 2023, en millones de dolares

2.000

Afios Deuda Externa Deuda Interna 1.800 1780 1742
Total 1600 1401 1532 1.636

2015 13,2 3,5 11,6 1.400 : 1.353

2016 12,3 4,1 11,1 1.200

2017 11,5 4,1 10,6 1.000

2018 12,7 3,4 12 288

2019 13,3 3,4 12,6 400

2020 14,9 4,8 14,3 200

2021 12,6 7,6 12,3 -

. ene-abr. ene-abr. ene-abr. ene-abr. ene-abr. ene-abr.
*No incluye deuda perpetua con el BCP. 2018 2029 2020 2021 2022 2023

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

_ : - W Ingreso Tributario Ingreso No Tributario Ingreso Total
} Lineamiento Estratéaico

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.
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Figura 3: Componentes del ingreso en terminos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

P> SITUFIN Abril 2023

El gasto total mostr6 un incremento del 16%o.
En abril del 2023 se observé un aumento del
16% de los gastos totales respecto al mismo mes
del 2022. El aumento se dio principalmente con
el fin de atender la demanda de los siguientes
sectores, salud, educacion y seguridad, por su
parte, las remuneraciones bajaron  su
participacion en el gasto, dando lugar al pago de
prestaciones sociales e intereses.

Figura 4: Composiciéon de los gastos
acumulados porcentuales a abril 2023.
-0,1

Remuneracion a
los empleados
H Uso de Bienes 'y

Servicios
Hintereses

3,4

4.4 \ \

16%0

Donaciones

Prestaciones
Sociales
Otros gastos

/
2.2 42

2,0

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.
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Nivel de Inversion a abril 2023:

El nivel de ejecucion de la inversion publica en
el cuarto mes del 2023, registr6 un promedio
superior al de los ultimos 5 afios y de esa forma
se mantiene la inversion estratégica orientada a
la recuperacion econdémicay en linea con el plan
de convergencia fiscal.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones

de USD.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Inversién en el Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A abril del 2023, la inversion
del MOPC present6 las siguientes cifras: USD
13,2 millones correspondientes a Bonos; USD
90,4 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 29,9 millones
provenientes de Llave en mano; USD 71,6
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 57,1 millones del Fondo
OPEP para el Desarrollo Internacional
(OFID); y, USD 32,1 millones provenientes de
Otros organismos.  Representando  una
variacion interanual de USD 294,3 millones
respecto a la inversion total.
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Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
abril 2023.

En abril del 2023 se presentd un resultado fiscal
de -1,4%, un nivel de inversion del 0,8%, y
siendo el resultado fiscal anualizado del -3,5%
del PIB.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Hacienda.
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Politica Monetaria

EL Banco Central del Paraguay conduce la
politica monetaria bajo un esquema de metas de
inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal
objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 que modifica y amplia la Ley N°
489/95 Orgénica del Banco Central del
Paraguay (BCP), consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

La inflacion, medida por la variacion del indice
de Precios al Consumidor, es de 4,0% con un
rango de tolerancia de 2 puntos arriba y 2
puntos debajo de la meta, lo cual que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos dada sus
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto externo, las tasas de
inflaciéon en Estados Unidos y la Eurozona
seguian mostrando sefiales de moderacion,
aunque se esperaba que mantengan niveles
elevados considerando sus respectivas metas.
Por otro lado, en lo que respecta a los niveles de
inflacion interanual de la region, se verifico una
desaceleracion, sin embargo, en la inflacion
subyacente se observaron tasas elevadas.

En términos interanuales la inflacién ha seguido
a la baja en el mes de abril, se registr6 una
inflacion acumulada en el primer cuatrimestre

&

Volver al inicio


https://www.hacienda.gov.py/situfin/documentos/situfin-2023-04.pdf

MINISTERIC DE | PARAGUAI

ECONOMIA | TEMBIGUEREKOITA
Y FINANZAS HA VIRUNANGAREKO
PARAGUAY MOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

de 2,5%. La inflacion interanual este mes fue de
5,3%, siendo inferior a la registrada en el mismo
periodo del 2022, del 11,8%, en términos
mensuales la inflacion presentd un ligero
aumento respecto al mismo periodo del afo
anterior esto debido a las subas registradas en
los precios de alimentos, servicios de suministro
de energia eléctrica y en los bienes y servicios
relacionados con la educacion.

Gréfico 5:
porcentaje.

Inflacion a abril de 2023, en

14

= .« «Techo
Piso

Mensual Interanual
Acumulada == < <Meta

Fuente: Banco Central del Paraguay.

>> Informe de Inflacion BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica monetaria a
través de la cual se influye en la liquides y las
tasas de interés del mercado que puede afectar
parte de la actividad econdmica e incidir en la
inflacion.

A abril de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se mantuvo al 8,5%. El
Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a
fin de garantizar el cumplimiento de la meta del

4% en el horizonte de politica monetaria. El
CPM resalté la moderacion persistente en los
precios de los commodities, asi como las
menores perspectivas de crecimiento econémico
para el 2023, tanto en la region como a nivel
mundial.

} Tasa de Politica Monetaria BCP

Reservas Internacionales Netas.

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al cuarto mes del afio, alcanz6 un saldo de USD
9.848,3 millones, presentando una variacién del
1,7% respecto a marzo del 2023 y esta
compuesto por USD 524,42 millones
correspondientes a Oro; USD 8.821,45 millones
de ddlares; USD 5,86 millones en otras
monedas y USD 496,59 respecto a otros activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de ddlares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

En abril del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron un valor de USD 2.628,24
millones, que demuestra una variacion de 11,5%
respecto al mismo periodo del afio pasado.

Las exportaciones totales acumuladas en abril
del 2023, totalizaron USD 1.594,93 millones y
arroja una Vvariacion interanual de 28,7%
respecto a abril de 2022.

Por su parte, las importaciones totales
acumuladas a abril de este afio, totalizaron USD
1.033,32 millones y presentan una variacion
interanual positiva de -7,6% respecto al mismo
mes del 2022.

Al respecto, se registré un saldo de la balanza
comercial de USD 561,61 millones, a favor de
las exportaciones.

Gréafico 7: Balanza de Pagos, en miles de

délares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

} Anexo Estadistico BCP

Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),

e incluso mejorado a positiva con Moody’s, a
pesar de la incertidumbre a nivel mundial, en
cuyo contexto muchos paises de la region han
sufrido reducciones en sus calificaciones y sus
perspectivas respectivamente, siendo Paraguay
uno de los pocos paises que no ha visto afectado
su rating crediticio.

Tabla 2: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima

Calificadora  Calificacion

Perspectiva

revision

S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroecondmicas; asi también, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacién en marzo de 2023, y
decidi6 mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. Ademas, la citada agencia
calificadora menciona en su informe que
esperan una continuidad en las politicas despues
del cambio de gobierno.

Paraguay cerca del grado de inversion

Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with

&
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reforms”, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos
paises hayan perdido su calificacion ‘“grado
inversion”.

En ese sentido, refuerzan la importancia de
mejorar las perspectivas fiscales y de
crecimiento, asi también, destacan que los
paises que han logrado retornar a la calificacion
“grado inversion”, han sido aquellos que han

impulsado reformas politicas amplias y
profundas.

Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con

perspectiva positiva (a un escalén del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica  fiscal  prudente, se  compara
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la tltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.

51

Gréfico 7: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023.

AJA2 - mm e - mimmmmmm e
Grado de inversion
BBB/Ba - - . - . - . - -
Bal Positivo
BB+/Balk - = imimimimimin
/ BB Estable
BB/Ba2-.--
BB-/Badfmt et
2 1
B B2 e
B/ B3 e
Caal
O - < < IO WD © © O~ 00 0o O O 4 AN M
wod e gl gt gt A g g a g Al
O O C O L = O C O C O C O C O = 2 2= =
T35 585253252535 R8BRBRR
Moody's e Standard & Poors
Fitch Rating === o Grado de inversion

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

>> Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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Otros accesos de interes .
Hacer click en el texto para direccionar a sitio web. “\3

Informes de Politica Monetaria
Boletin de las cuentas Nacionales Inversion Directa
(Trimestrales) %
» AnNexo Estadlst!co_del Informe » Politica Monetaria
Econdmico
Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industria y Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES
Objetivos de Desarrollo Sostenible Maquila
(ODS) :
Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Hacienda

» Presupuesto General de la Nacion
» Estadisticas de Deuda Publica

» Boletines Mensuales de Deuda

Secretaria Técnica de Planificacion (STP)

Direccién Gral. de Cooperacion para
el Desarrollo

Inversiones Publicas

SITUFIN

Rendicién de Cuentas

Ejecucion Financiera Mensual del
PGN

Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

Sistema de Planificacion por
Resultados
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» Estadisticas de las Recaudaciones

» Por qué invertir en Paraguay

» Perfil Econdmico y Comercial

>
P>

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

BIDI (Boletin Informativo de la
Direccidon de Integracion)

Becal

Noticias

Agencia Financiera del Desarrollo

>
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Indicadores Econémicos / 2019 — 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,8 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45.980 47.827 47.863 50.019
PIB per cépita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.429 6.629
PIB (var. anual en %) 3,2 1,0 0,3 1,7 n/d
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,0
(I)/r:);/ersmn en Capital (var. anual en 61 53 182 23 25
Ta_sa de Desocupados (Desempleo 5.7 7.2 6.8 n/d
abierto 57

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario -3,1 7,4 -11,6 -8,7 19,9
Agricultura -4.4 9,0 -18,2 -12,7 30,0
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -0,3 1,9
Otros -11 0,9 6,8 -0,7 04

Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,4 2,2
Industria -1,1 -1,3 6,9 0,1 2,0
Construccion 2,5 10,5 12,8 -4,3 -2,6
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 6,8 7,9

Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,6 3,3
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 -0,5 3,7
Comercio -1,2 -8,1 14,3 34 3,2
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,3 2,8
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 2,2 3,5
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,7 4,0

Por el lado de la Demanda
En miles de USD

Inversién Total 6.245,4 6.109,6 7.007,8 6.688,9 6.421,9
Consumo Total 26.434,4 24.009,4 24.573,3 23.942,7 23.493,3
Exportaciones 12.059,7 10.500,6 10.883,2 10.015,5 11.314,1
Importaciones 11.341,1 9.205,3 11.386,9 11.245,4 10.849,4

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD,

fdp) 6.449,6 6.944,0 6.815,5 7.238,7 7.173,0

Inflacion (IPC, var. anual en %,

promedio Gltimos 12 meses) & & 23 1L &

Tasa de interés interbancario (%, 4,68 1,57 0,55 6,47 8,67
56
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TIB promedio mensual)
Agregado monetario (var. anual de

M2 en %) o
Ratio de Dolarizacion (% de 443
depdsitos bancarios en ME) ;
Créditos del sector bancario al 20.4
sector privado (% var.) '
Salario real (var. anual, %) 3,2

13,0 14,7 0,7 8,3
441 45,3 45,9 47,0
3,4 9,4 12,5 9,8
11 55 6,9 n/d

Sector Externo

(Millones de USD)

684,6 1.196,8 1.238,9 1.594,9
-40,8 74,8 3,5 28,7
498,4 946,3 1.118,7 1.033,3
-49,6 89,9 18,2 -1,6
186,2 250,5 120,2 -561,6
0,4 0,5 0,3 -1,1
691,7 -305,2 -2.713,0 n/d
1,5 -0,6 -5,7
-1.240,1 -1.038,9 -1.916,9 n/d
-5,4 -4,3 -8,0 n/d
-24,4 112,2 250,9 n/d
-0,1 0,2 0,5 n/d
9.257,6 10.170,0 9.343,9 9.848,3
20,1 21,3 19,5 19,7

Exportaciones 1.157,1
Variacién interanual en % -9,6
Importaciones 988,6
Variacion interanual en % -9,9
Balanza Comercial 168,5
% del PIB 0,4
Cuenta Corriente -218,9
% del PIB -0,5
Cuenta Capital y Financiera -170,3
% del PIB -0,7
Inversion Extranjera Directa -129,8
% del PIB -0,3
Reservas Internacionales 8.185,5
% del PIB 17,7
Sector Pablico
(% del PIB)
Ingresos 14,2
Tril?)ﬁtlaor?ocsuales Ingresos 100
Gastos 17,0
De los cuales: Pago de intereses 0,8
Resultado Primario -2,0
Resultado Fiscal -2,8
Deuda del Sector Publico Total 22,9
Deuda Externa Publica 18,7
% de la Deuda Publica Total 81,7

Deuda Interna Publica 42

% de la Deuda Publica Total 18,3

Servicio de la Deuda Publica

Externa 153

13,5 13,7 14,1 4,0
9,5 9,8 10,3 3,1
19,7 17,3 17,1 54
11 11 1,2 0,5
51 -2,5 -1,8 -0,9
-6,1 -3,6 -3,0 -1,4
33,8 33,8 36.0 34,3
29,0 29,3 31,8 30,2
85,9 86,7 88,5 88,2
4.8 4,5 41 41
14,1 13,3 11,5 11,8
2,1 2,3 2,4 0,3
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 9/06/2023) y el Ministerio de

Hacienda.

1.
2.
3.

o

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a abril del 2023 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M04: mes de abril); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacidn a abril del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipl. Las proyecciones del Sector
Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se
realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas
2001 (MEFP 2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de abril del mencionado afio (2023,
M4). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones abril del 2023(abr 2023/abr 2022) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de abril del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de
Paraguay

Mayo 2023

En mayo se mantiene la proyeccion de
crecimiento del PIB de Paraguay para 2023
en 4,5%.

La perspectiva positiva se debe principalmente a
la recuperacion de la agricultura y de los
sectores relacionados a la misma, tras un afio
complejo para estos sectores como consecuencia
de la sequia. Asimismo, se atribuye a una mayor
produccién de energia eléctrica por parte de las
empresas binacionales, producto de las
condiciones climaticas favorables registradas y
las perspectivas positivas para los proximos
meses. Ademas, se anticipa una buena dindmica
en el sector terciario, especialmente en el
comercio y otros servicios.

Grafico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
>> Anexo Estadistico del BCP
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Contexto internacional.

Las perspectivas de crecimiento para la
economia mundial han mejorado para el 2023,
sin embargo, se espera un crecimiento
moderado para el 2024. Cabe sefialar que, si
bien se observO una proyeccion positiva en el
primer trimestre de 2023 se estima una
desaceleracion econémica para Estados Unidos
y la Eurozona, respecto al afio 2022 a causa de
los riesgos asociados con recientes volatilidades
en el sector financiero, la persistencia de
mayores costos de endeudamiento y otros
acontecimientos.

Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje.
2022 2023 2024

Mundo 3,1 2,4 29
EE.UU. 2,1 0,9 1,2
Eurozona 35 0,5 1,2
China 3 53 5
Brasil 3 0,9 1,7
Argentina 53 -0,4 1
Socios comerciales 3,2 0,6 1,9
Socios MERCOSUR 41 0,2 1,4

Fuente: Bloomberg.

En China, las perspectivas de crecimiento
mejoraron tras abandonar las politicas de
tolerancia cero al COVID-19.

Las perspectivas para los principales socios
comerciales del Paraguay se mantienen en
0,6% para este afio y se prevén tasas moderadas
para el 2024. En cuanto a los socios del
Mercosur la proyeccion se ajusto a la baja de
un 0,8 a 0,2 en el 2023, explicado por la
contraccién esperada en Argentina.

P> Revision del PIB
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Perspectivas regionales

Segun el informe de perspectivas econémicas
mundiales del Banco Mundial en el contexto
regional el pasado 2022, el crecimiento de las
principales economias Latinoamericanas, se
vieron afectadas por una desaceleracion, esto se
debio a la disminucion de la demanda externa y
las politicas monetarias restrictivas. Durante el
cuarto trimestre, tanto Argentina como Brasil
registraron una contraccion, mientras que otros
paises de la regidn presentaron leve crecimiento.
Por lo tanto esta desaceleracion se traslado a la
proyeccion para este afio. Segln estas
proyecciones de crecimiento para América
Latina se prevé una desaceleraciéon en el 2023
con una perspectiva de 1,5% en cuanto al
crecimiento de la region, esto debido a que las
economias avanzadas presentan una proyeccion
de escaso crecimiento por lo que se estima una
baja en la demanda de exportaciones, asi
también debido a las restricciones en la politica
monetaria que se han implementado contribuyen
a una alta inflacion persistente, impiden la
recuperacion sustancial de las condiciones
financieras, al menos en el corto plazo.

>> Perspectivas Econdmicas Mundiales BM 2023

Segun el informe de Revision de Crecimiento
del PIB del Banco Central del Paraguay (BCP),
la perspectiva para los principales paises de la
regién, como Brasil, muestra una pequefia
correccion al alza de crecimiento del PIB para
este afo, el cual se ubico en un 0,9% para 2023.
Por su parte, para Argentina el crecimiento
para el 2023 se redujo a un -0,4%.
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

“Administracion

En mayo se registrd un nivel de deuda del
Sector Publico Total, de 34,4% del PIB, la cual
se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los niveles
mas bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a mayo,
se mantuvo en 63,1% a tasa fija y el 36,9% a
tasa variable.

Volver al inicio
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.
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Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

La estructura de la deuda publica por
moneda en el quinto mes del afio 2023 presentd
una mayor concentracion en USD (87,2%),
seguido por el PYG (11,4%), JPY (0,8%) y
otras monedas, ocupan un (0,6%). Cabe destacar
que, la mayor proporcién de deuda en dolares
no representa un riesgo para el pais, debido a
que el Paraguay percibe ingresos en délares en
concepto de royalties anuales por la utilizacién
del potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energia eléctrica, provenientes de
las entidades binacionales (Itaipl y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.
>> Estadistica de la deuda

Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré6 aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afos (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

Tabla 1: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)
Sector Publico Total

ARos Deuda Externa Deuda Interna Deuda
Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 41 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3.4 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

>> Lineamiento Estrategico

Situacion Financiera. Mayo 2023. En mayo se
registré un déficit de USD 587,7 millones que
representd el -1,3% del PIB. Asimismo, se
observd un resultado operativo negativo de
USD 195,7 millones, representando el -0,4% del
PIB.

En mayo del 2023 los ingresos muestran una
variacion del 0,3% interanual. Los ingresos
totales acumulados alcanzaron USD 2.339,34
millones, con una variacién interanual superior
en 0,3% respecto al mismo mes del 2022. Por
otra parte, se registrd una variacién positiva en

‘ . ’ Volver al inicio
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las recaudaciones de impuestos internos (SET) y
una leve baja en la recaudacion de impuestos
externos (DNA).

El aumento en las recaudaciones tributarias
provenientes de la SET se dio por una mayor
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado,
seguido por el ISC y el IDU.

Grafico 2: Ingreso acumulado al mes de mayo
del 2023, en millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

P>

SITUFIN-2023

El gasto total mostr6 un incremento del
17,3%. En mayo del 2023 se observd un
aumento del 17,3% de los gastos totales
respecto al mismo mes del 2022. El aumento se
dio por la dindmica de las remuneraciones,
prestaciones sociales y el uso de bienes y
servicios. Por su parte, las remuneraciones
bajaron su participacion en la composicion del
gasto total, dando lugar al pago de bienes y
servicios e intereses.

Figura 4: Composicion de los
acumulados porcentuales a mayo 2023.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Nivel de Inversion a mayo 2023:

El nivel de ejecucion de la inversion publica en
mayo del 2023, registré un promedio superior al
de los dltimos 5 afios y de esa forma se
mantiene la inversion estratégica orientada a la
recuperacion econémica y en linea con el plan
de convergencia fiscal.

&
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Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones
de USD.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Inversion del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A mayo del 2023, la inversion
del MOPC presentd las siguientes cifras: USD
13,4 millones correspondientes a Bonos; USD
79,7 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 29,7 millones
provenientes de Llave en mano; USD 99,2
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 62,2 millones del Fondo
OPEP para el Desarrollo Internacional
(OFID); y, USD 39,0 millones provenientes de
Otros organismos. Representando  una
variacion interanual de USD 323,2 millones
respecto a la inversion total.

Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
mayo 2023.

En mayo del 2023 se presentd un resultado
fiscal de -1,4%, un nivel de inversion del 0,9%,
y un resultado fiscal anualizado del -1,3% del
PIB.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje

del PIB.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Hacienda.

P>  sITUFIN-2023
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Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal
objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 que modifica y amplia la Ley N°
489/95 Organica del BCP, consiste en preservar
y velar por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

La meta de inflacion, medida por la variacion
del indice de Precios al Consumidor, es de 4,0%
con un rango de tolerancia de 2 puntos arriba y
2 puntos debajo, lo cual permite que la inflacion
fluctie dentro del rango meta, considerando la
exposicion de la economia paraguaya a choques
externos dada las caracteristicas de economia
pequefia y abierta.

En cuanto al contexto externo, las tasas de
inflaciéon en Estados Unidos y la Eurozona
seguian mostrando sefiales de moderacion,
aunque se esperaba que mantengan niveles
elevados considerando sus respectivas metas.
Por otro lado, en lo que respecta a los niveles de
inflacion interanual de la region, se verificd una
desaceleracion, sin embargo en la inflacion
subyacente se observaron tasas elevadas.

En cuanto a la economia doméstica, en términos
interanuales la inflacion ha seguido a la baja, al
mes de mayo se registr0 una inflacion
acumulada del 2,5%. La inflacion interanual
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este mes fue de 5,1%, siendo inferior a la
registrada en el mismo periodo del 2022, del
11,4%, en términos mensuales la inflacion no
presento variaciones.

Grafico 5: Inflacion a mayo de 2023, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
P> Informe de Inflacion BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica monetaria a
través de la cual se influye en la liquides y las
tasas de interés del mercado que puede afectar
parte de la actividad econdmica e incidir en la
inflacion.

>> Tasa de Politica Monetaria BCP
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A mayo de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se mantuvo al 8,5%. El
Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a
fin de garantizar el cumplimiento de la meta del
4% en el horizonte de politica monetaria. El
CPM resalté la moderacion persistente en los
precios de los commodities, asi como las
menores perspectivas de crecimiento econémico
para el 2023, tanto en la region como a nivel
mundial.

> Anexo Estadistico BCP

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al quinto mes del afio, alcanz6 un saldo de USD
9.747,36 millones, presentando una variacion
del -1,0% respecto a abril del 2023 y esta
compuesto por USD 5185 millones
correspondientes a Oro; USD 8.729,42 millones
de dolares; USD 2,47 millones en otras
monedas y USD 496,94 respecto a otros activos.

Gréafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En mayo del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron un valor de USD 2.820,3
millones, que representa una variacion de 9,0%
respecto al mismo periodo del afio pasado.

Las exportaciones totales acumuladas en mayo
del 2023, totalizaron USD 1.566,0 millones y
arroja una variacion interanual de 17,2%
respecto a mayo de 2022.

Por su parte, las importaciones totales
acumuladas a mayo de este afio, totalizaron
USD 1.254,2 millones y presentan una variacion
de 0,2% respecto al mismo mes del 2022.

Al respecto, se registrd un saldo de la balanza
comercial de USD 311,8 millones, a favor de las

exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Pagos, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

} Anexo Estadistico BCP
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Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),
e incluso ha mejorado a una perspectiva positiva
con Moody’s, a pesar de la incertidumbre a
nivel mundial, en cuyo contexto muchos paises
de la region han sufrido variaciones en sus
calificaciones y sus perspectivas
respectivamente, siendo Paraguay uno de los
pocos paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.

Tabla 2: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroecondmicas; asi también, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacion en marzo de 2023, y
decidi6 mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. Ademéas, la agencia
calificadora mencion6é en su informe que
esperan una continuidad en las politicas después
del cambio de gobierno.
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Paraguay cerca del grado de inversion
Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos
paises hayan perdido su calificacion “grado
inversion”.

En ese sentido, refuerzan la importancia de
mejorar las perspectivas fiscales y de
crecimiento, asi también, destacan que los
paises que han logrado retornar a la calificacion
“grado inversion”, han sido aquellos que han

impulsado reformas politicas amplias vy
profundas.

Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con

perspectiva positiva (a un escalon del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica  fiscal  prudente, se compara
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la Gltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.
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Gréfico 7: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023
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} Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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Otros accesos de interes .
Hacer click en el texto para direccionar a sitio web. “3
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales ., .
. 0 Inversion Directa
(Trimestrales) N3
AnNexo Estadlst!co_del Informe Politica Monetaria
Econdmico
Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industria y Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES
Objetivos de Desarrollo Sostenible Maquila
(ODS) :
Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Indicadores Econémicos / 2019 — 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45,980 47.827 47.863 50.019
PIB per cépita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.429 6.629
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,1 4,5
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,0
(I)/r(:;/ersmn en Capital (var. anual en 61 53 182 23 25
Ta;a de Desocupados (Desempleo 5.7 7.2 6.8 n/d
abierto 5,7

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario -3,1 7.4 -11,6 -8,7 19,9
Agricultura -4.4 9,0 -18,2 -12,7 30,0
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -0,3 1,9
Otros -11 0,9 6,8 -0,7 0,4

Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,4 2,2
Industria -1,1 -1,3 6,9 0,1 2,0
Construccion 2,5 10,5 12,8 -4,3 -2,6
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 6,8 7,9

Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,6 3,3
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 -0,5 3,7
Comercio -1,2 -8,1 14,3 34 3,2
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,2 1,1
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 2,2 3,5
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,5 4,0

Por el lado de la Demanda
En miles de USD

Inversion Total 5.282,0 4.709,6 6.113,0 5.998,5 5.734,0
Consumo Total 22.356,7 18.507,9 21.435,8 21.731,2 21.953,5
Exportaciones 10.487,4 8.080,5 9.052,4 8.940,3 10.365,8
Importaciones 9.862,4 7.083,8 94714 10.038,2 9.940,1

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD,

fdp) 7.164,1 8.460,0 7.707,2 7.675,9 7.829,2

Inflacion (IPC, var. anual en %,

promedio Ultimos 12 meses) & &S &3 1L 2l

Tasa de interés interbancario (%, 4,96 0,81 0,55 7,00 8,68
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TIB promedio mensual)
Agregado monetario (var. anual de

M2 en %) 4,2 18,7 10,8 -0,4 9,0
Ratlp Qe Dolar|z§0|on (% de 443 441 453 459 47,0
depositos bancarios en ME)

Créditos _del sector bancario al 204 34 9.4 125 9.8
sector privado (% var.)

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 6,9 n/d

Sector Externo

(Millones de USD)

Exportaciones 1.093,7 809,5 1.284,9 1.336,5 1.566,0
Variacién interanual en % -12,5 -26,0 58,7 4,0 17,2
Importaciones 961,1 656,7 958,7 1.251,1 1.254,2
Variacion interanual en % -3,0 -31,7 46,0 30,5 0,2
Balanza Comercial 1325 152,7 326,2 85,3 311,8
% del PIB 0,3 0,3 0,7 0,2 0,6
Cuenta Corriente -218,9 691,7 -305,2 -2.776,6 -5,6

% del PIB -0,5 15 -0,6 -5,8 -0,01
Cuenta Capital y Financiera -170,3 -1.240,1 -1.038,9 -1.977,1 656,66
% del PIB -0,7 -5,4 -4,3 -8,3 2,63
Inversion Extranjera Directa -129,8 -24,4 112,2 250,9 56,2
% del PIB -0,3 -0,1 0,2 0,5 0,1
Reservas Internacionales 7.924,1 9.382,0 10.249,8 9.481,6 9.747,4
% del PIB 17,1 20,4 21,4 19,8 19,5
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 14,1 53
TriDbﬁtLOrsio‘;”a'es Ingresos 10,0 9,5 9.8 10,3 41
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 5,7
De los cuales: Pago de intereses 0,8 1,1 1,1 1,2 0,7
Resultado Primario -2,0 -51 -2,5 -1,8 -0,7
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -0,4
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 36.0 34,9
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 31,8 30,7
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 88,0
Deuda Interna Publica 4,2 4,8 4,5 4,1 4,2
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 11,5 12,0
Ef(rt\éir(;:g de la Deuda Publica 13 16 16 18 0.3
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 3/07/2023) y el Ministerio de

Hacienda.

1.
2.
3.

o akr

~

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a mayo del 2023 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: MO5: mes de mayo); T: Trimestre (ejemplo: TOL: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
historicos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflaciéon a mayo del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipl. Las proyecciones del Sector
Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se
realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas
2001 (MEFP 2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de mayo del mencionado afio (2023,
M5). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones mayo del 2023(may 2023/may 2022) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de abril del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de

Paraguay

Junio 2023

En el sexto mes del afio se mantiene la
proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay en 4,5%.

El PIB registr6 un crecimiento interanual del
5,2% durante el primer trimestre del 2023, esto
se explica por la recuperacién del sector
agricola y a su vez de sectores que tienen
relacion con la misma, por el lado del gasto, este
crecimiento interanual es explicado
principalmente por el comportamiento positivo
de las exportaciones netas, el consumo privado
se ha expandido, sin embargo, las inversiones se
han visto afectadas por la baja dindmica de las
construcciones. Se observa una perspectiva
positiva ~ de  crecimiento  debido  al
comportamiento de la agricultura y la
produccidén de energia, asi como de los sectores
relacionados, sin embargo, también se observa
un comportamiento positivo en la dindmica del
sector de los servicios y la manufactura.

>> Revision del PIB
Gréfico 1: Variacién porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).
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’ O ;
° = R '
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I Sector Primario W Sector Secundario

Sector Servicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Anexo Estadistico del
BCP

Contexto internacional.

BCP
IMAEP

Las perspectivas de crecimiento para la
economia mundial contindan mejorando para el
2023, sin embargo, se espera un crecimiento
moderado para el 2024. En Estados Unidos, la
Eurozona y China se espera una mejora en la
perspectiva de crecimiento, respecto a las
sefialadas a inicios del afio. Esto se debe a la
reduccion de los riesgos financieros, la dindmica
positiva del sector servicios y la répida
recuperacion de la demanda en China
comparado a lo que se esperaba.

En Estados Unidos, el PIB registrd6 una tasa
trimestral anualizada del 2,0% superando las
expectativas del mercado principalmente
explicado por el aumento de los gastos del
consumidor, las exportaciones, la inversion fija
residencial y el gasto publico. Si bien se observo
una contraccion en el sector manufacturero, el
comportamiento positivo de la dindmica del
sector servicios ha contribuido en la revision al
alza del crecimiento registrando una variacién
de 0,9% a 1,3% para el 2023.
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Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje.
2022 2023 2024

Mundo 31 2,4 2,9
EE.UU. 2,1 0,9 1,2
Eurozona 3,5 0,5 1,2
China 3 5,3 5
Brasil 3 0,9 1,7
Argentina 5,3 -0,4 1
Socios comerciales 3,2 0,6 1,9
Socios MERCOSUR 41 0,2 1,4

Fuente: Bloomberg.

En China, las perspectivas de crecimiento
mejoraron tras abandonar las politicas de
tolerancia cero al COVID-19. El PIB crecio
4,5% interanual en el primer trimestre del afio,
superando las estimaciones del mercado del
4,0%, esto se debe al comportamiento positivo
del  sector servicios, debido a este
comportamiento la revision del PIB se ha
registrado al alza en un 5,5% para este afio.

Las perspectivas para los principales socios
comerciales del Paraguay han aumentado de
0,6% en 0,8% para este afio y se prevén tasas
moderadas para el 2024. En cuanto a los socios
del Mercosur la proyeccion se ajusto al alza de
un 0,2% a 0,4% en el 2023, explicado
principalmente por la proyeccién positiva de
crecimiento para Brasil.

Perspectivas regionales.

Segun el informe de Revision de Crecimiento
del PIB del Banco Central del Paraguay (BCP),
la perspectiva para los principales paises de la
region, como Brasil, muestra una pequefa
correccion al alza de crecimiento del PIB para
este afio, el cual se ubic6 en un 0,9% para 2023.
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Por su parte, para Argentina el crecimiento
para el 2023 se redujo a un -0,4%.

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

“Administracion

En junio se registré un nivel de deuda del Sector
Publico Total, de 35,1% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles méas
bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a mayo,
se mantuvo en 63,3% a tasa fija y el 36,7% a
tasa variable.

Volver al inicio
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

36,7 \

mFija

Variable

63,3

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.
}> Estadistica de la deuda

La estructura de la deuda publica por
moneda en el sexto mes del afio 2023 presento
una mayor concentracion en USD (86,8%),
seguido por el PYG (11,4%), JPY (0,8%) vy
otras monedas, ocupan un (0,6%). Cabe destacar
que, la mayor proporcién de deuda en dolares
no representa un riesgo para el pais, debido a
que el Paraguay percibe ingresos en délares en
concepto de royalties anuales por la utilizacion
del potencial hidraulico del rio Parana para la
produccidn de energia eléctrica, provenientes de
las entidades binacionales (Itaipl y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,6

0,
118 mUSD

EPYG
JPY

86,8

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.
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Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré6 aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afos (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

Tabla 1: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Sector Publico Total

Anos Deuda Externa Deuda Interna Deuda
Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

>> Lineamiento Estratégico

Situacion Financiera. Junio 2023. Este mes se
registré un déficit de USD 599,0 millones que
representd el -1,37% del PIB. Asimismo, se
observd un resultado operativo negativo de
USD 163,7 millones, representando el -0,4% del
PIB.

En junio del 2023 los ingresos muestran una
variacion del 3,0% interanual. Los ingresos
totales acumulados alcanzaron USD 2.285,88
millones, con una variacion interanual superior
en 3,0% respecto al mismo mes del 2022. Por
otra parte, se registrd una variacion positiva en
las recaudaciones de impuestos internos (SET) y

Volver al inicio
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una leve baja en la recaudacion de impuestos
externos (DNA).

El aumento en las recaudaciones tributarias
provenientes de la SET se dio por una mayor
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado,
seguido por el ISC y el IDU.

Grafico 2: Ingreso acumulado a junio del 2023,
en millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.
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El gasto total mostr6 un incremento del
16,1%. En junio del 2023 se observo un
aumento del 16,1% de los gastos totales
respecto al mismo mes del 2022. EI aumento es
explicado especialmente por la dinamica de las
prestaciones sociales y los intereses. Por su
parte, las remuneraciones bajaron su
participacion en la composicion del gasto total.

Figura 4: Composicion de los
acumulados porcentuales a junio 2023.

gastos

0,1

empleados

Servicios

W intereses

Donaciones

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.
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Nivel de Inversion a junio 2023: El nivel de
ejecucion de la inversion publica en el sexto
mes del 2023, registr6 un total USD 435,3
millones, distribuidos de la siguiente manera;
USD 352,0 millones para el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones y USD 85,3
millones en otras entidades, la menor inversion
registrada en Obras Publicas estd explicada por
la incidencia de los proyectos Llave en Mano.

SITUFIN 2023

&
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Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones
de USD.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Inversion del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A junio del 2023, la inversion
del MOPC present6 las siguientes cifras: USD
14,7 millones correspondientes a Bonos; USD
86,4 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 29,5 millones
provenientes de Llave en mano; USD 103,1
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 73,5 millones del Fondo
OPEP para el Desarrollo Internacional
(OFID); y, USD 44,8 millones provenientes de
Otros Organismos. Representando  una
variacion interanual de USD 352,0 millones
respecto a la inversién total.
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Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
13,0

21,0 \
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Hacienda.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
junio 2023. En junio del 2023 se presentd un
resultado fiscal de -1,37%, un nivel de inversion
del 1,0%, y un resultado fiscal anualizado del -
3,4% del PIB.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
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Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal
objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 que modifica y amplia la Ley N°
489/95 Organica del BCP, consiste en preservar
y velar por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

La meta de inflacion, medida por la variacion
del indice de Precios al Consumidor, es de 4,0%
con un rango de tolerancia de 2 puntos arriba y
2 puntos debajo, lo cual permite que la inflacion
fluctie dentro del rango meta, considerando la
exposicion de la economia paraguaya a choques
externos dada las caracteristicas de economia
pequefia y abierta.

En cuanto al contexto internacional, las tasas de
inflaciéon en Estados Unidos y la Eurozona
seguian mostrando sefiales de moderacion,
aunque en Estados Unidos la inflacion se
mantiene por encima del rango meta por lo que
la Reserva Federal (Fed) decidid6 aumentar el
rango meta de la tasa referencial, en su reunion
de mayo y lo mantuvo en su reunion de julio, en
la Eurozona la inflacion total se desacelero en el
segundo trimestre de este afio, sin embargo, se
mantiene por encima del rango objetivo.

Por otro lado, en lo que respecta a los niveles de
inflacion interanual de la region, se verificd una
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desaceleracion en la mayoria de los paises, sin
embargo, las medidas de inflacion nucleo
contintan elevadas, por lo que los Bancos
Centrales contintan con una politica monetaria
contractiva.

En cuanto a la economia doméstica, en términos
interanuales la inflacion ha seguido a la baja, al
mes de junio se registrd6 una inflacion
acumulada del 2,2%. La inflacion interanual
este mes fue de 4,2%, siendo inferior a la
registrada en el mismo periodo del 2022, del
11,5%, en términos mensuales la inflacion
presento una variacion de -0,3%.

Gréfico 5: Inflacion a junio de 2023, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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La Tasa de Interés de Politica Monetaria. Es
un instrumento de la Politica Monetaria a través
de la cual se influye en la liquidez y las tasas de
interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econémica e incidir en la inflacion.

A junio de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se mantuvo al 8,5%. El

Informe de Inflacion BCP

&
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Comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a
fin de garantizar el cumplimiento de la meta del
4% en el horizonte de politica monetaria. El
CPM resaltdé la moderacion persistente en los
precios de los commodities, asi como las
menores perspectivas de crecimiento econémico
para el 2023, tanto en la region como a nivel
mundial.

’ Tasa de Politica Monetaria BCP

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al sexto mes del afio, alcanzé un saldo de USD
9.744,63 millones, presentando una variacion
del -0,03% respecto a mayo del 2023 y esta
compuesto por USD 50552 millones
correspondientes a Oro; USD 8.741,98 millones
de dolares; USD 1,44 millones en otras
monedas y USD 495,68 respecto a otros activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de ddlares.
12.000 10.326
10.000 9.238 ® 9.402 9.045
o [J
8.000 . .
6.000 9.353
4.000 8.282 : 8.453 8.742
jun-20 jun-21 jun-22 jun-23
Oro mDolares B Otras monedas
Otros Activos @ Saldos
Fuente: Banco Central del Paraguay.
>> Anexo Estadistico BCP
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Balanza Comercial

En junio del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron un valor de USD 2.548,6
millones. Las exportaciones totales acumuladas
a junio del 2023, totalizaron USD 1.246,8
millones. Por su parte, las importaciones totales
acumuladas a junio de este afio, totalizaron USD
1.300,9 millones, finalmente, se registré un
saldo de la balanza comercial de USD -54.110,7
millones, a favor de las importaciones.

Grafico 7: Balanza de Pagos, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

} Anexo Estadistico BCP

Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),
e incluso ha mejorado a una perspectiva positiva
con Moody’s, a pesar de la incertidumbre a
nivel mundial, en cuyo contexto muchos paises
de la region han sufrido variaciones en sus
calificaciones y sus perspectivas
respectivamente, siendo Paraguay uno de los
pocos paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.

Volver al inicio
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Tabla 2: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima

Calificadora  Calificacion

Perspectiva

revision

S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconomicas; asi también, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacién en marzo de 2023, y
decidi6 mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. Ademas, la agencia
calificadora menciond en su informe que
esperan una continuidad en las politicas después
del cambio de gobierno.

Paraguay cerca del grado de inversion
Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos
paises hayan perdido su calificacion “grado
inversion”.

En ese sentido, refuerzan la importancia de
mejorar las perspectivas fiscales y de
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crecimiento, asi también, destacan que los
paises que han logrado retornar a la calificacion
“grado inversion”, han sido aquellos que han

impulsado reformas politicas amplias vy
profundas.

Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con

perspectiva positiva (a un escalén del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica  fiscal  prudente, se compara
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la Gltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.

&
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Gréfico 7: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023
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Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

>> Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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Indicadores Econémicos / 2019 — 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45.980 47.827 47.863 50.019
PIB per capita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.429 6.629
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,1 4,5
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,0
(I)/r(:;/ersmn en Capital (var. anual en 61 53 182 23 3.0
;’Sisearge Desocupados (Desempleo 5.7 7.2 6.8 57 n/d
Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta
Sector Primario -3,1 7,4 -11,6 -8,7 19,7
Agricultura -4.4 9,0 -18,2 -12,7 30,0
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -0,3 0,9
Otros -11 0,9 6,8 -0,7 0,4
Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,4 2,2
Industria -1,1 -1,3 6,9 0,1 1,7
Construccion 2,5 10,5 12,8 -4,3 -4,0
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 6,8 10,3
Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,6 3,2
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 -0,5 3,7
Comercio -1,2 -8,1 14,3 3,4 2,9
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,2 1,1
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 2,2 3,5
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,5 4,0
Por el lado de la Demanda
En miles de USD
Inversion Total 6.070,2 5.939,3 6.985,6 6.713,8 6.158,9
Consumo Total 25.693,2 23.339,9 24.495,5 24.322,6 23.702,0
Exportaciones 12.052,5 10.190,2 10.344,6 10.006,5 11.270,9
Importaciones 11.334,3 8.933,2 10.823,4 11.235,2 10.789,1

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD,

fdp) 6.233,7 6.708,5 6.744,5 6.858,1 7.251,7

IanaC|o_n (!PQ, var. anual en %, 28 05 45 115 42

promedio ultimos 12 meses)

Tasa de interés interbancario (%, 4,80 0,78 0,56 7,51 8,70
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TIB promedio mensual)
Agregado monetario (var. anual de

M2 en %) 5,5 18,8 10,7 -1,0 9,9
Ratlp Qe Dolar|z§0|on (% de 44.9 442 459 459 475
depositos bancarios en ME)

Cr_edltos del sector bancario al sector 17.4 43 9.3 13,0 8.7
privado (% var.)

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 6,9 n/d

Sector Externo

(Miles de USD)

Exportaciones 940,1 917,9 1.368,6 1.312,4 1.246,8
Variacién interanual en % -8,6 -2,4 49,1 -4,1 -5,0
Importaciones 844.,4 819,3 1.055,8 1.350,1 1.300,9
Variacion interanual en % -12,7 -3,0 28,9 27,9 -3,7
Balanza Comercial 95,7 98,6 312,9 -37,7 -54,1
% del PIB 0,2 0,2 0,7 -0,1 -0,1
Cuenta Corriente -218,9 691,7 -305,2 -2.776,6 -5,6

% del PIB -0,5 15 -0,6 -5,8 -0,01
Cuenta Capital y Financiera -170,3 -1.240,1 -1.038,9 -1.977,1 656,66
% del PIB -0,4 -2,7 -2,2 -4,1 1,31
Inversion Extranjera Directa -129,8 -24,4 112,2 250,9 56,2
% del PIB -0,3 -0,1 0,2 0,5 0,1
Reservas Internacionales 7.935,1 9.238,4 10.326,0 9.421,7 9.744,6
% del PIB 17,1 20,1 21,6 19,7 19,5
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 14,1 6,3
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0 9,5 9,8 10,3 4,8
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 7,7
De los cuales: Pago de intereses 0,8 1,1 1,1 1,2 0,8
Resultado Primario -2,0 -5,1 -2,5 -1,8 -0,6
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -1,4
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 36.0 35,1
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 31,8 30,7
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 87,5
Deuda Interna Publica 472 48 45 41 4.4
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 11,5 12,5
Eirt\:r?:g de la Deuda Publica 13 16 16 18 0.1
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Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 28/07/2023) y el Ministerio de

Hacienda.

.

o akr

~

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a junio del 2023 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M06: mes de junio); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d:
no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
historicos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacidén a junio del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyretd e Itaipl. Las proyecciones del
Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se
realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2001 (MEFP 2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de junio del mencionado afio
(2023, M6). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion
interanual de las exportaciones/importaciones junio del 2023(jun 2023/ jun 2022) capta la variacion
acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas
de junio del 2023, con relacion al mismo periodo del afio 2022.

90
q) Volver al inicio



MINISTERIO DE PARAGUAI
TEMBIGUEREKOITA
HA VIRUNANGAREKO
PARAGUAY MOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

Panorama Macroecondmico de

Paraguay

Julio 2023

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantiene en 4,5%.

La estimacion del crecimiento del PIB se
mantiene en 4,5%, pero con algunos ajustes. Por
el lado de la oferta, en cuanto a “electricidad y
agua” se observd un ajuste al alza de 7,9% a
10,3%, por el lado del sector primario, la
agricultura permanecié sin cambios, respecto a
la ganaderia se observé una pequefia variacion a
la baja. En cuanto al sector terciario o de
servicios, el comercio demostré una expansion
ligeramente menor de 3,2% a 2,9% y por el lado
de otros servicios se mantuvo constante.

>> Revision del PIB

Gréfico 1: Variacién porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).

30 5
40 4,5
4
20 i
3
) O ;
0 1
N/
. 0
-10 I m
-1
-0,8
-20 -2
2019 2020 2021 2022*  2023**
I Sector Primario mmm Sector Secundario
Fuente: Banco Central del Paraguay.
>> Anexo Estadistico del BCP
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Contexto internacional.

Segtn las “Perspectivas Economicas
Mundiales” (WEO por sus siglas en inglés) del
Fondo Monetario Internacional (FMI), en el
reporte de julio estima que el crecimiento
mundial se desacelera de 3,5% para el 2022 al
3,0% para el 2023 y 2024. Si bien el pronostico
para el 2023 es levemente mas alto, sigue siendo
débil desde una perspectiva histérica.

En Estados Unidos, se prevé que el crecimiento
baje de 2,1% el 2022 a 1,8% en el 2023 e
incluso disminuya al 1,0% para el 2024. Para
China la perspectiva se mantiene en 5,2% para
el 2023 y en 4,5% para el 2024, sin embargo, se
ha presentado variaciones en sus componentes
un ejemplo es el aumento del consumo y la
disminucion de la inversion debido a la crisis
inmobiliaria actual. Por otra parte, para
América Latina y el Caribe, se prevé una
caida del crecimiento del 3,9% en el 2022 a
1,9% en el 2023, esto se debe a la reciente
moderacion del rapido crecimiento registrado en
el 2022, como consecuencia de la reapertura
luego de la pandemia, asi como, el descenso de
los precios de la materia primas.

>> WEO-Julio 2023 FMI
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Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje.
2022 2023 2024

Mundo 31 2,4 2,9
EE.UU. 2,1 0,9 1,2
Eurozona 3,5 0,5 1,2
China 3 5,3 5
Brasil 3 0,9 1,7
Argentina 5,3 -0,4 1
Socios comerciales 3,2 0,6 1,9
Socios MERCOSUR 41 0,2 1,4

Fuente: Bloomberg.

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

“Administracion

En julio se registrd un nivel de deuda del Sector
Publico Total, de 36,1% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas
bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a julio,
se observa que el 64,2% se encuentra a tasa fija
y el 35,8% a tasa variable.

}> Estadistica de la deuda

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

35,8% \

mFija

64,2%

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

La estructura de la deuda publica por
moneda en el séptimo mes del afio 2023
presentd una mayor concentracion en USD
(87,2%), sequido por el PYG (11,4%), JPY
(0,7%) y otras monedas, ocupan un (0,6%).
Cabe destacar que, la mayor proporcion de
deuda en doélares no representa un riesgo para el
pais, debido a que el Paraguay percibe ingresos
en ddlares en concepto de royalties anuales por
la utilizacion del potencial hidraulico del rio
Parana para la produccién de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipl y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,7 0.6

mUSD

BPYG
JPY
Otros

11,4

87,2

Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.
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Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afos (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

Tabla 1: Maduracién Promedio de la Deuda.
(ARos*)

Sector Publico Total

Afios Deuda Externa Deuda Interna Deuda Total

2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

’> Lineamiento Estratéaico

Situacion Financiera. Julio 2023. Se registro
un déficit acumulado de USD 650,5 millones
que representd el -1,48% del PIB. Asimismo, se
observd un resultado operativo negativo de
USD 142,4 millones, representando el -0,3% del
PIB.

En julio del 2023 los ingresos muestran un
aumento del 4,3%. Los ingresos totales
acumulados alcanzaron USD 3.365,10 millones,
con una variacion interanual superior en 4,3%
respecto al mismo mes del 2022. Por otra parte,
se mantuvo la dinamica positiva en las
recaudaciones de impuestos internos (SET) y un

leve incremento en la recaudacion de impuestos
externos (DNA).

La dinamica positiva en las recaudaciones
tributarias provenientes de la SET se dio por
una mayor recaudacion del Impuesto al Valor
Agregado, seguido por el ISC y el IDU.

Gréfico 2: Ingreso acumulado a julio del 2023,
en millones de dolares

4.000 Rl
1 3.365
3.500 3232 4
2.932
3.000 o575 2725
2500 2.391
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1.500
2.476,2 2.559,7
2.078,0
L0001 7605 19089 4 gug
ene-jul. ene-jul. ene-jul. ene-jul. ene-jul. ene-jul.
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W Ingreso Tributario Ingreso No Tributario Ingreso Total

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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El gasto total mostré un incremento del 16%.
En julio del 2023 se observo un aumento del
16% de los gastos totales respecto al mismo mes
del 2022. EI aumento es explicado
especialmente por la dinamica de las
prestaciones sociales, uso de bienes y servicios
y los intereses. Por su parte, las remuneraciones
bajaron su participacion en la composicion del
gasto total.

Figura 4: Composicion de los
acumulados porcentuales a julio 2023.

gastos

B Remuneracion a
los empleados
mUso de Bienesy

Servicios
mintereses
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11— .
Prestaciones
Sociales

= Otros gastos

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Nivel de Inversion a julio 2023: El nivel de
ejecucién de la inversion publica en el sexto
mes del 2023, registr6 un total USD 508,1
millones, distribuidos de la siguiente manera;
USD 404,9 millones para el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones y USD 103,2
millones en otras entidades, la menor inversion
registrada en Obras Publicas esta explicada por
la incidencia de los proyectos Llave en Mano.

>

SITUFIN 2023

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones
de USD.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversién del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A julio del 2023, la inversion
del MOPC present6 las siguientes cifras: USD
25,6 millones correspondientes a Bonos; USD
96,2 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 29,5 millones
provenientes de Llave en mano; USD 116,9
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 82,7 millones del Fondo
OPEP para el Desarrollo Internacional
(OFID); y, USD 54 millones provenientes de
Otros Organismos. Representando  una
variacion interanual de USD 404,9 millones
respecto a la inversién total.
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Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
julio 2023. En julio del 2023 se presentd un
resultado fiscal de -1,48%, un nivel de inversion
del 1,2%, y un resultado fiscal anualizado del -
3,35% del PIB.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
10
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas.

P>  SITUFIN 2023
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Politica Monetaria ElI Banco Central del
Paraguay (BCP) conduce la politica monetaria
bajo un esquema de metas de inflacién, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema
de metas, el principal objetivo de la Politica
Monetaria conforme a la Ley N° 6104 que
modifica y amplia la Ley N° 489/95 Organica
del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo
un marco de previsibilidad nominal para la
economia paraguaya, sobre el cual los agentes
econémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

La meta de inflacion, medida por la variacion
del indice de Precios al Consumidor, es de 4,0%
con un rango de tolerancia de 2 puntos arriba y
2 puntos debajo, lo cual permite que la inflacion
flucte dentro del rango meta, considerando la
exposicion de la economia paraguaya a choques
externos dada las caracteristicas de economia
pequefia y abierta.

En cuanto al contexto internacional, las tasas de
inflaciéon en Estados Unidos y la Eurozona
seguian mostrando sefiales de moderacion,
aunque en Estados Unidos la inflacion se
mantiene por encima del rango meta por lo que
la Reserva Federal (FED) decidié aumentar el
rango meta de la tasa referencial, en su reunion
de mayo y lo mantuvo en su reunion de julio, en
la Eurozona la inflacion total se desacelero en el
segundo trimestre de este afio, sin embargo, se
mantiene por encima del rango objetivo.

Por otro lado, en lo que respecta a los niveles de
inflacion interanual de la regidn, se verificé una
desaceleracion en la mayoria de los paises, sin

&
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embargo, las medidas de inflacion nucleo
contindan elevadas, por lo que los Bancos
Centrales contintan con una politica monetaria
contractiva.

En cuanto a la economia domestica, en términos
interanuales la inflacion ha seguido a la baja, al
mes de julio se mantuvo la inflacion acumulada
del 2,2%. La inflacién interanual este mes fue
de 3,5%, siendo inferior a la registrada en el
mismo periodo del 2022, del 11,1%, en
términos mensuales la inflacion no presento
variaciones.

Gréfico 5:
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

’> Informe de Inflacion BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria. Es
un instrumento de la Politica Monetaria a través
de la cual se influye en la liquidez y las tasas de
interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacién.

>> Anexo

Estadistico BCP
A julio de 2023, la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) se mantuvo al 8,5%. EI Comité de
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Politica Monetaria (CPM) decidi6 mantener la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) a fin de
garantizar el cumplimiento de la meta del 4% en
el horizonte de politica monetaria. EI CPM
resaltd que los precios internacionales de los
commodities, en el caso de la soja y el petréleo
crudo han aumentado, mientras que los precios
del trigo y el maiz han disminuido, respecto al
informe del mes pasado.

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al septimo mes del afio, alcanzé un saldo de
USD 10.247,77 millones, presentando una
variacion del 5,16% respecto a junio del 2023 y
estd compuesto por USD 519,13 millones
correspondientes a Oro; USD 9.227,05 millones
de dolares; USD 4,61 millones en otras
monedas y USD 496,98 respecto a otros activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de ddlares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En julio del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.767 millones.
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Las exportaciones totales acumuladas a julio del
2023, totalizaron USD 1.418,1 millones. Por su

Tabla 2: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Calificadora  Calificacion  Perspectiva Ultima revision
parte, las importaciones totales acumuladas a
- o . S&P BB Estable 29-mar-2023
julio de este afio, totalizaron USD 1.348,9
millones, finalmente, se registré un saldo de la =~ Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
balanza comercial de USD -69.198,9 millones, a Fitch BB+ Estable 22-10V-2022

favor de las importaciones.

Gréfico 7: Balanza de Pagos, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),
e incluso ha mejorado a una perspectiva positiva
con Moody’s, a pesar de la incertidumbre a
nivel mundial, en cuyo contexto muchos paises
de la region han sufrido variaciones en sus
calificaciones y sus perspectivas
respectivamente, siendo Paraguay uno de los
pocos paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.
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Fuente: Subsecretaria de Estado de Economia.

Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconomicas; asi también, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacién en marzo de 2023, y
decidio mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. En ese sentido, entre los
puntos clave de la actual calificacion, la agencia
calificadora destaco6 en su informe el
compromiso del gobierno con las politicas
macroeconomicas, el acuerdo para establecer
reformas estructurales orientadas a fortalecer la
resiliencia econémica, el tipo de cambio flexible
y el régimen de metas de inflacion, estos
altimos han sido fundamentales para el
robustecimiento de la politica monetaria.

Paraguay cerca del grado de inversion

Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”’, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos

&

Volver al inicio



MINISTERIC DE | PARAGUAI

, ECONOMIA | TEMBIGUEREKOITA
Y FINANZAS HA VIRUNANGAREKO
PARAGUAY MOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

paises hayan perdido su calificacion “grado
inversion”.

Al respecto, refuerzan la importancia de mejorar
las perspectivas fiscales y de crecimiento, asi
también, destacan que los paises que han
logrado retornar a la calificacion “grado
inversion”, han sido aquellos que han impulsado
reformas politicas amplias y profundas.
Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con
perspectiva positiva (a un escalon del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica  fiscal  prudente, se compara
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la Gltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.
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Gréfico 7: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023
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Otros accesos de interés

Hacer click en el texto para direccionar a sitio web. :‘,"R
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales ., .
. Inversion Directa
(Trimestrales) g5
Anexo Estadlst!co.del Informe Politica Monetaria
Econdmico
Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industria y Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES
Objetivos de Desarrollo Sostenible Maquila
(ODS) .
Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion

» Inversiones Publicas
» SITUFIN

» Rendicién de Cuentas
» Estadisticas de Deuda Publica

» Boletines Mensuales de Deuda
Ejecucion Financiera Mensual del
PGN

Reporte de Comercio Exterior
(RCE)
Sistema de Planificacién por
Resultados
Direccién Gral. de Cooperacion para
el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos
» Inversionistas
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» Estadisticas de las Recaudaciones

» Por qué invertir en Paraguay
Control Financiero y Evaluacion

Presupuestaria

» Perfil Econdmico y Comercial

BIDI (Boletin Informativo de la
Direccidon de Integracion)
» Becal
» Noticias
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Indicadores Econémicos / 2019 — 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45.980 47.827 47.863 50.019
PIB per cépita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.429 6.629
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,1 45
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,0
Inversion en Capital (var. anual en %) -6,1 53 18,2 -2,3 -3,0

Tasa de Desocupados (Desempleo
abierto

Estructura de la Economia

5,7 7,2 6,8 n/d

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -3,1 7.4 -11,6 -8,7 19,7
Agricultura -4.4 9,0 -18,2 -12,7 30,0
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -0,3 0,9
Otros -1,1 0,9 6,8 -0,7 0,4

Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,4 2,2
Industria -1,1 -1,3 6,9 0,1 1,7
Construccion 2,5 10,5 12,8 -4,3 -4,0
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 6,8 10,3

Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,6 3,2
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 -0,5 3,7
Comercio -1,2 -8,1 14,3 34 2,9
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,2 1,1
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 2,2 3,5
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,5 4,0

Por el lado de la Demanda

En miles de USD
Inversién Total 6.249,5 5.773,8 6.879,9 6.703,7 6.158,9
Consumo Total 26.452,0 22.689,7 24.124,7 24.286,2 23.702,0
Exportaciones 12.408,5 9.906,3 10.188,0 9.991,5 11.270,9
Importaciones 11.669,0 8.684,4 10.659,5 11.218,4 10.789,1

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.054,9 6.900,7 6.848,2 6.868,4 7.251,7

I,nf_IaC|on (IPC, var. anual en %, promedio 31 11 5.2 111 35

Galtimos 12 meses)

Tasa de_lnteres interbancario (%, TIB 457 0,44 0,58 7.73 8,68

promedio mensual)

Agregado monetario (var. anual de M2 en 6,0 16,9 11,8 -0,6 10,1
103
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%)
Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos

bancarios en ME) 449 44,2 45,9 45,8 47,3
Cr_edltos del sector bancario al sector 16.2 71 6.1 14.7 9.3
privado (% var.)

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 6,9 n/d

Sector Externo

(Miles de USD)

Exportaciones 1.203,5 1.042,3 1.390,8 1.221,6 1.418,1
Variacion interanual en % 5,9 -13,4 33,4 -12,2 16,1
Importaciones 1.163,5 867,2 1.107,6 1.338,8 1.348,9
Variacién interanual en % 53 -25,5 21,7 20,9 0,8
Balanza Comercial 40,0 175,1 283,2 -117,2 69,2
% del PIB 0,1 0,4 0,6 -0,2 0,1
Cuenta Corriente -218,9 691,7 -305,2 -2.776,6 -5,6

% del PIB -0,5 1,5 -0,6 -5,8 -0,01
Cuenta Capital y Financiera -170,3 -1.240,1 -1.038,9 -1.977,1 656,66
% del PIB -0,4 -2,7 -2,2 -4,1 1,3
Inversién Extranjera Directa -129,8 -24,4 112,2 250,9 56,2
% del PIB -0,3 -0,1 0,2 0,5 0,1
Reservas Internacionales 7.853,9 9.001,2 10.169,6 9.402,5 10.247,8
% del PIB 16,9 19,6 21,3 19,6 20,5
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 141 7,6
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0 9,5 9,8 10,3 58
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 9,1
De los cuales: Pago de intereses 0,8 1,1 1,1 1,2 0,8
Resultado Primario -2,0 -51 -2,5 -1,8 -0,7
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -1,5
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 36,0 36,1
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 31,8 31,7
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 87,9
Deuda Interna Publica 4,2 4,8 4,5 4,1 4,4
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 11,5 12,1
Servicio de la Deuda Publica Externa 1,3 1,6 1,6 1,8 0,2
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 18/08/2023) y el Ministerio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o akr

~

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del Ultimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a julio del 2023 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M06: mes de junio); T: Trimestre (ejemplo: TOL: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacidn a julio del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas
2001 (MEFP 2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de julio del mencionado afio (2023, M7).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones julio del 2023(jul 2023/jul 2022) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de julio del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de
Paraguay

Agosto 2023
La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantiene en 4,5%.
Segun el Indicador Mensual de Actividad
Econémica del Paraguay, se registré un
incremento interanual de 4,6% del crecimiento
en el primer semestre del afio, principalmente
explicado por el buen desempefio de la
agricultura, la generacion de energia eléctrica,
los servicios y la manufactura.

} Revision del PIB

Grafico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

>> Anexo Estadistico del BCP
Contexto internacional.

Segiin el informe “Estudio Econdémico de
América Latina y el Caribe” de la comision
Econdémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), las perspectivas de crecimiento
mundial para el 2023 es de 3,0%, lo que
constituye una desaceleracion frente al 3,5% en

el 2022, las economias avanzadas crecieron
1,5% este afio, también por debajo del 2,7% del
afio pasado, mientras que en los paises en
desarrollo el crecimiento seria del 4,0%, igual al
2022, principalmente. Para el 2024, se proyecta
una tasa de crecimiento del 3,0%, igual a la de
este afio, que llegaria al 4,1% en las economias
de desarrollo y al 1,4% en las economias
avanzadas.

En cuanto al contexto regional América Latina y
el Caribe enfrentan un escenario complejo y se
espera que el crecimiento continle bajo. Se
anticipa una menor dinamica en la creacion de
empleo, junto con caidas en la inversion y
crecientes demandas sociales, esto constituye
importantes  desafios para la  politica
macroeconomica, que debe impulsar la
inversion y estimular el crecimiento econémico,
sostenible e inclusivo.

P>

Estudio Econdmico de América
Latinay el Caribe

CEPAL 2023
Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje.
2022 2023 2024
Mundo 3,5 3,0 3,0
EE.UU. 2,1 1,8 1,0
Eurozona 35 0,9 15
China 3 5,2 45
Brasil 2,9 2,1 1,2

Fuente: Fondo Monetario Internacional

»>

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que

WEO-FMI 2023
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respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

En agosto se registrd un nivel de deuda del
Sector Publico Total, de 36,2% del PIB, la cual
se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los niveles
mas bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a agosto,
se observa que el 64,3% se encuentra a tasa fija
y el 35,7% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

35,7 mFija

Variable

64,3

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por
moneda en el octavo mes del afio 2023 presento
una mayor concentracion en USD (87,1%),

sequido por el PYG (11,6%), JPY (0,7%) vy
otras monedas, ocupan un (0,6%). Cabe destacar
que, la mayor proporcién de deuda en dolares
no representa un riesgo para el pais, debido a
que el Paraguay percibe ingresos en doélares en
concepto de royalties anuales por la utilizacion
del potencial hidraulico del rio Parand para la
produccion de energia eléctrica, provenientes de
las entidades binacionales (Itaipd y Yacyret).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,7 0,6

11,6
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mPYG
JPY
Otros
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

’> Estadistica de la deuda

Tiempo promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré6 aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afos (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)
Sector Publico Total

Afos Deuda Externa Deuda Interna Deuda
Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion..

}> Lineamiento Estratégico

Situacion Financiera. Agosto 2023. Se registro
un déficit acumulado de USD 736,4 millones
que representd el -1,68% del PIB. Asimismo, se
observd un resultado operativo negativo de
USD 180,3 millones, representando el -0,41%
del PIB.

En agosto del 2023 los ingresos muestran un
aumento del 5,2%. Los ingresos totales
acumulados alcanzaron USD 3.820,3 millones,
con una variacion interanual superior en 5,2%
respecto al mismo mes del 2022. Por otra parte,
se mantuvo la dinamica positiva en las
recaudaciones de impuestos internos frente a la
recaudacion de los impuestos externos.

Gréfico 2: Ingreso acumulado a agosto del
2023, en millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

El gasto total mostr6 un incremento del
15,2%. En agosto del 2023 se observd un
aumento del 15,2% de los gastos totales
respecto al mismo mes del 2022. El aumento es
explicado especialmente por los componentes
rigidos como las remuneraciones, las
prestaciones sociales e intereses. El incremento
de las prestaciones sociales se explica con las
jubilaciones y pensiones, el programa de
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Adultos Mayores y la implementacion de
Tekopora Mbarete.

Figura 4: Composicion de los
acumulados porcentuales a agosto 2023.
-0,3

gastos

Remuneracion a
los empleados

B Uso de Bienes 'y
Servicios

M intereses

m Donaciones

34
M Prestaciones
Sociales

m Otros gastos

3,2

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Nivel de Inversion a agosto 2023: El nivel de
ejecucién de la inversion publica en el octavo
mes del 2023, registr6 un total USD 556,1
millones, distribuidos de la siguiente manera;
USD 432,6 millones para el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones y USD 1235
millones en otras entidades, con una inversion
acumulada anualizada de 2,4% del PIB.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones
de USD.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A agosto del 2023, la inversion
del MOPC presentd las siguientes cifras: USD
27 millones correspondientes a Bonos; USD
100,5 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 36,8 millones
provenientes de Llave en mano; USD 122,7
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 87,3 millones del Fondo
OPEP para el Desarrollo Internacional
(OFID); y, USD 58,3 millones provenientes de
Otros Organismos. Representando  una
variacion interanual de USD 432,6 millones
respecto a la inversion total.

109

Volver al inicio

&



MINISTERIC DE | PARAGUAI

ECONOMIA | TEMBIGUEREKOITA
Y FINANZAS HA VIRUNANGAREKO
PARAGUAY MOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
agosto 2023. En agosto del 2023 se presentd un
déficit fiscal de -1,68%, un nivel de inversion
del 1,27%, y un resultado fiscal anualizado del -
3,26% del PIB.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas.

P>

Politica Monetaria EI Banco Central del
Paraguay (BCP) conduce la politica monetaria
bajo un esquema de metas de inflacién, a partir

SITUFIN 2023

del 2011 de manera oficial, bajo este esquema
de metas, el principal objetivo de la Politica
Monetaria conforme a la Ley N° 6104 que
modifica y amplia la Ley N° 489/95 Orgéanica
del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo
un marco de previsibilidad nominal para la
economia paraguaya, sobre el cual los agentes
econémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

La meta de inflacion, medida por la variacion
del indice de Precios al Consumidor, es de 4,0%
con un rango de tolerancia de 2 puntos arriba y
2 puntos debajo, lo cual permite que la inflacién
fluctie dentro del rango meta, considerando la
exposicién de la economia paraguaya a choques
externos dada las caracteristicas de economia
pequefia y abierta.

En cuanto al contexto internacional, las tasas de
inflacion en Estados Unidos el aumento del
costo de la energia se vio reflejado en la
inflacion al mes de agosto. En la Eurozona la
inflacion mensual fue de 0,6%, también
afectado por el aumento del precio del petréleo.
Sin embargo, la inflacion en las principales
economias de la region se ha venido
desacelerando, aunque permanecen aun por
encima de sus respectivas metas.

En cuanto a la economia doméstica, en términos
mensuales la inflacion presentd una variacion de
-0,2% al mes de agosto, representado por la
disminucion de los precios en los productos
alimenticios y los combustibles, la inflacién
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interanual este mes es de 2,9% y la acumulada a
agosto es de 2,0%,

Grafico 5: Inflacion a agosto de 2023, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
>> Informe de Inflacién BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria. Es
un instrumento de la Politica Monetaria a través
de la cual se influye en la liquidez y las tasas de
interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacion.

A agosto de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se reduce al 8,25%. El
Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
25 puntos porcentuales pasando de 8,50% a
8,25% y resaltaron que seguirdn monitoreando
el entorno local e internacional.

>> Tasa de Politica Monetaria BCP

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al octavo mes del afo, alcanzé un saldo de USD
10.106,7 millones, esta compuesto por USD
511,20 millones correspondientes a Oro; USD
9.098,31 millones en ddlares; USD 2,05
millones en otras monedas y USD 495,12
respecto a otros activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en
millones de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

>> Anexo Estadistico BCP

Balanza Comercial

En agosto del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.919,7
millones.

Las exportaciones totales acumuladas a agosto
del 2023, totalizaron USD 1.527,8  millones.
Por su parte, las importaciones totales
acumuladas en agosto de este afio, totalizaron
USD 1.392,0 millones, finalmente, se registré
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un saldo de la balanza comercial de USD 135,8
millones, a favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Pagos, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),
e incluso ha mejorado a una perspectiva positiva
con Moody’s, a pesar de la incertidumbre a
nivel mundial, en cuyo contexto muchos paises
de la region han sufrido variaciones en sus
calificaciones y sus perspectivas
respectivamente, siendo Paraguay uno de los
pocos paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Calificadora  Calificacion  Perspectiva  Ultima revision
S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconomicas; asi también, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacién en marzo de 2023, y
decidi6 mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. En ese sentido, entre los
puntos clave de la actual calificacion, la agencia
calificadora destaco6 en su informe el
compromiso del gobierno con las politicas
macroeconomicas, el acuerdo para establecer
reformas estructurales orientadas a fortalecer la
resiliencia econémica, el tipo de cambio flexible
y el régimen de metas de inflacion, estos
altimos han sido fundamentales para el
robustecimiento de la politica monetaria.

Paraguay cerca del grado de inversion

Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”’, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos
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paises hayan perdido su calificacion “grado
inversion”.

Al respecto, refuerzan la importancia de mejorar
las perspectivas fiscales y de crecimiento, asi
también, destacan que los paises que han
logrado retornar a la calificacion “grado
inversion”, han sido aquellos que han impulsado

reformas politicas amplias y profundas.

Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con
perspectiva positiva (a un escalon del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica  fiscal  prudente, se compara
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la Gltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

’> Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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Ministerio de Economia y Finanzas
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Indicadores Econémicos / 2019 — 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Pablacién (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.360 45.980 47.827 47.863 50.006
PIB per cépita (USD) 6.481 6.340 6.504 6.421 6.619
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,1 4,5
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,0
Inversion en Capital (var. anual en %) -6,1 53 18,2 -2,3 -3,0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,9 7,2 6,3 5,7 6,5

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario
Agricultura
Ganaderia
Otros

Sector Secundario
Industria
Construccion
Binacionales

Sector Terciario
Gobierno General
Comercio
Comunicaciones
Otros Servicios
Impuestos

Por el lado de la Demanda

En miles de USD
Inversion Total
Consumo Total

Exportaciones
Importaciones

3.1
44
12
1,1
-3,0
1,1
25

-115
2,4

4,3
-1,2
4,6
3,0
-2,7

6.159,3

26.070,0
12.229,3
11.500,5

7.4
9,0
44
0,9
0,7
1,3
10,5
2,3
31
6,4
8,1
6,1
5,7
5,1

5.732,1

22.525,8
0.834,8
8.621,6

-11,6
-18,2
6,2
6.8
5,0
6,9
12,8
-7,6
6.5
-34
143
45
77
9,0

6.802,1

23.852,0
10.072,8
10.539,0

-8,7
-12,7
-0,3
-0,7
04
0,1
-4,3
6,8
1,6
-0,5
34
-2,2
2,2
0,5

6.697,8

24.264,7
9.982,6
11.208,5

19,7
30,0
0,9
04
2,2
1,7
-4,0
10,3
3,2
3,7
2,9
1,1
3,5
4,0

6.140,7

23.631,8
11.237,6
10.757,2

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp)

6.143,6

Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio
s 3,1
Gltimos 12 meses)
Tasa de interés interbancario (%, TIB

. 4,57
promedio mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 6,0

6.950,9

11

0,44
16,9
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6.926,5

5,2

0,58
11,8

6.874,5
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7,73
-0,6

7.273,2
2,9

8,36
11,6
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Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos

bancarios en ME) 44,2 455 46,2 46,3 46,7
Créditos del sector bancario al sector privado 13.9 77 6.1 12,9 11,0
(% var.)

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 6,9 6,5

Sector Externo
(Miles de USD)

Exportaciones 1.021,8 962,4 1.192,7 1.250,8 1.525,2
Variacion interanual en % -5,2 -5,8 23,9 49 219
Importaciones 1.097,7 859,9 1.146,9 1.447,8 1.392,0
Variacion interanual en % -8,5 -21,7 334 26,2 -3,9
Balanza Comercial -75,9 102,5 45,8 -197,0 133,2
% del PIB -0,2 0,2 0,1 -0,4 0,3
Cuenta Corriente -214,5 685,2 -308,1 -2.792,7 4211
% del PIB -0,5 1,5 -0,6 -5,8 0,8
Cuenta Capital y Financiera -316,0 -1.482,4 -904,6 -2.062,0 87,30
% del PIB -0,7 -3,2 -1,9 -4,3 0,2

Inversion Extranjera Directa -129,8 -24,4 112,2 250,9 56,2
% del PIB -0,3 -0,1 0,2 0,5 0,1
Reservas Internacionales 7.848,7 9.003,2 9.999,6 9.386,6 10.106,7
% del PIB 16,9 19,6 20,9 19,6 20,2
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 141 8,6
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0 9,5 9,8 10,3 6,5
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 10,3
De los cuales: Pago de intereses 0,8 11 11 1,2 0,9
Resultado Primario -2,0 -5,1 -2,5 -1,8 -0,8
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -1,7
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 36,0 36,2
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 31,8 31,7
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 87,7
Deuda Interna Publica 4.2 4.8 45 41 45
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 115 12,3
Servicio de la Deuda Publica Externa 1,3 1,6 1,6 1,8 0,1
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Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de

Hacienda), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 13/10/2023) y el Ministerio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o akr

~

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a agosto del 2023 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M08: mes de agosto); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1);
n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los
datos histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacidn a agosto del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipl. Las proyecciones del
Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A
partir del 2015, se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de
Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP 2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de agosto del mencionado
afio (2023, MO08). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La
variacion interanual de las exportaciones/importaciones agosto del 2023(ago 2023/ ago 2022)
capta la variacion acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e
importaciones acumuladas de agosto del 2023, con relacién al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de

Paraguay

Setiembre 2023
Perspectiva de crecimiento del PIB para el
2023.
Segun las Perspectivas de la economia mundial
(WEO) la proyeccion para el crecimiento del
PIB se mantiene en 4,5%.

El pronostico positivo se debe a la recuperacion
econOmica con respecto al afio anterior donde se
destaca el incremento de los ingresos tributarios
acompafiado de las binacionales y asi también
del sector primario gracias a las mejoras
climéticas.

Segin el Indicador Mensual de Actividad
Econdmica del Paraguay, se registrd a setiembre
un incremento interanual de 0,4%, gracias al
buen desempefio del sector servicios y de la
generacion de energia eléctrica.

>> Revision del PIB

Gréfico 1: Variacién porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023).

25,0 45 50
20,0 40 4,0
15,0 3,0
128 l 2.0
0.0 B = 1,0
s0 I I l‘ 0,0
-10,0 -0,4 0,1 -1,0
-15,0 0.8 -2,0
2019 2020 2021 2022* 2023**

s Sector Secundario
PIB

I Sector Primario
Sector Servicios

Fuente: Banco Central del Paraguay.

}} Anexo Estadistico del BCP

Contexto internacional.

En lo que respecta a las perspectivas para la
Economia Mundial se prevé un crecimiento del
3% para la economia global que manifiesta una
desaceleracion de 1,5% en las economias
avanzadas y en las emergentes en 4%.

Esto se debe a los impactos de diversos factores
como las consecuencias a largo plazo de la
pandemia, inflacion y a la invasion rusa a
Ucrania.

En cuanto al contexto regional el crecimiento en
América Latina 'y el Caribe sigue
desacelerandose esto como consecuencia de las
persistentes presiones inflacionarias
acompafiadas de problemas sociales, de
violencia, y también de aquellos relacionados
con el clima. Se destacan las politicas
destinadas a combatir la inflacion que ha tenido
impactos positivos a la hora de posicionarla en
una trayectoria descendente.

Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje.
2022 2023 2024
Mundo 3,1 2.8 2.6
EE.UU. 2,1 2.1 1,0
Eurozona 3,5 0,5 0,8
China 3,0 5,0 4,5
Brasil 3,0 3,0 1,6

Fuente: Banco Central del Paraguay

>> Perspectivas econémicas regionales (FMI)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 15352000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
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respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

A setiembre, se registré un nivel de deuda del
Sector Publico Total, de 36,3% del PIB, la cual
se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y, ademas, es una de las mas
bajas en comparacién a sus pares.

En lo que respecta a la clasificacion de la
deuda del sector publico total, por tipo de
tasa a setiembre, se observa que el 63,9% se
encuentra a tasa fija y el 36,1% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

36,1

mFija
Variable

63,9

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.
» Informe de Politica Monetaria

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda al mes de setiembre
mantiene una mayor proporcion en USD
(87,2%), seguido por PYG (11,5%), JPY (0,7%)
y otras monedas, representan un (0,6%). Cabe
destacar que, la mayor proporcién de deuda en
dolares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio
Parana para la produccién de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,7
11,5 0.6

BUSD

mPYG
JPY
Otros

87,2

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos que
las de los mercados internos, se logré6 aumentar
el vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Pablico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afos (2015) a 12,3 afios (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)
Sector Publico Total

Afos Deuda Externa Deuda Interna Deuda
Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Situacion Financiera. Setiembre 2023. Se
registré un déficit acumulado de USD 813,0
millones, que representd el -1,85% del PIB.
Asimismo, se observd un resultado operativo
negativo de USD 220,8 millones, representando
el -0,50% del PIB.

En setiembre los ingresos totales aumentaron
en un 4,9% en términos anualizados.

Los ingresos totales acumulados alcanzaron
USD 4.355,3 al mes de setiembre. Estos
resultados fueron impulsados por una dindmica
positiva en la recaudacién de impuestos
externos e internos asi como también
incrementos en las donaciones y los royalties.

Gréfico 2: Ingreso acumulado a setiembre del
2023, en millones de dolares
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Ingreso Total
Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

}> Lineamiento Estratégico

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.

12
25 /

Binacionales
W Triburarios
Otros

9,7

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Al mes de setiembre, el gasto total mostrd un
incremento del 14,9%. Con este resultado se
observd un ritmo menor con respecto a los
meses anteriores.

}> Estadistica de la deuda
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La dindmica de los componentes rigidos como
las remuneraciones con los salarios a los
sectores de salud, educacion y seguridad, los
intereses y prestaciones sociales que incluyen
las jubilaciones explica este incremento.

Figura 4: Composicion de los gastos
acumulados porcentuales a setiembre 2023.

-0.2 Remuneracion a

los empleados

3,4 3,8

m Uso de Bienes y
Servicios

B Intereses

1,4 B Donaciones

2,8
M Prestaciones
Sociales

38 = Otros gastos

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Nivel de Inversion a setiembre 2023: La
inversiobn como un eje fundamental para la
recuperacion econdmica se ha desacelerado en
la ejecucion. Al noveno mes se registré un total
de USD 592,2 millones clasificado de la
siguiente forma; USD 456,0 millones para el
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
y USD 136,2 millones a otras entidades, que en
términos anualizados representa el 2,3% del
PIB.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones

de USD.
800 734,2
652 ¢ 52,2
600
400
200 514,9 456,0
0
2021 2022 2023
mMOPC Otras Entidades @ Total

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento. A setiembre del 2023, la
inversion del MOPC presentd las siguientes
cifras: USD 27,2 millones correspondientes a
Bonos; USD 106,4 millones del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID); USD
36,7 millones provenientes de Llave en mano;
USD 130,3 millones del Banco de Desarrollo
de América Latina (CAF); USD 89,0 millones
del Fondo OPEP para el Desarrollo
Internacional (OFID); y, USD 66,4 millones
provenientes de Otros Organismos.

La inversion por parte del MOPC representa el
1,3% del PIB y alcanzando asi una inversion
acumulada de USD 592,2 millones en conjunto
a otras entidades.

>

SITUFIN 2023
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Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
setiembre 2023.
En setiembre del 2023 se presentd un déficit
fiscal de -1,85%, un nivel de inversion del
1,35%, y un resultado fiscal anualizado del -
3,25% del PIB.

Gréfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
3,0%
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0,0%
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-2,0%
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1,83%
1,35%

-0,50%
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|

-1,43%
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2022
B Resultado Operativo B Inversion

2023
Resultado Fiscal

Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas.

Politica Monetaria EI Banco Central del
Paraguay (BCP) conduce la politica monetaria
bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema
de metas, el principal objetivo de la Politica

Monetaria conforme a la Ley N° 6104 que
modifica y amplia la Ley N° 489/95 Orgéanica
del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo
un marco de previsibilidad nominal para la
economia paraguaya, sobre el cual los agentes
econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

La meta de inflacion, medida por la variacion
del indice de Precios al Consumidor, es de 4,0%
con un rango de tolerancia de 2 puntos arriba y
2 puntos debajo, lo cual permite que la inflacion
fluctie dentro del rango meta, considerando la
exposicién de la economia paraguaya a choques
externos dada las caracteristicas de economia
pequefia y abierta.

En cuanto al contexto internacional, la presion
inflacionaria sigue moderandose gracias al
menor precio de los commodities e incremento
de las tasas de interés en las economias
avanzadas. En Estados Unidos a causa del alza
en los precios en vivienda, alimentos y gasolina
produjo que la inflacién nicleo se situara en
0,3%. En la Eurozona, la inflacion interanual al
mes de setiembre fue de 4,3% explicado por una
desaceleracion en los bienes industriales y de
Servicios.

En cuanto a la economia doméstica, a setiembre
la inflacion se ha desacelerado. El indice de
Precios al Consumidor (IPC) se ubicé en 3,5%.
También es importante destacar que la tasa
interanual del IPCSAE (IPC sin alimentos y
energia) presento una reduccion del 5,1% al
4,6%.
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Grafico 5: Inflacion a setiembre de 2023, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
}> Informe de Inflacion BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria. Es
un instrumento de la Politica Monetaria a través
de la cual se influye en la liquidez y las tasas de
interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacion.

A setiembre de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se reduce al 8,00%. El
Comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
reducir nuevamente la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 25 puntos porcentuales
pasando de 8,25% a 8,00% vy resaltaron que
seguiran monitoreando el entorno local e
internacional.

>> Tasa de Politica Monetaria BCP

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al noveno mes del afio, alcanz6 un saldo de
USD 9.990,6 millones, compuesto por USD
491,2 millones correspondientes a Oro; USD

8.997,6 millones en ddlares; USD 6,79 millones
en otras monedas y USD 494,97 respecto a otros
activos.

Grafico 6: Composicion de
millones de dolares.

las RIN, en

12.000
9.443,8 )
10000 89544 97326 9.906
° [ ]
8.000
6.000
4.000
2.000
sept-20  sept-21  sept-22  sept-23
Oro mDolares m Otras monedas

Otros Activos @ Saldos

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En setiembre del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.949,9
millones.

Las exportaciones totales al mes setiembre del
2023, totalizaron USD 1.490,5 millones. Por su
parte, las importaciones totales al mes de
setiembre de este afio, totalizaron USD 1.459,4
millones, finalmente, se registré un saldo de la
balanza comercial de USD 31,1 millones, a
favor de las exportaciones.
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Gréfico 7: Balanza de Pagos, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
’ Anexo Estadistico BCP

Perspectiva crediticia del Paraguay

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s (S&P),
e incluso ha mejorado a una perspectiva positiva
con Moody’s, a pesar de la incertidumbre a
nivel mundial, en cuyo contexto muchos paises
de la region han sufrido variaciones en sus
calificaciones y sus perspectivas
respectivamente, siendo Paraguay uno de los
pocos paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

Las calificadoras mencionaron que Paraguay ha
logrado avances en sus reformas estructurales,
reformas referentes al fortalecimiento de la
institucionalidad fiscal, han ayudado a reforzar
la credibilidad en las politicas
macroeconomicas; asi también, la resiliencia de
la economia ante los shocks externos e internos,
han contribuido para mantener las calificaciones
del pais bajo coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacién en marzo de 2023, y
decidio mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. En ese sentido, entre los
puntos clave de la actual calificacion, la agencia
calificadora destaco6 en su informe el
compromiso del gobierno con las politicas
macroecondmicas, el acuerdo para establecer
reformas estructurales orientadas a fortalecer la
resiliencia econdmica, el tipo de cambio flexible
y el régimen de metas de inflacion, estos
altimos han sido fundamentales para el
robustecimiento de la politica monetaria.

Paraguay cerca del grado de inversion
Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”’, publicado el 25 de abril de 2023, ha
mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que muchos
paises hayan perdido su calificacion “grado
inversion”.

Al respecto, refuerzan la importancia de mejorar
las perspectivas fiscales y de crecimiento, asi
también, destacan que los paises que han
logrado retornar a la calificacion “grado
inversion”, han sido aquellos que han impulsado
reformas politicas amplias y profundas.
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Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con
perspectiva positiva (a un escalon del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento sélido y una
politica  fiscal  prudente, se compara
favorablemente con paises calificados con Baa.
Ademas, sefialan que las reformas estructurales
y fiscales respaldan la fortaleza institucional y la
gobernabilidad. Paraguay ha establecido durante
la Gltima década no solo su disciplina fiscal sino
también su resiliencia a los choques.

Grafico 8: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023
AIA2
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

} Informe de Perspectiva Regional Crediticia
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Indicadores Econémicos / 2019 - 2023

2019 2020 2021 2022(*) 2023(**)
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.359,9 45.979,9  47.826,8 47.862,8 50.040,5
PIB per cépita (USD) 6.481,5 6.339,7 6.504,4 6.421,4 6.623,7
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,1 4,5
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,8
Inversion en Capital (var. anual en %) -6,1 53 18,2 -2,3 -2,5
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,9 7,2 6,3 57 6,5

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario -3,1 7,4 -11,6 -8,7 15,0
Agricultura -4,4 9,0 -18,2 -12,7 22,5
Ganaderia 1,2 4,4 6,2 -0,3 -0,9
Otros -1,1 0,9 6,8 -0,7 5,8

Sector Secundario -3,0 0,7 5,0 0,4 2,6
Industria -1,1 -1,3 6,9 0,1 1,1
Construccion 25 10,5 12,8 -4,3 -4,0
Binacionales -11,5 -2,3 -7,6 6,8 13,8

Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,6 4,0
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 -0,5 4,5
Comercio -1,2 -8,1 14,3 3,4 52
Comunicaciones 4,6 6,1 4,5 -2,2 0,9
Otros Servicios 3,0 -5,7 7,7 2,2 3,8
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,5 4,0

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5,969.6 5,704.2 6,829.4 6,602.0 6,169.9
Consumo Total 25,267.3 22,416.2 23,9478 23,917.6 23,787.2
Exportaciones 11,852.7 9,786.9 10,113.3 9,839.8 11,902.8
Importaciones 11,146.4 8,579.7 10,581.4 11,048.2 11,415.9
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.338,8 6.984,9 6.898,8 6.874,5 7.276,1
[nf_lacmn (IPC, var. anual en %, promedio 26 16 9.3 111 35
Gltimos 12 meses)
o 0
Tasa de_lnteres interbancario (%, TIB 4,00 0,55 0,95 8,26 8,04
promedio mensual)
:;)g)]regado monetario (var. anual de M2 en 6.8 18,3 10,2 05 111
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Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos

bancarios en ME) 44,9 45,2 46,3 46,4 46,7

Créditos del sector bancario al sector
privado (% var.)
Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 6,9 6,5

Sector Externo

(Miles de USD)

13,2 6,9 7,3 12,9 10,6

Exportaciones 997,3 1.001,0 1.182,6 1.217,3 1.478,6
Variacién interanual en % -3,6 0,4 18,1 2,9 21,5
Importaciones 1.063,0 851,1 1.210,2 1.403,5 1.459,4
Variacién interanual en % 0,9 -19,9 42,2 16,0 4,0
Balanza Comercial -65,7 149,8 -27,6 -186,3 19,2
% del PIB -0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,04
Cuenta Corriente -215,8 669,2 -347.4 -2.993,5 417,6
% del PIB -0,5 15 -0,7 -6,3 0,8
Cuenta Capital y Financiera -317,9 -1.521,4 -898,5 -438,3 153,2
% del PIB -0,7 -3,3 -1,9 -0,9 0,3

Inversion Extranjera Directa 409,4 198,5 305,8 672,0 81,6
% del PIB 0,9 0,4 0,6 1,4 0,2
Reservas Internacionales 7.733,0 8.954,4 9.752,6 9.443,8 9.990,6
% del PIB 16,7 19,5 20,4 19,7 20,0
(% del PIB)
Ingresos 14,2 13,5 13,7 14,1 9,8%
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0 9,5 9,8 10,3 7,5%
Gastos 17,0 19,7 17,3 17,1 11,6%
De los cuales: Pago de intereses 0,8 1,1 1,1 1,2 1,2%
Resultado Primario -2,0 -5,1 -2,5 -1,8 -0,7%
Resultado Fiscal -2,8 -6,1 -3,6 -3,0 -1,9%
Deuda del Sector Publico Total 22,9 33,8 33,8 36,0 36,3
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 31,8 31,9
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 87,8
Deuda Interna Publica 472 48 45 4,1 4.4
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 115 12,2
Servicio de la Deuda Publica Externa 1,3 1,6 1,6 1,8 0,4
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccidn de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al
14/nov/2023) y el Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

ook~

~

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a setiembre del 2023 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M09: mes de setiembre); T: Trimestre (ejemplo: TO3: trimestre 3);
n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
historicos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a setiembre del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del
Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir
del 2015, se realiza una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las
Finanzas Publicas 2001 (MEFP 2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de setiembre del mencionado afio
(2023, M09). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién
interanual de las exportaciones/importaciones setiembre del 2023(set 2023/set 2022) capta la
variacion acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones
acumuladas de setiembre del 2023, con relacién al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de
Paraguay
Octubre 2023

La proyeccion del crecimiento del PIB de
Paraguay se mantiene en 4,5%.

Segin la Perspectiva para la Economia
Mundial, publicada en octubre por el Fondo
Monetario Internacional (WEO) por sus siglas
en inglés, indica que la proyeccion del
crecimiento para el Paraguay se mantiene en
un 4,5%.

Esta perspectiva se encuentra sustentada a
diversos factores como la buena dindmica de
los ingresos tributarios internos y externos, la
mejora en la produccién de electricidad y del
sector primario, asi también el buen
desempefio del sector maquila.

Grafico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023)
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Contexto internacional.

Con respecto a las perspectivas para la
Economia Mundial, el crecimiento para este
afio se mantiene en 3,0%.

Para algunas economias como la de los
Estados Unidos entre otras economias, se
prevé una mejora en la perspectiva mientras
que, por otro lado, para China y la Eurozona se
proyecta un crecimiento moderado.

Con respecto a la region se mantienen las
previsiones para Argentina acompafiado de
una mejora en el crecimiento para Brasil.

» Comité de Politica Monetaria (BCP)

Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje

2022 2023 2024
Mundo 3,5 3,0 2,9
EE.UU. 2,1 2,1 15
Eurozona 3,3 0,7 1,2
China 3,0 5,0 4,2
Brasil 29 3,1 15
Fuente: Fondo Monetario Internacional WEO-Oct.

2023

> WEO octubre 2023

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo
que respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de Ia
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Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

A octubre se registrd un nivel de deuda del
Sector Publico Total, de 36,8% del PIB, la
cual se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los
niveles mas bajos de deuda de la region.

La clasificacion de la deuda del sector
publico total, por tipo de tasa a octubre, se
observa que el 63,5% se encuentra a tasa fija y
el 36,5% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.
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Variable
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda al mes de octubre
mantiene una mayor proporcién en USD
(87,3%) acompafiado por PYG (11,5%), JPY
(0,6%) y en otras monedas (0,6%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de
deuda en dolares no representa un riesgo para
el pais, debido a que el Paraguay percibe
ingresos en ddlares en concepto de royalties
anuales por la utilizacion del potencial

hidraulico del rio Parana para la produccion de
energia eléctrica, provenientes de las entidades
binacionales (Itaipu y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda: Debido a las colocaciones en los
mercados internacionales a mayores plazos
que las de los mercados internos, se logré
aumentar el vencimiento promedio de la
Deuda del Sector Publico Total (ATM, siglas
en inglés) de 11,6 afios (2015) a 12,3 afios
(abril 2021). Esto permite un mayor margen de
maniobrabilidad de la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)

Sector Publico Total
Anos Deuda Externa Deuda Interna Deuda Total

2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 41 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.
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Situacion Financiera. Octubre 2023. Se
registré un déficit acumulado de USD 962,5
millones, que representd el -2,22% del PIB.
Asimismo, se observo un resultado operativo
negativo de USD  290,0 millones,
representando el -0,67% del PIB.

En el mes de octubre los ingresos totales
aumentaron en un 4,6% en términos
anualizados.

Los ingresos totales acumulados alcanzaron
USD 3.241,3 millones al mes de octubre. Esto
se debe a una buena dinamica de los ingresos
internos acompafado de una mejora en la
recaudacion de los tributos externos.

También se destacan los ingresos provenientes
de compensaciones, royalties y donaciones.

Grafico 2: Ingreso acumulado a octubre del
2023, en millones de dolares
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y
Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en
términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y
Finanzas.

Al mes de octubre, el gasto total mostré un
incremento del 14,2% respecto al mismo
periodo del afio 2022.

Este comportamiento tiene base en los
incrementos en las remuneraciones de los
sectores de educaciéon, salud y seguridad
nacional acompafiados por el pago de
jubilaciones y programas sociales.

Figura 4: Composicion de los gastos
acumulados porcentuales a octubre 2023
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y
Finanzas.
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Nivel de Inversion a octubre 2023: La
inversion se ha desacelerado en la ejecucion al
décimo mes del afio registrando un total de
USD 672,5 millones que representa el 1,55%
del PIB.

La inversion se encuentra clasificada de la
siguiente forma; USD 518,1 millones para el
Ministerio de Obras Publicas vy
Comunicaciones y USD 154,4 millones para
otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones
de USD
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia vy
Finanzas.

Inversion del Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento.

A octubre del 2023, la inversion del MOPC
presentd las siguientes cifras: USD 27,5
millones correspondientes a Bonos; USD
143,5 millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 43,8 millones
provenientes de Llave en mano; USD 142,4
millones del Banco de Desarrollo de
América Latina (CAF); USD 90,8 millones

del Fondo OPEP para el Desarrollo
Internacional (OFID); y, USD 70 millones
provenientes de Otros Organismos.

Figura 5: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y
Finanzas.

» SITUFIN 2023

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
octubre 2023.
En octubre del 2023 se presentdé un déficit
fiscal de -2,22%, un nivel de inversion del
1,55%, y un resultado fiscal anualizado del -
3,20% del PIB.

Graéfico 4: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas.
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Politica Monetaria El Banco Central del
Paraguay (BCP) conduce la politica monetaria
bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, este esquema de
metas, establece como principal objetivo, que
la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Orgénica del BCP, trabaje en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad
nominal para la economia paraguaya, sobre el
cual los agentes econdmicos puedan basarse
para tomar decisiones tanto de consumo como
de inversion.

Inflacion

La meta de inflacion, medida por la variacién
del indice de Precios al Consumidor, es de
4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, lo cual permite que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicion de la economia
paraguaya a choques externos dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En los Estados Unidos la inflacion mensual
presentd una caida respecto al 0,1% previsto
llegando al 0% acompaiiado de un
debilitamiento en la creaciébn de empleo.
Asimismo, en la Eurozona tambien se ha
manifestado una desaceleracion de 4,2% al
2,9% por lo cual se opté por mantener los tipos
de interés.

En cuanto a la economia doméstica, a octubre
la inflacion muestra un comportamiento a la
baja respecto al mes anterior en 0,5%
explicado por el incremento en algunos
productos alimenticios como la carne vacuna.
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También el IPCSAE (sin alimentos y energia
presento una variacion mensual del 0,3%.

Grafico 5: Inflacion a agosto de 2023, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

>> Comité de Politica Monetaria (BCP)

La Tasa de Interés de Politica Monetaria.

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través de la cual se influye en la liquidez y en
las tasas de interés del mercado que puede
afectar parte de la actividad econémica e
incidir en la inflacion.

A octubre de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se reduce al 7,25%. El
Comité de Politica Monetaria (CPM) decidid
reducir nuevamente la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 50 puntos porcentuales
pasando de 8,25% a 7,75%.

Volver al inicio
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Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al mes de octubre, alcanz6é un saldo de USD,
10.191,9 millones, compuesto por USD 526,6
millones correspondientes a Oro; USD 9.169,7
millones en ddlares; USD 0,26 millones en
otras monedas y USD 495,4 respecto a otros
activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en
millones de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En octubre del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 3.059,9
millones.

Las exportaciones totales al mes octubre del
2023, totalizaron USD 1.598,9 millones. Por
otro lado, las importaciones totales al mes de
octubre de este afio, totalizaron USD 1.461,0
millones, finalmente, se registrd un saldo de la
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balanza comercial de USD 137,9 millones, a
favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Pagos, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Perspectiva crediticia del Paraguay
Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s
(S&P), e incluso ha mejorado a una
perspectiva positiva con Moody’s, a pesar de
la incertidumbre a nivel mundial, en cuyo
contexto muchos paises de la region han
sufrido variaciones en sus calificaciones y sus
perspectivas respectivamente, siendo Paraguay
uno de los pocos paises que no ha visto
afectado su rating crediticio.

ANEXo
Estadistico BCP
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Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva

revision

S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-ago-2022
Fitch BB+ Estable 22-nov-2022

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

Las calificadoras mencionaron que Paraguay
ha logrado avances en sus reformas
estructurales, reformas referentes  al
fortalecimiento de la institucionalidad fiscal,
han ayudado a reforzar la credibilidad en las
politicas macroecondmicas; asi también, la
resiliencia de la economia ante los shocks
externos e internos, han contribuido para
mantener las calificaciones del pais bajo
coyunturas complejas.

S&P reviso la calificacion en marzo de 2023, y
decidi6 mantener la calificacion en BB con
perspectiva estable. En ese sentido, entre los
puntos clave de la actual calificacion, la
agencia calificadora destacé en su informe el
compromiso del gobierno con las politicas
macroeconomicas, el acuerdo para establecer
reformas estructurales orientadas a fortalecer
la resiliencia econémica, el tipo de cambio
flexible y el régimen de metas de inflacion,
estos Gltimos han sido fundamentales para el
robustecimiento de la politica monetaria.

Paraguay cerca del grado de inversion

Moody’s en su informe “Sovereigns — Global:
Fallen angel sovereigns’ path back to
investment grade is challenging, paved with
reforms”, publicado el 25 de abril de 2023, ha

mencionado que la debilidad fiscal ha sido un
factor importante que ha provocado que
muchos paises hayan perdido su calificacion
“grado inversion”.

Al respecto, refuerzan la importancia de
mejorar las perspectivas fiscales y de
crecimiento, asi también, destacan que los
paises que han logrado retornar a la
calificacion “grado inversion”, han sido
aquellos que han impulsado reformas politicas
amplias y profundas.

Moody’s ha destacado a Paraguay, que
actualmente tiene calificacion Bal con
perspectiva positiva (a un escalon del grado
inversion), resaltan que el pais tiene una
oportunidad potencial para el ascenso de
calificacion al grado inversion.

En su informe argumentan que la perspectiva
positiva lograda en julio de 2022, refleja que el
pais tras un historial de crecimiento solido y
una politica fiscal prudente, se compara
favorablemente con paises calificados con
Baa. Ademas, sefialan que las reformas
estructurales y fiscales respaldan la fortaleza
institucional y la gobernabilidad. Paraguay ha
establecido durante la Gltima década no solo su
disciplina fiscal sino también su resiliencia a
los choques.
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Grafico 8: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023
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Informes de Politica Monetaria
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(Trimestrales) >t
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.. Politica Monetaria
Econdmico
Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industria y Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES
Objetivos de Desarrollo Sostenible Maauila
(ODS) .
Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

BIDI (Boletin Informativo de la
Direccidon de Integracion)

Resultados

I - -7 -7
' Direccién Gral. De Cooperacion
, para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo
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Indicadores Economicos / 2019 - 2023

2019 2020 2021 2022 2023*
Poblacion (millones) 7.152,7 7.252,7 7.353 7.453,7 7.554,8
PIB (USD millones) 46.359,9 45.979,9 47.826,8 47.862,8 50.040,5
PIB per cépita (USD) 6.481,5 6.339,7 6.504,4 6.421,4 6.623,7
PIB (var. anual en %) -0,4 -0,8 4,0 0,1 4,5
Consumo Total (var. anual en %) 2,2 -2,2 55 1,0 3,8
(I;;/ersién en Capital (var. anual en 61 53 182 23 25
;I’gisear tc:)e Desocupados (Desempleo 6.9 7.2 6.3 57 6.5
Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta
Sector Primario -3,1 7.4 -11,6 -8,7 15,0
Agricultura -4.4 9,0 -18,2 -12,7 22,5
Ganaderia 1,2 44 6,2 -0,3 -0,9
Otros -1,1 0,9 6,8 -0,7 58
Sector Secundario -3,0 0,7 50 0,4 2,6
Industria -1,1 -1,3 6,9 0,1 1,1
Construccion 2,5 10,5 12,8 -4.3 -4,0
Binacionales 2115 -2,3 -7,6 6,8 13,8
Sector Terciario 2,4 -3,1 6,5 1,6 4,0
Gobierno General 4,3 6,4 -3,4 -0,5 4,5
Comercio -1,2 -8,1 14,3 3,4 5,2
Comunicaciones 4,6 6,1 45 -2,2 0,9
Otros Servicios 3,0 -5,7 1,7 2,2 3,8
Impuestos -2,7 -5,1 9,0 0,5 4,0
Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)
Inversion Total 5.876,4 5.676,8 6.821,3 6.415,6 6.079,0
Consumo Total 24.872,6 22.308,6 23.919,2 23.242,4 23.436,7
Exportaciones 11.667,6 9.739,9 10.101,2 9.562,1 11.727.4
Importaciones 10.972,3 8.538,5 10.568,7 10.736,3 11.247,7

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.439,4 7.018,6 6.907,0 7.176,8 7.384,8

A R ) 26 16 03 111 35

g;i()srz;ggi:)n:ﬁre?]ssbr;tgrbancan0 (%, TIB 4,00 0.5 095 8.6 781
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Agregado monetario (var. anual de

M2 en %) 6.8 18,3 10,2 -0,5 10,6
. o .

Ratio d_e Dolarizacion (% de depésitos 449 452 463 46.4 14.8%

bancarios en ME)

Creéditos del sector bancario al sector

privado (% var.) 13,2 6.9 73 12,9 10,3

Salario real (var. anual, %) 3,2 1,1 55 6,9 6,5

Sector Externo
(Miles de USD)

Exportaciones 1.037,9 987,8 1.179,9 1.026,9 1.599,0
Variacion interanual en % 2,2 2,1 2,5 2,1 3,2
Importaciones 1.096,6 842,6 1.295,7 1.196,4 1.461,0
Variacion interanual en % 2,4 1,8 2,7 2,5 2,9
Balanza Comercial -58,7 145,1 -115,7 -169,6 137,9
% del PIB -0,1 0,3 -0,2 -0,4 0,3
Cuenta Corriente -215,8 669,2 -347,4 -2.993,5 417,6
% del PIB -0,5 1,5 -0,7 -6,3 0,8
Cuenta Capital y Financiera -372,8 283,8 -305,5 -2.695,9 184,1
% del PIB -0,8 0,6 -0,6 -5,6 0,4
Inversion Extranjera Directa -124,8 39,8 217,0 -52,8 -8,8
% del PIB -0,3 0,1 0,5 -0,1 0,0
Reservas Internacionales 7.842,4 9.024,0 9.588,9 9.551,1 10.191,9
% del PIB 16,9 19,6 20,0 20,0 20,4
(% del PIB)
Ingresos 14,2% 13,5% 13,7% 14,1% 9,8%
De los cuales Ingresos Tributarios 10,0% 9,5% 9,8% 10,3% 7,5%
Gastos 17,0% 19,7% 17,3% 17,1% 11,6%
De los cuales: Pago de intereses 0,8% 1,1% 1,1% 1,2% 1,2%
Resultado Primario -2,0% -5,1% -2,5% -1,8% -0,7%
Resultado Fiscal -2,8% -6,1% -3,6% -3,0% -1,9%
Deuda del Sector Publico Total 229 338 338 36,0 36,8
Deuda Externa Publica 18,7 29,0 29,3 31,8 32,3
% de la Deuda Publica Total 81,7 85,9 86,7 88,5 87,8
Deuda Interna Publica 4.2 4.8 45 41 45
% de la Deuda Publica Total 18,3 14,1 13,3 11,5 12,2
Servicio de la Deuda Publica 13 16 16 18 0.2
Externa
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de
Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 11/12/2023) y el Ministerio
de Economia y Finanzas.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

2. Los Ingresos y Gastos a octubre del 2023 son preliminares

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M10: mes de octubre); T: Trimestre (ejemplo: T04: trimestre 4); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a octubre del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreté e Itaipl. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

10. Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza una
migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP
2001)

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de octubre del mencionado afio (2023, M10).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones octubre del 2023(oct 2023/oct 2022) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de octubre del 2023, con
relacion al mismo periodo del afio 2022.
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Panorama Macroecondmico de
Paraguay
Noviembre 2023

Perspectiva de crecimiento del PIB para el
2023.

Segun las Perspectivas Econdémicas Mundiales,
publicada en octubre por el Fondo Monetario
Internacional (WEQO) por sus siglas en inglés,
indica que la proyeccion del crecimiento del
Paraguay se mantiene en un 4,5%.

Esta perspectiva se ve reflejada en el continuo
desempefio de los tributos internos y externos,
asi como también aquellos referentes a
donaciones, royalties y compensaciones.

Grafico 1: Variacion porcentual por rama de
actividad del crecimiento del PIB (2019-2023)
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

}> Anexo Estadistico del BCP

Contexto internacional.

Con respecto a las perspectivas para la
Economia Mundial, el crecimiento para el
corriente afio se mantiene en 3,0%.

La economia de los Estados Unidos ha
manifestado un desempefio positivo, por un
lado, la inflacion se ha desacelerado lo cual fue
acompafado de un incremento en el empleo.
Por su parte, en la Eurozona también se ha
registrado una inflacién menor respecto al mes
de octubre, asi también afirman una posible
reduccion de la tasa de politica monetaria para
el 2024.

Dentro de la regién, en lo que respecta a la
Argentina la inflacion ha ido acelerdndose
respecto a octubre acompafiada de una
reduccion en la actividad econémica. En Brasil
la inflacion se ha reducido y la actividad se ha
incrementado en comparacién al mes anterior.

} Comité de Politica Monetaria (BCP)

Tabla 1: Crecimiento Mundial. Variacion
anual, porcentaje
2022 2023 2024
Mundo 3,5 3,0 2,9
EE.UU. 2,1 2,1 15
Eurozona 3,3 0,7 1,2
China 3,0 5,0 472
Brasil 2,9 3,1 15

Fuente: Banco Central del Paraguay

>> WEO Octubre 2023

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la
Administracion Central es la constituida por
cualquier persona fisica o juridica, publica o
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privada, distinta de la misma, pero que cuenta
con su correspondiente aval, fianza o garantia,
debidamente autorizado por ley (empresas
publicas, bancas de segundo piso, etc.).

A noviembre se registré un nivel de deuda del
Sector Publico Total, de 37,4% del PIB, la cual
se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los niveles
mas bajos de deuda de la region.

La clasificacién de la deuda del sector publico
total, por tipo de tasa a noviembre, se observa
que el 63,4% se encuentra a tasa fija y el 36,6%
a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por
tasa de interés.

36,6

N\

mFija
Variable
63,4

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda al mes de noviembre
mantiene una mayor proporcién en USD
(86,8%) acompafiado por PYG (12%), JPY
(0,6%) y otras en otras monedas en (0,6%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de
deuda en ddlares no representa un riesgo para el
pais, debido a que el Paraguay percibe ingresos
en dolares en concepto de royalties anuales por
la utilizacion del potencial hidraulico del rio
Parana para la produccién de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipy y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,6
12,0 06

mUSD
BPYG
JPY
Otros
86,8

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

<

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda del Sector
Publico Total (ATM, siglas en inglés) de 11,6
afios (2015) a 12,3 afios (abril 2021). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad
de la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Sector Publico Total

ARos Deuda Externa Deuda Interna 2GR
Total
2015 13,2 3,5 11,6
2016 12,3 4,1 11,1
2017 11,5 4,1 10,6
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

} Lineamiento Estratégico
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Situacion Financiera. Noviembre 2023.

Se registré un déficit acumulado de USD 874,4
millones, que representd el -2,03% del PIB.
Asimismo, se observo un resultado operativo
negativo de USD 82,4 millones, representando
el -0,19% del PIB.

En el mes de noviembre los ingresos totales
representan un crecimiento del 6,0%, que en
términos anualizados representan el 13,6%
del PIB.

Los ingresos totales acumulados alcanzaron
USD 5.356,7, esto se debe a que la buena
dindmica de los ingresos internos y externos se
mantiene a noviembre. Por su parte, los
impuestos internos muestran un crecimiento del
6,8% interanual.

Asi  también, se destacan los ingresos
provenientes de compensaciones, royalties y
donaciones.

Grafico 2: Ingreso acumulado a noviembre del
2023, en millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Ingreso No Tributario ® Ingreso Total

Grafico 3: Componentes del ingreso en
términos porcentuales.
15 137 14,1 136

° S °
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Otros Ingresos no Tributarios. m Binacionales

m |ngresos tributarios ® Ingresos totales

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

El crecimiento del gasto total fue del 13,2% a
noviembre.

Este comportamiento tiene base en los
incrementos en las remuneraciones a los
sectores de educacion, salud y seguridad
nacional acompafados por un crecimiento del
16,5% de las Pensiones Sociales explicado por
el pago de jubilaciones y programas sociales.

Figura 3: Composicion de los
acumulados porcentuales a octubre 2023

gastos

3,2 32

/

Remuneracion a
los empleados

m Uso de Bienes 'y
Servicios

1,0 m Intereses
1,9
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3,9

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Nivel de Inversion a noviembre 2023: La
inversion puablica sigue siendo priorizada,
aunque su ejecucion se ha desacelerado en los
altimos meses, con una inversion anualizada
que representa el 2,23% del PIB.

La inversion se encuentra clasificada de la
siguiente forma; USD 616,7 millones para el
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
y USD 175,3 millones a otras entidades.

Grafico 4: Inversion Acumulada, en millones
de USD
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) clasificado por
financiamiento.

A noviembre del 2023, la inversion del MOPC
presentd las siguientes cifras: USD 27,7
millones correspondientes a Bonos; USD 177,7
millones del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); USD 48,8 millones
provenientes de Llave en mano; USD 195,6
millones del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF); USD 91,9 millones del Fondo
OPEP para el Desarrollo Internacional
(OFID); y, USD 75,0 millones provenientes de
Otros Organismos.

Figura 4: Inversion en MOPC, clasificado por
financiamiento, en términos porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
noviembre 2023.

En noviembre del 2023 se presentd un déficit
fiscal de -2,03%, un nivel de inversion del
2,23%, y un resultado fiscal anualizado del -
3,07% del PIB.

Gréfico 5: Indicadores Fiscales en porcentaje
del PIB

3,00% 2,45%

1,84%

-0,19%

2,00%

0,64%

1,00%

0,00%
-1,00%

-2,00%
-1,81% -2,03%
-3,00%
2022
B Resultado Operativo
Déficit Fiscal Anualizado

Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas.

>> SITUFIN 2023

2023
® Inversion

® Llave en mano
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Politica Monetaria EI Banco Central del
Paraguay (BCP) conduce la politica monetaria
bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema
de metas, el principal objetivo de la Politica
Monetaria conforme a la Ley N° 6104 que
modifica y amplia la Ley N° 489/95 Organica
del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo
un marco de previsibilidad nominal para la
economia paraguaya, sobre el cual los agentes
econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

’ Comité de Politica Monetaria BCP

Inflacion

La meta de inflacion, medida por la variacion
del indice de Precios al Consumidor, es de 4,0%
con un rango de tolerancia de 2 puntos arriba y
2 puntos debajo, lo cual permite que la inflacion
fluctGe dentro del rango meta, considerando la
exposicion de la economia paraguaya a choques
externos dada las caracteristicas de economia
pequefia y abierta.

En los Estados Unidos la inflacion ha
descendido respecto a octubre de 3,2% a 3,1%.
Por otro lado, la Eurozona viene moderandose
donde la inflacion total a noviembre fue de
2,4% respecto a octubre en un 2,9%.

En noviembre, la variacion mensual del IPC
como el IPCSAE (sin alimentos y electricidad)
manifestaron una reduccion respecto al mes
anterior quedando asi en 3,2% y 4,1% por lo
que la inflacion se mantuvo dentro de la meta
del 4%.

Grafico 6: Inflacion a noviembre de 2023, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
> Comité de Politica Monetaria BCP

La Tasa de Interés de Politica Monetaria.

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través de la cual se influye en la liquidez y las
tasas de interés del mercado que puede afectar
parte de la actividad econémica e incidir en la
inflacion.

A noviembre de 2023, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) se reduce al 7,25%.

El Comité de Politica Monetaria (CPM) redujo
nuevamente la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 50 puntos porcentuales pasando de
7,75% a 7,25%.

Reservas Internacionales Netas.

El stock de las Reservas Internacionales Netas
al mes de noviembre, alcanz6 un saldo de USD,
9.971,0 millones, compuesto por USD 536,04
millones correspondientes a Oro; USD 8.936,64
millones en dolares; USD 0,13 millones en otras
monedas y USD 498,17 respecto a otros activos.

155
rb Volver al inicio

oct-23


https://www.bcp.gov.py/comunicado-mensual-de-prensa-i15
https://www.bcp.gov.py/comunicado-mensual-de-prensa-i15

MINISTERIC DE | PARAGUAI

ECONOMIA | TEMBIGUEREKOITA
Y FINANZAS HA VIRUNANGAREKO
PARAGUAY MOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

Grafico 7: Composicion de las RIN, en
millones de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial.

En noviembre del 2023, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.773,8
millones.

Las exportaciones totales a noviembre del 2023,
totalizaron USD 1.439,1 millones. Por otro lado,
las importaciones totales a noviembre de este
afio, totalizaron USD 1.334,7 millones,
finalmente, se registré un saldo de la balanza
comercial de USD 104,4 millones, a favor de las
exportaciones.

Grafico 8: Balanza de Pagos, en miles de

doélares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
» Anexo Estadistico BCP

Perspectiva crediticia del Paraguay.

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s, e
incluso mejorado la perspectiva de estable a
positiva con Moody’s. En este contexto es
importante resaltar que, Fitch Ratings en su
revision de noviembre de 2023, elevo el
Country Ceiling de Paraguay a BBB- (grado
de inversion) de BB+.

Tabla 2: Calificaciones de riesgo pais 2023.

Ultima

Calificadora  Calificacion

Perspectiva

revision

S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 04-agos-2022
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.
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El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al

mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los a2
riesgos de los controles cambiarios se mitigan Grado de Inversién
con una solida liquidez externa, un tipo de  BBB/Baa
cambio flotante, politicas e instituciones Bal Positivo
macroecondmicas solidas y esfuerzos para BB+/Bal /
diversificar la economia y atraer Inversion BB/Ba2 Ba2 BB Estable
Extranjera Directa. L/
BB-/Ba3
Ademas, cabe mencionar gque esto implica un B
avance hacia el Grado de Inversion de la B+/B1
Calificacion Soberana del pais.
B/B2
Asimismo, a pesar de la incertidumbre a nivel
mundial, en cuyo contexto muchos paises de la B-/B3
region han sufrido reducciones en sus
calificaciones y sus perspectivas - SN SERCOEESSoSSRRINNRRRRRY
respectivamente, Paraguay es uno de los pocos E58585858585858585853588¢8

paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.

Actualmente Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con Moody’s y Fitch y a
dos escalones con S&P.

Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay
periodo 2013-2023

e [\/00dy"s e Standard & Poors

Fitch Rating Investment Grade

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.
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Otros accesos de interés

Hacer click en el texto para direccionar a sitio web. :\’"R
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) *Xy

Anexo Estadistico del Informe
Econdmico

Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS

Paraguay Sostenible

Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio
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MyPIMES

Maquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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https://www.mre.gov.py/ods/?page_id=2353
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
https://www.mipymes.gov.py/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-cuentas-nacionales-trimestrales-i371
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-cuentas-nacionales-trimestrales-i371
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-comercio-exterior-trimestral-i400
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-comercio-exterior-trimestral-i400
https://www.bcp.gov.py/inversion-directa-ex-inversion-extranjera-directa-i378
https://www.bcp.gov.py/politica-monetaria-i13
https://www.mic.gov.py/maquila/ES/
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link
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Ministerio de Economia y Finanzas

P - . Control Financiero y Evaluacion
SITUFIN i ! Presupuestaria

L S i . BIDI (Boletin Inf i | |
Estadisticas de Deuda Publica ; .( o_e,tln " ormatlv_q dela ;
S ; ! Direccidon de Integracion) i

! Ejecucion Financiera Mensual del [ oo -
. PGN : Noticias i

! Reporte de Comercio Exterior
! (RCE) i

! Sistema de Planificacion por
! Resultados

1 ) ., ., !
. Direccion Gral. de Cooperacion para
, el Desarrollo

159
q) Volver al inicio


https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
http://snip.hacienda.gov.py/Snip_Web/portal/portalSNIP.html
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
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https://economia.gov.py/index.php/institucional/dependencias/direccion-de-integracion/informes/estudios/boletin-informativo-de-la-direccion-de-integracion
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio:~:text=Perfil%20Econ%C3%B3mico%20y%20Comercial%20(PEC)%3A
https://economia.gov.py/application/files/5216/7697/3952/Boletin_DPE_ene-dic_2022.pdf
https://becal.gov.py/v2/
https://www.hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Home/est?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Estadistica/recaudaciones-tributarias
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
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Indicadores Econémicos / 2019 - 2023

Sector Real

Poblacion (millones)

PIB (USD millones)

PIB per capita (USD)

PIB (var. anual en %)

Consumo Total (var. anual en %)
Inversién en Capital (var. anual en %)
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto)

2019

7,152.7

46,359.9

6,481.5
-0.4
2.2

-6.1
6.9

2020

7,252.7

45,979.9

6,339.7
-0.8
-2.2

5.3
7.9

2021

7,353.0
47,826.8
6,504.4
4.0
5.5
18.2
6,8

2022(%)

7,453.7

47,911.0

6,427.8
0.2
1.6
-1.8
5.7

2023(**)

7,554.8
50,090.7
6,630.3
4.5
3.6
-3.0
6.5

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta
Sector Primario
Agricultura
Ganaderia
Otros
Sector Secundario
Industria
Construccion
Binacionales
Sector Terciario
Gobierno General
Comercio
Comunicaciones
Otros Servicios
Impuestos
Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)
Inversion Total
Consumo Total
Exportaciones
Importaciones
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp)
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio
altimos 12 meses)
Tasa de interés interbancario (%, TIB
promedio mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %)
Ratio de Dolarizacion (% de depésitos
bancarios en ME)
Créditos del sector bancario al sector privado
(% var.)
Salario real (var. anual, %)
Sector Externo
(Miles de USD)
Exportaciones

-3.1
-4.4
1.2
-1.1
-3.0
-1.1
25
-11.5
24
4.3
-1.2
4.6
3.0
-2.7

5,862.3
24,812.9
11,639.6
10,946.0

6,454.9
1.9

3.88
7.7
44.9

10.4
3.2

1,007.6

162

7.4

9.0

44

0.9

0.7

-1.3
10.5
-2.3
-3.1
6.4

-8.1
6.1

-5.7
-5.1

5,666.2
22,266.7
9,721.6
8,522.4

7,031.8
2.2

0.57
19.8
45.2

8.7
11

1,007.6

-11.6
-18.2
6.2
6.8
5.0
6.9
12.8
-7.6
6.5
-3.4
14.3
4.5
7.7
9.0

6,872.4
24,098.4
10,176.9
10,647.9

6,855.6
7.4

2.98
6.7
46.3

12.4
55

1,209.0

-8.6
-12.5
-0.3
-0.7
0.7
-0.1
-3.2
7.8
15
-0.7
3.4
-2.4
21
11

6,441.4
23,366.2
9,612.0
11,125.2

7,181.5
8.3

8.52
3.3
46.4

11.5
6.9

1,126.9

0oe

15.3
225
0.0
7.3
2.9
2.3
-5.7
13.8
3.8
4.5
5.2
0.0
35
4.0

6,029.3
23,370.4
12,158.2
12,056.0

7,442.2
3.2

7.51
8.5
448

10.3
6.5

1,439.1
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Variacion interanual en %
Importaciones

Variacion interanual en %
Balanza Comercial

% del PIB
Cuenta Corriente

% del PIB
Cuenta Capital y Financiera

% del PIB

Inversion Extranjera Directa
% del PIB

Reservas Internacionales

% del PIB
Sector Publico

-2.9
871.8
-18.7
135.8

0.3

-215.8
-0.5
-317.9
-0.7
-124.8
-0.3
7,851.3
16.9

0.0
871.8
0.0
135.8
0.3
669.2
15
-1,521.4
-3.3
39.8
0.1

8,915.1
19.4

20.0
1,356.6
55.6
-147.7
-0.3
-347.4
-0.7
-898.5
-1.9
217.0
0.5
9,878.2
20.7

-6.8
1,348.5
-0.6
-221.5
-0.5
-2,993.5
-6.3
-2,561.6
-5.4
-52.8
-0.1
9,511.4
19.9

21.7
1,334.7
-1.0
104.4
0.2
417.6
0.8
153.2
0.3
-8.8
0.0
9,971.0
19.9

(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributarios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total
Servicio de la Deuda Publica Externa

14.2
10.0
17.0
0.8
-2.0
-2.8
22.9
18.7
81.7
4.2
18.3
13

163

13.5
9.5
19.7
11
-5.1
-6.1
33.8
29.0
85.9
4.8
14.1
1.6

13.7
9.8
17.3
11
-2.5
-3.6
33.8
29.3
86.7
4.5
13.3
1.6

14.0
10.2
17.0
1.2
-1.8
2.9
35.8
31.7
88.5
4.1
11.5
1.8

0oe

12.6
9.3
14.7
15
-0.5
-2.1
37.4
32.9
87.9
4.5
121
0.3
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién de Politica de Endeudamiento (DPE, Ministerio de
Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 26/12/2023) y el Ministerio
de Economia y Finanzas.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

2. Los Ingresos y Gastos a noviembre del 2023 son preliminares

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M11: mes de noviembre); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a noviembre del 2023 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreté e Itaipl. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

10. Los datos del Sector Pablico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza una
migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP
2001)

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2023 corresponden al mes de noviembre del mencionado afio (2023,
M1). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones noviembre del 2023(nov 2023/nov 2022) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de noviembre del 2023, con
relacion al mismo periodo el afio 2022.
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