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PKF Controller Contadores & Auditores

OPINION DEL AUDITOR EXTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
CONTRIBUYENTE

A'los sefiores

Presidente y Miembros de! Directorio de

Comparnia Paraguaya de Comunicaciones S.A. (COPACO S.A.)
Asuncién, Paraguay

Identificacion de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafiia Paraguaya de Comunicaciones
S.A. (COPACO S.A) al 31 de diciembre de 2018, que comprenden el Balance General y sus
correspondientes Estados de Resultados; de Cambios del Patrimonio Neto y de Flujos de
Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha; asi como también las notas que contienen un
resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas. Los
estados financieros correspondientes al ejercicio anterior finalizados al 31 de diciembre de
2017, fueron auditados por otros auditores, y sobre los mismos emitieron una opinién con
salvedades en fecha 06 de abril de 2018.

Responsabilidad del Directorio sobre los estados financieros

El Directorio de Compariia Paraguaya de Comunicaciones S.A. (COPACO S.A), es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de los referidos estados financieros
de conformidad con normas de contabilidad aceptadas en Paraguay. Dicha responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error; la seleccion vy aplicacion de politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria implica aplicar procedimientos
de auditoria para obtener evidencias acerca de los importes y las aseveraciones y revelaciones
adecuadas efectuadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor
considera lo adecuado del sistema de control interno para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compariia, a fin de diserar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la misma. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas: la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por el Directorio, y la evaluaciéon de la correcta presentacion de los
mismos tomados en su conjunto.

Cecitio Da Silva N° 1023 ¢/ Narciso R. Colman,
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Consideramos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido, son suficientes vy
apropiadas para sustentar, con una base razonable, nuestra opinion.

En fecha 15 de marzo de 2019 hemos emitido un dictamen con salvedades sobre los Estados
Financieros adjuntos de la Compafiia Paraguaya de Comunicaciones S A (COPACO S.A), al
31 de diciembre de 2018, posterior a esta fecha hemos efectuado trabajos complementarios
que nos permitan emitir los Informes requeridos por la Administracion Tributaria de conformidad
a lo establecido en el Articulo 33°, de la Ley N° 2421/04 y sus reglamentaciones vigentes, de
los cuales no han surgido discrepancias, ni limitaciones significativas que requieran modificar
nuestra citada opinion; por tanto nuestra presente opinién no difiere de la previamente emitida,
quedando redactada como sigue:

Hechos que modifican nuestra opinién

Pagos por Orden del Estado Paraguayo. Tal como se menciona en la Nota 3.1) a los Estados
Financieros, por Decreto N° 18.613 se autoriza a COPACO S.A. a proceder al pago de todos los
compromisos vigentes de la EX ~ ANTELCO trasladados al Ministerio de Hacienda y que fueron
dejados sin efecto en virtud de la Ley N° 1.932/02, de conformidad con el detalle v
calendarizacion de los mismos, obrantes en los registros contables. Durante el presente
ejercicio se pago en dicho concepto G. 9.707.948.066. Los pagos realizados en este concepto
han sido registrados contra Resultados (Gastos No Operativos), sin embargo, los demas
compromisos a vencer fueron registrados como Cuentas de Orden, al solo efecto de facilitar Su
seguimiento y control correspondiente. A nuestro criterio, dichos saldos se encuentran
incorrectamente expuestos en “Cuentas de Orden”, debiendo ser registrados en el “Pasivo”
(corto y largo plazo en las proporciones correspondientes). Esta Politica Contable inadecuada,
también podria derivar en contingencias fiscales.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los asuntos mencionados precedentemente, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacion patrimonial y financiera de Compafiia Paraguaya de Comunicaciones S.A.
(COPACO S.A)), al 31 de diciembre de 2018: el resultado de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio neto y las variaciones en sus flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con normas de contabilidad aceptadas en Paraguay.

Informe sobre ofros requisitos legales y normas reguladores
En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, informamos lo siguiente:

a. La Compafifa Paraguaya de Comunicaciones S.A. (COPACO S.A), mantiene sus
registros de acuerdo con lo establecido en la Ley N° 125/91, Ley N° 2421/04 y sus
reglamentaciones, excepto por el hecho de que el sistema informatico utilizado por la
empresa no emite en forma automatica los Estados Financieros en el formato requerido
por la Resolucién N° 49/14, ni el Cuadro de Revallo y Depreciacion de Bienes del Activo
Fijo en el formato de la Resolucion N°84/16, tal como lo establece la Resolucion. N°
412/04.

Cecilio Da Silva N° 1023 of Narciso R. Colman, C.P. N® 1771, Asuncion-Paraguay
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b.  Ala fecha del presente informe, y considerando los limites de materialidad establecidos,
la empresa ha cumplido con el pago de sus obligaciones impositivas relacionadas con el
ano finalizado el 31 de diciembre de 2018,

C. Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion General N° 29/14 y Resolucion
General N° 35/14 que reglamentan el Articulo 33° de la Ley N° 2421/04, no habiendo
aspectos impositivos materiales que mencionar.

-

Fernando A)Cardozo C.
Socio
Mat. Prof. CCP N° C-563

PKF Controller Contadores & Auditores
Firma Miembro de PKF International Limited
Mat. Prof. CCP N° F-26

RUC. 80026558-0

Reg. SET N° 004/15

30 de mayo de 2018
Asuncion, Paraguay
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5120230 Cosios e Teigfonos Ip (Hardphone) 23.420.540 57.010.525
5.12.02.31 ino Termmal Lie Wi 18.377; 248.793.823
5.12.02.3% iipes Cnu 0.000 152.600.000
5.12.02.36 Costo Servicio Internet Acuerdo Hola Py-Copaco O 177.084.088
512.02.37 Control Remoto Para cador Iply o] 19.663,636
5.12.02.38 Fuente De Alrentacion P/ Decodilicador O 22.681.818
5.12.02.39 Wanicniremo De Bquipos Telelonicus Celula 8} 127.273
512.02.40 Vantenimienio de Terrenos 200.000, O
5.12.03 5.082.505 86.711.670.356
51 3.220.802 2,286.338.320
g §.758 4 944.989.213
5. 2.367.202 1.019.735.861
g 3.838 582 8.427.081.253
5.1 Depre 267.491 2.905.713
8.1 Depra 37.9 1712910111
. 394 o

o]
G
~l
o
=3
G

2.785.804.763
8.08:4.698.465
1.625.560.148
2.666.998.015
4.721,847 G52
190.758.863
2.199.824.687
1271.284.007
1.300.871.148
1.214.208.674
96.710.778
$.919.424
9.708 319

1.078.643
813127 840
1.786.625.546
116.781.955
2638.8315.9%
38.063.955.656
8.0904.731.348

C.P Cristhiand Va
Gerente Administr
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Cuentas Contables

o200

34.09 Servicios Y Elemmzntos De Linpier:

10 Gastos
1 Serv

5.1
5
5. Wiz 14.178.635.000
5. 4.12 621.818
5.12.04.13 reicios T
5.1 4 Distribucion De Facturas
5.1 i
5 16
5 1T 4
$4.12.04.12 Fotceop Encusdernacionss
5.12.04 20 + fas V.
5.12.04.21 Y Propaganda 7.2
£.12.04.22 ey 545
5.12.04.23 2nios ¥ Reparaciones Meneres 583.573
5.12.04.24 Gastos Dz prents 2832
5.12.0425 Aunrbrado Publico 33.018.8
5.12 25 Seguros Pagados 2.5067.68G.
5.12.04.27 Alguiler Ds 836.235.
§.12.04.32 Alnpjanienic 1.345.
5.12.05 IMPUESTOS Y TASAS MUNMCIPALES 136,704,
512050 Patenie D Rodadios 802,
5.12.05.02 Tasas Y Se Vunicipales
5.12.05.03 Inpuosto Mnobiiane 1
15.12.45.04 Patente Son 3
5.12.08 COSTQ I 3,211 12.
512.8 274 12.0
512 B7L 8.3
5.2, 48
512, 1
5.2 1
5.12.07.05 Inspecion Teeniza- Econonics
512.07.08 Cerach
5.12.07.07
5.12.07.08
5.12.07.08
54207 11 7 10.182.622 201
5.12.07.12 Y Vas - Siceson o} 120.580 472
512.071 Licencia Servicio Be Expl.Cabladisiribucion ]
5.12.08 TRANSITO O
5.12.08.01 i- Brasd
5.12.G3.02 e onica Espans
5.12.08 PUTACIONES ACIONALES 32
5.12.09.00 L}
5128903 594
5.12.09.04 e 383
5.12.08.05 Teinina 025
afiso Inl 585
SA. {Parsonai) - internacionat GET
Tratieo inernas jelered
949
2.584

26.071.393

78593336

[N

~
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Cuenias Contables

2018

o

@ O

Oy {1 R

-

n
o

3.01
8.02
8.05
8.08
£8.05.01
8.08.02

2.05.02

03 o 03 ¢

o o

ERR SR .

153:0»'(/78‘
o

Pago Locat

onico Tenp

D&x’t\' ho &) o + Contenidos iply

GANAKCIAS (O PERDIDS
OTROS INGRESCS
INTERESES GANADOS
COMISIONES COBRADAS
RESULTADRO POR DIFERENCIA
OTROS INGRESQS

Iniereses Cobrados

Lz

Resarcirienio De Danos
higresos Va

E\mfmud Py

2 Contiai

Ingreses Be imprenta
Ciferencia Per Redondeo

Mo Cpex

tas Prepagas 65
NadentVox
Seivisio L&

Contsioncs Cobrag

0 2
a
> 161.114.208
Cargos de Conuniicaciones Cea SIER 14,776.98% 0
Qescuento SiContrato Hola v §.A.-Copaco S.A ¢ &.480.060
Conssiones Cobradas 158,444 885

BRUTAS EN VENTAS

12.478.089.063

5.604.935 9.817.747
756.256.519 12.263.269.259

23939 684

2.718.873. 79.352.661.184
31.208.882.7:1

1.609.070.85¢
169.296.986

41.428.204.67
2.071.960.475
31.701.322

2.953.585.723 1.920.463.122
26.674.912.174 37.402.869.752

§.493.78¢

8.569.016.245
4.650.136.118

1.883.201.483
0
1.285.516.505
3.483 504
711749
€62.934

4

13.622.214.087)
445.018.976
1.131.055
712.829.512
25.576.480

4.216.400.202

P Gladis

as A,

Contadora
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ranie
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AGUAYA
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Cuentas Comables 2618 2057
B8.05 44 Do flernet Movii via 0
8.66.45
8.06.45 haresos por Venta de Sim G 0
B306.47 Qiros ngresos Hola Paraguay 0
9 GANANTIAS (O PERDIDAS) BRUTAS TOTALES 120.768.955.865
MENOS:
10 GASTOS DEVENTAS O COMERCIALIZACION £E2.581.731 2.752.428,774
10.01 SUELBOS ¥ OTRAS REVUNERACIONES AL PERSOMAL 7 163.039.258
16.01.03 OTROS BENEFICIOS AL FERSON 9 163.038.238
10.04 PUBLICIDAD Y PROPAGANDS. 7045?/:9.01* 2.589.380.335,
10.98 OTROS GASTOS DEVENTAS
MENOS:
11 GASTOS DEADMNISTRACIO! 85.9272.868.851 59,471.7368.241
11.01 SURLDOS ¥ OTRAS REMUNERACIONES AL PE 8.701.076.978, 6.437.669.060
110102 OTROS BENEFICIOS AL PERSONSL B5.701 076,975 6.437.6562.060
1.02 REVUNERACION PERSONAL SUPERIOR 7,131,892 849 $61.713.868
11.04 HONORARIOS PROFESIONALES J.217.976.337 1.649.490.22
11.05 ALQUILERES 2.877.814.558; 935.077.572
11.08 AGUA, LUZ, TELEFONO B INTERNET 1.288.325.277 1.077.551.307
11.07 MOVILIDAD 61.907.303 73.872.561
14.08 COMBUSTISLES Y LUBRICANTES 4.115.295.318 3.640.321.111
11.09 REPARACIONES Y RIANTENRIENTOS 1.882.835.452
11.10 SEGUROS PAGADDS
it UTILES DE OFICHSA
Th12 GASTOS PAGADOS ENEL EXTERIC
1113 JUICIOS Y GASTOS JURICIALES
Titd GASTOS DECOBRANZAS
1115 DONACIONES Y CONTRIBUCIONES
1147 MPUESTOS, PATENTES, TASAS ¥ OTRAS CONTRIBUCIONES
11.18 OTROS COSTOS Y GASTOS OFERATIVOS
11.20 GASTOS CP E%AC!OM\ LES
12 GAMANCIAS (Q PERDIDAS) ANTES DE GASTOS FINANCIERCS
MENOS:
13 GASTOS BANCARIOS ¥ FINANCIZROS 17.267 545,176
1301 INTERESES PAGADOS A BNTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 8.523.014.930
12.03 COMISIONES ¥ CASTOS BANCARIDS SOBRE OPERACIONES CRENTICIAS 104 .4584.858 110.652.302
13.04 RESULTADO POR DIFERENCIA DE CAMEBIO 1.875.944.850 8.633.877.944
14 PREVISIONES £.612.927.235
PREVISIONES G.813.937.238
i 1434 193.518
32 45.633.594
3 1.526.498.033
6 n Dosuso 205.278.252
¥l b.Denosiic 389.332.839

C.P Gladis Torres A, (o)

Contadora

Cris ..(’m
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e Enrico Vallese
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ARAGUAYA
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Cuerias Contables B 2078 : 2017 4

PAENOS: L
15 DEPRECIRCIONES ¥ AMORTIZACIONES DEACTIVOS 1.370.042.794 - 743.557.580
15.01 DEPRECIACIONES [ 1.148.705.953 713.567.680
156101 280.347.142 271.654.208
15.01.02 111.730.515, 186.718.812
15.01.03 E 455.413.701 162.970.084
18.01.04 Depreciacion Equipos De P oteccion 288.214.595 £2.214.576
15.02 AMORTIZACIONES 0FL EJERCICIO 220.336.841 4
15.02.01 Amorzacidin de ptangitles 220.336.841 o}
18 GANANCIAS (O PERDIDAS) OFERATIVAS -23.856.166.205 33.939.750.758
17 QTROS RESULTADUS NO OFERATIVOS $2.316.006.172 39.148.104.938
17.04 CGASTOS NO OPERATIV OS 32.316.005.17¢ 39.148.104.939
17.04.02 Fordidas Per Lidgios dudios 1.760.067.129 1,422 946234
17.04.03 Laboratorio Analisis C 0 - 311.681
17 64.04 Dif erencia Piaventaro 14,100 o]
17.04.06 Depositado De Menos 156 64.797
170407 Dierencia For Redonde 141 468
17.04 Gasios e Sey 54 188044
176402 Gastos 573.530.470
17.04.12 Japan B $.651.625.499
17.04.14 Milta Por $00.224.
17.04.15 Wutta Por Reliaso De Fagn 2,361
17.04.17 Capactkacitn Al Fersond 17.433.038
17.04.18 da Mo Daducs 5.051.207
17.04.20 Maralorio Y P o}
17.04.21 1.5 2.300.000
7 2 220.02¢ 2174421724
7.04.23 12.89 36.997.667
7.04.28 48.017 20.894.770.442
7 7 ol 1.820. 9
17.4 Ayuda Soci 85929 859.866.465
Ayuda Social 1680.811, 210.851.782
Ayuda Social por Defw 1.249.525. 1.036.094.024
Actierds Bxtra Judicil k] 2.201.448.3C1
19.200.600, [¢]
1704 36 0 200.0C0
17.04.37 0 480.0C%
17.04.38 rento de Equip 2dicos 231818 Y
18 CLMNANCIAS (O PERDID, ) ANTES DEL IMPUESTO & -56.182.171.385 -5.208,352.182
L] IMPUESTO A L6 RENTA FROTA 12 0] -3.766.840.907,
0 GITAS DL BIERCICTG § -55.182.171,385 8,975,295 059

dngeS Vallese

Frasidente del Diveciorio




ESTADG DEFLUID BEFFECTIVO
1-IDENTIFICACION DEL CONTRIBUYENTE

RAZON SOCIAL O NOWMBRES ¥ APELLIDOS

BORRUC

2- EJERCICIO FISCAL -

DESDE

C1/0172018

S IDENTIFICAGION DR

G- IDENTIFICACION DEL CONTADOR
REPRESENTANTE LLEGAL A- INENTIFICACH

APELLIDOS/MOMBERES APELLIDOS) NOME

CIDENTIFICADOR RUC

VALLESE S RICO  TORRES ACOSTA, GLADIS ToE212-2

FLIMO PEEFEGTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS

20818

VENTAS NETAS (CORRO NETO)

PAGO A PROVEEDORES L OCALES (P2

PAGO A PROVEEDORES DEL EXTERIOR (PAGO NETO)

EFECTIVO PAGADO & BMPLEADOS

EFECTIVO GENERADO (USADO: FOR

GASTOS DE EJERCICIOS ANTERICRES

PAGO DE IMPUESTOS

-28.200.000.0G0

TACTHIDADES ORERA

A%
AT

EFECTIVO METO PO

72835,380.825

FLUSO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF IV ERSIGN

AUMENTODISMINUCION NETOA DE INVE

BVERSIONES NO CORRIENTES

AURENTOIDISMINUCION NETO/A DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

@

]

0.485.289.5%

a2

G440 422873

CYRIG NETO POR A 5100

STIVIDALES et

FLWWG DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DF FINAR

SARHENTO

AFPORTE DE CAPITAL

AUNENTODISVINUCION NETOA D

STANOS
DIVIDENDOS PAGADOS

ON NETO/A DE INTE

DA BANCAREA JAPARN BANK

TRO METG

O DELAS
el N:Sd «17e)

QoE

AUNENTO/DISMINUCION NETOA DE Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUA

EFECTIVO Y SUS EQUIV ALENTES AL CIERRE

Contadora Financiero
Fina « {

Presidente del Directorio
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