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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL SENOR’
PRESIDENTE
INDUSTRIA NACIONAL DEL CEMENTO (INC)

1.

IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS OBJETO DE AUDITORIA

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de INDUSTRIA NACIONAL DEL
CEMENTO (INC), que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2022, y el Estado
de Resultados, Variacién del Patrimonio Neto y Flujo de Efectivo por el afio que termind
entonces, asf como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién adecuada de los
mencionados Estados Financieros de acuerdo con Normas contables vigentes en Paraguay.
Esta responsabilidad incluye: i) el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes a la preparacion y presentacién adecuada de los Estados Financieros, tal
que los mismos estén exentos de errores materiales debido a fraude o error; i) la seleccién y
aplicacion de las politicas contables apropiadas y, iii) la realizacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los Estados Financieros en
base a nuestra auditorfa. Excepto por lo que se discute en el parrafo siguiente, condujimos
nuestra auditorfa de acuerdo con las normas internacionales de auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos con el fin de obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y exposiciones en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los Estados Financieros, debido a fraude o
error. En la realizacion de estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
vigente relevante a la preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros de la
entidad, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad de
control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién de la
entidad, asf como la evaluacién de la presentacién general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada

para fundamentar nuestra opinién de auditoria.
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4. ANTECEDENTES DEL DICTAMEN DE AUDITORIA DEL EJERCICIO ANTERIOR

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2021 fueron examinados por nosotros, que en
fecha 17 de marzo de 2023 emitimos un Dictamen sin salvedades.

5. OPINION

En nuestra opinién, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacién patrimonial de INDUSTRIA
NACIONAL DEL CEMENTO (INC) al 31 de diciembre de 2022 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Contables vigentes en Paraguay.

6. INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes informamos lo siguiente:

a) INDUSTRIA NACIONAL DEL CEMENTO (INC). mantiene sus registros de acuerdo con lo
establecido en la Ley 125/91, Ley 2421/04 y sus reglamentaciones.

b) A lafecha del presente informe y considerando los limites de materialidad establecidos, la
sociedad ha cumplido con los pagos y/o ha provisionado sus obligaciones impositivas
relacionadas con el afio finalizado el 31 DE DICIEMBRE DE 2022.

c¢) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucién General N° 30/19 que
reglamenta el articulo 33 de la Ley 2421/04, no habiendo aspectos materiales
impositivos que mencionar.

7. ENFASIS EN UN ASUNTO QUE NO AFECTA LA OPINION

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en
el Informe de Analisis Financiero comparativo adjunto, en el que se indica que la Entidad ha
incurrido en pérdidas acumuladas, ocasionando un Patrimonio reducido, junto con otros
factores mencionados en dicho informe, muestran la existencia de una incertidumbre sobre la
capacidad de la Compafifa para hacer frente a sus operaciones fabriles, comerciales y
financieras.

El desarrollo inextenso de este punto se encuentra en el punto III del informe de Anélisis
Financieros comparativo.

También llamamos la atencién respecto a los Formularios FC-7.1 y FC-7.2 de Depreciacién y
Amortizacion de Bienes del Activo Fijo que no estan elaborados de acuerdo con lo requerido
en el Manual de Normas y Procedimientos para la Administracién, Uso, Control, Custodia,
Clasificacion y Contabilizacién de los Bienes del Estado y por lo tanto las cifras que se
incluyen en el mismo no representan adecuadamente los valores reflejados en los Es#ados
Financieros.

Asunciodn, 28 de setiembre de 2.023

CONTADORES Y CbN S
CP. SUSANA TORRES - SociA
MATRicULA CCPN° F-3

C.P. Susana Torres
Socio Director
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2. EsTADOS FINANCIEROSAL 31/12/2022.
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INDUSTRIA NACIONAL DEL CEMENTO BALANCE GENERAL
Asunciin - Paraguay AL 31 DE DICIEMBERE DE 2022
ACTIVGO GUARANIES GUANANTES PASIVO GUARANIES GUARANIES
ACTIVD CORRIENTE 262.735.691.521 EASIYO CORMENTE 216.876.218.165
DISFONIRILIDADES: £.299.870.118 ‘DEUDAS 216.875.218.163
Cajn y Bancos 4.299.370.118 Deudas Comerciales 125.793.260.712
Deudas Financieras 54.082.444.204
CREDITOS 28:111.819.007 Otras Deudas 9,898.114.028
Criditos por Ventas 1,183.529 438 Provisiones 27.102.399.224
Otros Créditen 22.928.284.569
i PASIYO NO CORIMENTE 1.014.439.421.712
EXISTENCIAS 228.011,130.139
Produgts Terminada - Cementa 9.242,049.247 DBEUDAS 421.880.904.61 1
Producto en Proéeao de Elahioracidn - Cemento 126.901.181. 848 Dautns Comercinles 42 0.904.611
Produgto Terminado - Cal Agricola 15.758.325 '
Prodiseto en Process da Elnboracitn - Cal Agricola 138.441.870 DEUDAS FINANCIERAS 590.073,153,672
Cambustibles & insumis 91.713.698.849 H.-Direseion dal Tesars (B.5.) - Capital 590.073.153.672
ireccién del Tesors (B.8.) - fnteroses 645.887.029.753
1} M.H,-Direceion del Tescto (8.5.) - Intarssen & Deverigar .646.887.979.753
& 3.696.819.804
OT. Mantenimienta 3.696.819.804: DEUDAS VARIAS ) 2.785,363.429
Deudns 3 Retencienes Fisenlen 2.785.363.429
CARCOS DIFERIDOS 2.616.357.453 PATRIMONIO NETO
Cargos Difaridos-Otros Gaston 2.015.357,409
Caigos Diferidos-Seguron. 601.200.044 )
PATRDIONIG 200, 157.849.689
ACTIYO NO CORBIENTE 1.470.737.798.045
CAPTTAL 288:097.860.311
EXISTENCIAS 217.848.827.464 Capital 288.097.860.311
Repuestos y Materinles 217.848.827.464
Existencias - 95.720.577.386 RESERVAY 950.210.046,723
141 Prev.Acum. Activos - Extatenicias -99,720.577.386 Roservan por Revalues 803.758.433.820
Raservas Caritera da Yrcimitentos 146.451.612.303
CREQITOS 5.749.172.454 . .
Dsudores pur Ventas 1.723.8582.012 BESULTADOS ACEMULADOS. +L.036,150,057 343
(-} Prev.Acum.dctivos - Crédites 1.368.314:049 Resultados Bjervizios Anteriors +1.002.534.514.702
Anticipoy Pagadon 16,341.520.813 Regiltailo del Ejercicio {Pordidaj 33.615.542.693
1} Prev Acum.Astivos - Anticipas Pagados -15.822,900.59%
Deuderes p/Qestion Judicial 1.828.563.938
(4 Prov Asurn Activan - Gesfan Judiclal -1.528.563.938
Otrou Criditos 7.429.154.777
{f Prev.AcumActivas - Gtres Criditos +1.554.171.200
BIENES DEUSO 240,854,551.856'
Inmurbles 2.631.491.564,727
Rodades 43.113.491.844
Maguinarine y Accesorion 488.273.162.500
Instnliciones 99.195.649.950
Equipoi de Oficina 16.732.180.481
Equipos de Comunicacisi 9,745.027.192
Equipos de Salud ¢ Latioratoric 1.973.858.173
Equipos de Seguritad 1,584 §18,740
Ctros Bisncs de Uso 2.981.924.620
Dienes de Uxo en Transite 2.238.166.375
Activon Intangibles 12.611.435 600
3.503.941.380.212
Menor
Deprecincién Acumulada -2,363.086,825,346
v E 3 2
Otras de Infragatructura an Sjecucion 5.285.243.261
A1 3 RIME A5 [+3
;unm Trantlormada 2,342:877.872
(-} Prev.Acum Retivos - Planta Tranaformada +2.342.877,872
O.T:Obrasde Infréestrusturas 25.962.947.732
{) Prev.Acum Activon - Obras de [nfrasstrusturan ~25.562.947.792
Qrdenes de Trabaje & Liguidar 3.105.606.174
{} Prev Acun. Aétivas - Ordenes de Trabajo o Liguidnr -3.105.606.174
! /\
TOTAL ACTIVO i 1.433.473.489,566

T
CONTINGENCIAS
Juhiopfl}:ﬂc}x\?f i (a 16.99%.590.663

Emilee Lillan P ra Mereno
Bub-@emntaf&a’ mmmd.a /

-

1 Firmado u solo
con el Dictdmen defecba 2 8 SEP Z" ,




" GOBIERNO PWM 3?
m NACIONAL 4"’(‘"?‘”’" ;

INDUSTRIA NACIONAL DEL CEMENTO

Asuncién - Paraguay E\

ESTADO DE RESULTADOS :
AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 4

B
SR

Ingresos por Ventas 381.506.698.049
Menos 4
Costo de Productos Vendidos 316.722,134.643 §
Resultado Bruto sobre Ventas  64.784.563.406 i

Gastos Operativos -87.437.705.740 ;
"astos as Diteseipn 979.512.637
Gastos de Administraciéon 86.458.193.103
Resultado Operativo s/Carga Financiera  -22.653.142.334 i

Menos ’5
Gastos Financieros 10.834.735.335 %;;

|

Resultado Operativo ¢/Carga Financiera '-:-'3"3';4"8-7;877.669 %}

Mas :
Ingresos no Operativos 2.777.291.135
Menos %,
Egresos no Operativos 2.904.956.109 -127.664.974

.

Resultado Neto :f_"-33".6.1'55'.542.643 !

Emilce Li
Sub-G

Abog. Ernesto Julian Henite ers
Presidente

-j b T D W A e



ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE_DICIEMBRE DE 2022

" GOBIERNG [
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INDUSTRIA NACIONAL DEL CEMENTO
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DETALLE ‘ ' IMPORTE G. %

INGRESOS POR VENTAS 381.506.698.049 100,00
Cemento Tipo PZ 295.656.628.598 77,50
Cemento Tipo AB-45 1.174.845.464 0,31
Canon por Explotacion de Piedra 2,671.261.769 0,67
Cemento Tipo CPII F32 61.789.249,898 16,20
Cemento Tipo CP 1l - 40 20.314,712.320 5,32
COSTOS DE VENTAS 316.722.134.643 83,02
Cemento Tipa PZ 244,494.574,191 64,09
Cemento Tipo AB-45 1.093.483.320 0,29
Cemento Tipo CPII F32 53.091.806.625 13,92
Cemento Tipe CP I1 - 40 18.042.270.507 4,73
Resultado Bruto scbre Ventas 64.784.563.406 16,98
GASTOS OPERATIVOS 87.437.705.740 22,92
GASTOS DE ADMINISTRACION 83.393.221.049 21,86
Sucldos y Jornales y Cargas Sociales 68.218.517.534 17,88
Depreciaciones 9.069.939.826 2,38
Gastos Generales 6.104.763.689 1,60
GASTOS DE DIRECCION 979.512.637 0,26
Sueldos y Jornales y Cargas Sociales 414,239,904 0,11
Gastos Generales 565.272.733 0,15
GASTOS LEGALES Y FISCALES 1.399.619.205 0,37
Impuestos, Tasas y Contrib. 1.180.091.662 0,31
Multas y Recargos 219.527.543 0,06
OTROS EGRESOS OPERATIVOS E INGRESOS OPERATIVOS 1.665.352.849 0,44
Otros Egresos Operativos e Ingresos Operativos 1.665.352.849 0,44
Mermas en Producte Terminado 317.567.100 0,08
Ajusics por Variaciones Pendientes de Entregn(-} 7.636.262.750 2,00
Ajustes por Variaci Pendienies de Entrega(+) 6.288.477.001 1,65
Resultado Operativo s/Carga Financiera -22.653.142.334 -5,94
GASTOS DE FINANCIACION 10.834.735.335 2,84
Gastos de Financiacién Locales 10.834.735.335 2,84
Gastos Financieros - Locales 3.700.911.947 0,97
Intereses Bonos Soberanos 4.815.621.995 1,26
Biferencin de Cambio (<) 122.186.841.207 32,03
Diferencin de Cambio (+) 119.868.639.814 31,42
Resultado Operativo ¢/Carga Financiera - -33.487.877.669 -8,78
OTROS INGRESOS 2.777.291,135 0,73
Intereses y Comisiones Ganadas 15.940.687 0,00
Otros Ingresos Operativos 760.000 0,00
Otros Ingrésos no Operativos 2.760.590.448 0,72
EGRESOS NO OPERATIVOS 2.904.956.109 0,76
Otros Egresos no Operativos 2.904.956.109 0,76
Resultado antes de Impuesto -38.615.542.643 -8,81

{-) Impuesto a la Renta =
Resultado Neto -33.615.542.643 -8,81

Firmado a solo efecto de wu ideniRcieion
con el Dictimen de fecha:'2
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INDUSTRIA NACIONAL DEL CEMENTO

al 31 de chxembre de 2022
Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2021
( Exprcsado en Guaranies ]

Flujo de Efectivo Generado por Activiéades Operatxvas

Ingresos por Ventas de Cemento y Otros 331.823.588.323 381.506.698.049
Costo de Ventas - 266.505.719.561 |- 316.722,134.643
Gastos de Administracion - 95.409.059.114 |- 83.393.221.049 |
Gastos de Direccion - 952.118.799 |- 979.512.637
Gastos Legales y Fiscales - 2.276.242 455 |- 1.399.619.205
Otros Gastos Operativos 3.784.097.91 1 1.665.352.849

Total Efectivo por Actividades Operatwas G
antes de los Cambios del Activo. = e ;37 103.649 517_

Aumento/Disminucién en Activo Dperativo

Variacion de Créditos por ventas - 1.042.789.438 - 108.900.000
Anticipos Pagados - 1.418.938.211 3.469.807.370
Créditos Fiscales 2,191.908.432 |- 1.273.633.518
Otorgamientos de Créditos al Personal 7.465.356 3.591.250
Variacién de Otros Créditos - 112.385.364 |- 185.314.354
Gastos Pagados p/Adelantado - Seguros - 413.650.114 504.356.830
Cargos Diferidos 261.449.372 - 5.643.852.980
Produccién de Existencias - 116.764.166.105 35.770.684.020

Total Aumento/Disminucion en Activo Operativo. = + 117.291.106.072 = 32.536.738.618

Aumento/Disminuncién en Pasivo Operativo

Variacion de Deudas Comerciales - 132.004.780.657 |- 85,971.628.390
Variacion de Deudas Financieras 51.512.492.687 |- 46.908.052.539
Variacion de Otras Deudas - 1.830.949.392 3.359.182.101
Variacién de Deudas Varias 135.577.523 341,909.111
Variacion Provisiones a Pagar 8.346.984.609 |- 4.000.472.046

Variacion Previsiones Varias < .
Total de Efectivo -Ngtt_iporgzﬁctiyi_ctadejs-1; | - ; . o : e

. 228.235430.819 - @ 128.295.465.479
quia de Efectivo por Actividades no Operativas

Ingresos no Operativas 21.359.717.607 2.777.291.135
Egresos no Operativos - 3.217.015.554 - 2.904.956.109
Pasivos no Operativos 269.418.300.900 80.227.218.532
Existencias de Active no Operativo - 12.365.217.390 7.121.640.823
Creditos no Operativos 53.482.702 |- 366.623.554

722,380,671 -
. 275.971.648.936 = = 86.854.570.827

Cargos Diferidos

_______________ or Actividades no Operativas
Flujo de Efectivos por Actividades de Financxamiento

Variacion Patrimonial 9.890.815.753 11,501.414.022
Variaciones de Deudas Financieras (Bonos Soberanos) - 4.361.461.300 36.356.498.232
Variacion de Gastos de Financiamiento - 52.977.239.065 |- 10.834.735.335

Total de Efectivo por Actividades de Financiamiento - 47.447.884.612
Flujo de Efectivos por Actividades de Inversion
Variacion de Bienes de Uso

| Total de Efectivo por Actividades de Inversion

37.023.176.919°

30. 578 785. 220 ! 13.480.853. 767

12.898.571.500
17.197.941.618

T 30200451715 |-
47.488.393.333
' _'75197'9’4'1 61R.
Firmado & s&la de 5

idetifaci
conel Dictémen defech?. ©_9EP- 20
CYCA - Contadores y Consultores Asociados

s*al Fmal del Ejerc:cm




e T ——

e ——

£ 'd3S § PP mUEDIq P U

[ev9°2+S'S19°EE) OIDIDHEALE TG OAVLINSTAH
SVAUAST SVALO

ONTVAZY Jd VAU ESH

IVORT VAN ASTHY

SOAVINWADY "LINSEN Jd "OVIOHIVSAA /SALSNIY
SOAVINWNNOV SOAVIINSHY V VIONINTISNVILL
AVOV V SOANIAIAI V VIONINTISNVAL

AVLIIVO F0 NQIOVIDHEINI

TTOFIHI05IL
6Z5°981'BEGT 1L lszsos1 8867 12) =

(625 981°886° 1) OIDIOWArd THA OAVLINSHY
SYANTSEN SVALOf
ONTVATA 0 VASASIY|
WOHT YANISTA]

SOOVINWNOY "LINSTE 80 DVIDIAVSIC /SALSNIV)
SOAVINNADY SOAVLINSHY ¥V VIDNTIAISNVHL
AVOVd V SOANSAIAI ¥ VIONZABASNVAL
TVLIAVD 50 NQIOVNDHLNI

070% OIOIDWArdA T3d SOLNAINIAOW

Z OloIoNdCd T3 OIOINI 1V 0aIVS

TRV BRI THI' ST

{6zL'99¢g 08L°¢)
DEE'E1L ¥IE 8L loge €14 +9¢°81) -

| OLIN OINOWINIV

oanjexedwiod ZZ.07Z °p oun.ﬁo.mo.mn 2p 1€ e opezieuly oporiad 2 304

TVINOWIA.LVd NOIODVIIVA Hd OQV.LSH

J ONMFEOD m

e_.um 7P avNobyn = GLNTWED THA TVNOIDVN VILLSAGNE



