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Economia Mundial

egun las perspectivas macroeconémicas

mundiales del Fondo Monetario

Internacional, se espera que el
crecimiento mundial se mantenga estable.

Las proyecciones de crecimiento mundial, se
sittan en 3,3% para el 2025 y el 2026,
practicamente no han variado en comparacion a
la actualizaciéon de las Perspectivas de la
Economia Mundial de octubre de 2024.

Debido a que las revisiones favorables para los
Estados Unidos se han contrarrestado a causa de
las rebajas de otras economias importantes.

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé un crecimiento
del 2,7% en 2025, 0,5 puntos porcentuales mas
que en la revisiéon del WEO de octubre de 2024.
También se prevé que el crecimiento fluctie
moderadamente hasta alcanzar el crecimiento
potencial en 2026.

Para la Eurozona, se espera un repunte del
crecimiento, pero a un ritmo mas gradual de lo
previsto anteriormente, ya que las tensiones
geopoliticas siguen pesando sobre la confianza,
debido al nivel de incertidumbre en el mercado.
La revision fue a la baja hasta 1% en 2025 y para
el 20206, se espera que el crecimiento aumente en
1,4%, explicado por una demanda interna mas
fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se estima que el
desempefio del crecimiento 2025 y 2026 coincida
en lineas generales con las proyecciones de
octubre 2024.

Respecto a China, para 2025 se espera un
aumento del 0,1% hasta alcanzar el 4,6%,
explicado principalmente por el paquete fiscal
anunciado en noviembre, que compensa el efecto
negativo de la politica comercial y del mercado
inmobiliario. Para 20206, se prevé un crecimiento
del 4,5%, a medida que se disipen los efectos de
la incertidumbre de la politica comercial y el
aumento de la edad de jubilaciéon frene el
descenso de la oferta de mano de obra.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024% 2025** 2026

Mundo 3,2 3,3 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,9 1,8
Estados Unidos 2,8 2,7 2,1
Eurozona 0,8 1,0 1,4
EMED 4,2 4,2 4,3
China 48 4.6 45
América Latina y el

Caribe 2,4 2,5 2,7
Brasil 3,7 2.2 2,2
México 1,8 1,4 2,0

Fuente: WEO-FMI enero 2025.

Actualizacion de Perspectivas de la
#" Economia Mundial (FMI-Ene 2025)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se acelere ligeramente en el 2025
hasta alcanzar un 2,5%, a pesar de que se prevé
una desaceleracion en las mayores economias de
la region.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 2,2%
para el 2025 y se espera se mantenga para el 2026.

Por ultimo, se estima un crecimiento del 1,4%
para México en 2025, y un aumento al 2% para
el 2026.

\ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyecciéon de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantuvo en 4,0% para 2024, sobre la
base de las estimaciones del Banco Central del
Paraguay, pero con reajustes internos. lLa
estimacion para el PIB excluyendo agricultura y
binacionales fue de 5,4%.

Enlo que respecta al sector ganadero se registro
un ajuste del 5,4% al 6,2% explicado por el
aumento de faenamiento bovino. El sector de
construccion, presento un ajuste de 3% a 4,8%,
debido a la mayor ejecucion de obras publicas y
privadas.

En cuanto al sector de electricidad y agua tuvo
una revision a la baja, del -4% al -4,9%, debido a
la menor produccion de electricidad por parte de
las binacionales, explicado por el bajo nivel del
caudal de hidrico del Rio Parana.

En cuanto a la industria manufacturera, se
ajustd a la baja, de 4,4% a 4,1% explicada
principalmente por una menor producciéon de
aceites.

Por el lado de la demanda, el consumo publico
presento cambios, de 4,4% a 6,8%, debido a la
buena dinamica de compras de bienes y servicios
por parte del Gobierno Central.

Para 2025, se prevé un crecimiento del PIB del
3,8%, explicado principalmente por una dinamica
positiva en el sector servicios, acentuada sobre
todo en las ramas del cometcio, los servicios a los
hogares y la intermediacion financiera. En cuanto
al sector secundario, se espera un
comportamiento positivo, especialmente en la
industria manufacturera y la construccion, asi
como una dindmica positiva en la produccién de
energia. El sector primario prevé un
comportamiento positivo, explicado por una
expansion de la agricultura, la ganaderia y otras
actividades del sector.

’ Informe De Politica Monetaria

X |

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2025.

30,0 50 6,0
25,0 40 40 38 50
20,0 ’ 4.0
15,0 30
10,0 ’
’ 0,2 2,0
5,0 >

50 P I H 0.0

100 1,0

150 2,0
2020 2021 2022*% 2023% 2024** 2025%*

B Scctor Primario Sector Secundario

Sector Setvicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccién.

Anexo Estadistico del Informe
Econoémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, 1a deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En enero, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 40,0% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.
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En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a enero
de 2025, se observo que el 62,3% se encuentra a
tasa fija y el 37,7% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

37,7 \

m Fija

Variable

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por
moneda en enero, mantiene una mayor
proporcién en USD (84,3%), acompanado por
PYG (14,9%), JPY (0,6%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en doélares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de

la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Afios Deuda Externa I]I)l f:riz Deuda Total
2017 11,5 2.4 10,9
2018 12,7 3,4 12

2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a enero de 2025.

Al cierre de enero del 2025, el déficit fiscal, fue de -0,1%
del PIB equivalente a USD 28,6 millones. Asimismo, se
registrd un superdvit operativo equivalente a USD 19,5
millones’.

Ingresos

En enero del 2025, el ingreso total registré un
crecimiento acumulado de 8,5%.

Los ingresos totales a enero fueron USD 523
millones, explicado principalmente por una
buena dindmica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos.

Grafico 2: Ingreso total en enero 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

I SITUFIN enero - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de
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Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento interanual del
41,8% al cierre de enero. Este resultado es
explicado principalmente por el pago de
intereses, el uso de bienes y servicios, y las
prestaciones sociales.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Inversion Puablica

Sistema Nacional de Inversion Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad'.

Inversion en enero de 2025

La inversion publica total, al mes de enero fue de
USD 878,1 millones, representando un 2,0% del
PIB, en términos anualizados. I.a misma se
distribuye de la siguiente manera; USD 593,0
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones; y, USD 285,1
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
dodlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

2 Obtenido de:

https://economia.cov.pyv/index.php/dependencias/direcc

ion-general-de-inversion-publica
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Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la ey N° 489/ 95
Orygdnica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales tanto de commodities
energéticos como agricolas han registrado
variaciones al alza. En cuanto al precio del
petréleo, también se observé un aumento, debido
a las preocupaciones derivadas de las nuevas
sanciones de Estados Unidos al sector energético
ruso.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
redujo al 4,0% en enero, con una variaciéon de
0,1%. En lo que respecta a la inflacién interanual,
ésta aument6 a 3%, superando las expectativas.
En este contexto, la Reserva Federal decidio
mantener las tasas de interés de los fondos
federales en el rango objetivo de 4,25 — 4,50,
conforme lo esperado.

Contexto doméstico

En Paraguay, el Directorio del Banco Central
del Paraguay, decidié recientemente reducir la
meta de inflacién, medida por la variaciéon del
Indice de Precios al Consumidor (IPC),
ajustandola de 4,0% a 3,5% y manteniendo el
rango de tolerancia de 2% por encima y 2% por
debajo. Esta decision se fundamenta en factores claves,
como la evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema
de metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matrig en la
orientacion de las expectativas de los agentes econdmicos.
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Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblacidn, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mais baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo’.

En el mes de enero, la inflaciéon mensual segun el
IPC alcanzo 1,0%, principalmente explicado por
el aumento en los precios de los alimentos y
servicios.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energia (IPCSAE), se ubico en torno al 0,6%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 3,8%, mientras que la inflacién del
IPCSAE, fue de 3,9% en enero.

Las expectativas de inflacion para los préoximos
12 meses se ubicaron en 3,7% y para el horizonte
de politica monetaria se mantuvieron en 3,5%.

Grafico 4: Inflacion al mes de enero de 2025, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

3 Acta de Reunién del Comité de Politica Monetatia (19-
Dic-2024). Obtenido de:
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Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cual
se ¢jerce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a enero de
2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de enero de este afo, explicado
principalmente por la continuidad del desempefio
positivo de las condiciones econdmicas
domésticas, sin embargo, se prevé mayor cautela
respecto a las condiciones externas como el ritmo
de ajustes de las tasas de interés de la Reserva
Federal en el 2025, tal como el comportamiento
alcista del precio de los commodities agricolas y
el petréleo en enero.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

https://www.bep.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
i444
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Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
enero de 2025, registr6é un saldo de USD 9.851,7
millones, compuesto por USD 741,1 millones
correspondientes a Oro; USD 8.612,2 millones a
délares; USD 0,9 millones a otras monedas y
USD 497,1 millones a otros activos.

Grafico 6: Composiciéon de las RIN, en millones
de dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

En enero de 2025, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.741,1 millones.

Las exportaciones totales de enero de 2025 han
sido de USD 1.318,1 millones. Por otro lado, las
importaciones totales a enero de 2025
representan un monto de USD 1.423,0 millones.
Finalmente, la balanza comercial registré una
variacién de USD -104,9 millones, a favor de las
importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de

dodlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes y
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad y
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificacién  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado  por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
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que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdmicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Calificadora Calificacion Perspectiva rg\lzils?:)i
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025

Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de
2025, ha decido mantener la calificacién en Baa3
con perspectiva estable. En el mismo resaltan el
sélido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Grafico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informe de Perspectiva Regional
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024(**) 2025(**)
Poblacién (miles) 6.247.9 6.284.0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB (USD millones) 402841 420931 431712 444359 45478 8
PIB per cipita (USD) 6.447.6 6.698,4 6.823,5 6.972,9 7.087.2
PIB (var. anual en %) 4,0 0,2 5,0 4,0 38
Consumo Total (var. anual en %) 5,5 1,6 3,5 5,0 33
Inversion en Capital (var. anual en %) 18,2 -1,8 2,8 58 39
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,8 5,7 6,5 4.6 nd

>

Estructura de la Economia

Por el lado de 1a Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 32 1,8
Agricultura -18,2 -12,5 234 1,8 2,0
Ganadetfa 6,2 -0,3 0,5 6,2 0,3
Otros 6,8 -0,7 5,7 6,0 38

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 2,2 5,0
Industria 6,9 -0,1 42 4,1 39
Construccion 12,8 -32 -7,1 4,8 4,3
Binacionales -7,6 7,8 15,5 -4.9 8,7

Sector Terciario 6,5 1,5 3,5 4,5 3,4
Gobierno General -34 -0,7 3,0 34 2.4
Cometcio 14,3 34 49 5,1 33
Comunicaciones 4,5 -2,4 -0,8 -0,2 -0,9
Otros Servicios 7,7 2,1 38 53 43
Impuestos 9,0 1,1 5,6 9,5 3,7

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion Total 6912,8 6390,5 6131,7 6092,8 6264,0
Consumo Total 24240,2 23181,7 23674,7 233530 23881,1
Exportaciones 10236,8 9536,2 12708,6 11983,4 122727
Importaciones 10710,6 11037,3 11918,9 11652,9 11807,5

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6815,54 7238,66 7335,21 7810,24 7893,0

Inflacion (IPC, var. anual en %) 6,8 8,1 3,7 38 -

;aesrz:si:l )interés interbancario (%, TIB promedio 43 85 70 62 )

Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 8,2 32 9,5 12,0 -

g?tli\jl) ]s)e Dolarizacién (%o de dep6sitos bancarios 449 450 450 456 )

Créditos del sector bancario al sector privado y

) 13,2 10,2 11,8 17,8 -

Indice de Sueldos y Salarios (var. anual, %) 55 6,9 4,7 44 -

Sector Externo

(Miles de USD)

Exportaciones 770.734 797.709 1.007.677 1.318.617 1.318.126
Vartiacion interanual en % -14,2 35 26,3 30,9 0,0

Importaciones 804.339 1.141.361  1.272.474 1.431.510 1.423.006
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Variacién interanual en %
Balanza Comercial
% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente
% del PIB
Cuenta Capital y Financiera
% del PIB
Inversién Extranjera Directa
% del PIB
Reservas Internacionales
% del PIB

234
-33.605
0,1
4428
11
4016
1,0
8.862,8
22,0
9.919,1
24,6

419
343652
0,8

-3.001,9
71
2.769,7
6,6
9.231,2
21,9
9.792,1
233

11,5
264.797
0,6

2433
0,6
4333
1,0
9.829,3
22,8
9.550,9
22,1

12,5
-112.892
0,3

7098
1,6
9275
21
9.966,6
224
9.941,7

224

0,6
-104.880
02

9.852
21,7

Sector Publico
(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributatios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa (% del
PIB)

13,7
9,8
17,3
1,1
25
3,6
33,8
29,3
86,7
45
13,3

1,6

>

14,0
10,2
17,0
12
1,8
2,9
358
31,7
88,5
41

11,5
1,8

14,0
10,1
18,1
1,7
24
41
38,4
33,2
86,6
52
134

3,1

153
11,5
17,9
2,0
0,6
2,6
40,7
354
86,9
53
131

32

12
0,9
12
0,2
0,1
0,1
40,0
34,9
87,2
5,1

12,8
0,1
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direcciéon General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio
de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 25/02/2025) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingtresos y Gastos a enero del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M1: mes de enero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (¥), datos preliminares sujetos a cambios, y (**¥) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
historicos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a enero del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energfa de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyretd e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del
2015, se realiza una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de enero del mencionado afio (2025,
MT1). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones enero del 2025 (enero 2025/ enero 2024) capta la variacién acumulada de las
expottaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de enero del 2025, con
relacion al mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial

egun las perspectivas

macroeconomicas mundiales  del

Fondo Monetario Internacional, se
espera que el crecimiento mundial se
mantenga estable.

Las proyecciones de crecimiento mundial, se
sittan en 3,3% para el 2025 y el 2026,
practicamente no han variado en comparacion a
la actualizacion de las Perspectivas de la
Economia Mundial de octubre de 2024.

Debido a que las revisiones favorables para los
Estados Unidos se han contrarrestado a causa de
las rebajas de otras economias importantes.

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé un crecimiento
del 2,7% en 2025, 0,5 puntos porcentuales mas
que en la revision del WEO de octubre de 2024.
También se prevé que el crecimiento fluctde
moderadamente hasta alcanzar el crecimiento
potencial en 2026.

Para la Eurozona, se espera un repunte del
crecimiento, pero a un ritmo mas gradual de lo
previsto anteriormente, ya que las tensiones
geopoliticas siguen pesando sobre la confianza,
debido al nivel de incertidumbre en el mercado.
La revision fue a la baja hasta 1% en 2025 y para
el 20206, se espera que el crecimiento aumente en
1,4%, explicado por una demanda interna mas
fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se estima que el
desempefio del crecimiento 2025 y 2026 coincida
en lineas generales con las proyecciones de
octubre 2024.

X |

Respecto a China, para 2025 se espera un
aumento del 0,1% hasta alcanzar el 4,6%,
explicado principalmente por el paquete fiscal
anunciado en noviembre, que compensa el efecto
negativo de la politica comercial y del mercado
inmobiliario. Para el 2026, se prevé un
crecimiento del 4,5%, a medida que se disipen los
efectos de la incertidumbre de la politica
comercial y el aumento de la edad de jubilacion
frene el descenso de la oferta de mano de obra.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de

Perspectivas de la economia mundial.
2024%* 2025%* 2026

Mundo 3% 3,3 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,9 1,8
Estados Unidos 2,8 2,7 2,1
Eurozona 0,8 1,0 1,4
EMED 4,2 4,2 4,3
China 438 4,6 4,5
América Latina y el

Caribe 2,4 2,5 2,7
Brasil 37 22 22
México 1,8 1,4 2,0

Fuente: WEO-FMI enero 2025.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se acelere ligeramente en el 2025
hasta alcanzar un 2,5%, a pesar de que se prevé
una desaceleracion en las mayores economias de
la region.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 2,2%
para el 2025 y se espera se mantenga para el 2026.

Por dltimo, se estima un crecimiento del 1,4%
para México en 2025, y un aumento al 2% para
el 2026.

| Actualizacion de Perspectivas de la
»Economia Mundial (FMI-Ene 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyecciéon de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantuvo en 4,0% para 2024, sobre la
base de las estimaciones del Banco Central del
Paraguay, pero con reajustes internos. La
estimacion para el PIB excluyendo agricultura y
binacionales fue de 5,4%.

Enlo que respecta al sector ganadero se registro
un ajuste del 5,4% al 6,2% explicado por el
aumento de faenamiento bovino. El sector de
construccion, presento un ajuste de 3% a 4,8%,
debido a la mayor ejecucién de obras publicas y
privadas.

En cuanto al sector de electricidad y agua tuvo
una revision a la baja, del -4% al -4,9%, debido a
la menor producciéon de electricidad por parte de
las binacionales, explicado por el bajo nivel del
caudal de hidrico del Rio Parana.

En cuanto a la industria manufacturera, se
ajusté a la baja, de 4,4% a 4,1% explicada
principalmente por una menor producciéon de
aceites.

Por el lado de la demanda, el consumo publico
presento cambios, de 4,4% a 6,8%, debido a la
buena dinamica de compras de bienes y servicios
por parte del Gobierno Central.

Para 2025, se prevé un crecimiento del PIB del
3,8%, explicado principalmente por una dinamica
positiva en el sector servicios, acentuada sobre
todo en las ramas del cometrcio, los servicios a los
hogares y la intermediacion financiera. En cuanto
al sector secundario, se espera un
comportamiento positivo, especialmente en la
industria manufacturera y la construccion, asi
como una dindmica positiva en la producciéon de
energfa. En el sector primario se prevé un
comportamiento positivo, explicado por una
expansion de la agricultura, la ganaderia y otras
actividades del sector.

» Informe De Politica Monetaria
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Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccién.

Anexo Estadistico del Informe
Econoémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, 1a deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En febrero, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 40,1% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a febrero
de 2025, sec observo que el 89,1% se encuentra a
tasa fija y el 10,9% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.
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Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por
moneda en febrero, mantiene una mayor
proporcién en USD (84,3%), acompanado por
PYG (14,8%), JPY (0,8%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,8
0,1
14,8 \ \ ’

mUSD
PYG
JPY

Otros

84,3

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los metrcados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afnos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Afios Deuda Externa Ilr)l f;iz Deuda Total
2017 11,5 2.4 10,9
2018 12,7 3.4 12

2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a febrero de 2025.

Al cierre de febrero del 2025, el déficit fiscal acuminlado,
fue de -0,4% del PIB equivalente a USD 173,5 millones.
En términos annalizados, un resultado global fue de -
3,0% del PIB, explicado por una mayor dindmica del
gasto en medicamentos, alimentacion escolar e intereses y
por los esfuerzos de mantener una ejecucion equilibrada de
la inversion piiblica durante todo el aid’.

Ingresos

En febrero del 2025, el ingreso total registro
un crecimiento acumulado de 13,7%.

Los ingresos totales a febrero fueron USD 487,8
millones, explicado principalmente por una
buena diniamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos, principalmente los
provenientes del Impuesto a la Renta
Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles. Asimismo, es
importante sefalar la buena dinamica de los
ingresos no tributario, los cuales registraron un
crecimiento de 20,1%, explicado por la mayor
dinamica de las binacionales.

Grafico 2: Ingreso total en febrero 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

4 SITUFIN Febrero - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

X |

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 22,0% al cierre de febrero. Este resultado es
explicado principalmente por el uso de bienes y
servicios, pagos de intereses y las remuneraciones
de sectores estratégicos.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversiéon Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad .

Inversion en febrero de 2025

La inversion publica total, al mes de febrero fue
de USD 967,7 millones, representando un 2,2%
del PIB, en términos anualizados. I.a misma se
distribuye de la siguiente manera; USD 627,8
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones; y, USD 3399
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
ddlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

5 Obtenido de:
https://economia.gov.py/index.php/dependencias/direcci
on-general-de-inversion-publica
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Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 que modifica y amplia la 1ey N° 489/ 95
Orygdnica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales se han desacelerado
en comparacion a los presentados en enero del
2025, respecto a los commodities agricolas, los
precios del trigo y el maiz han aumentado en
respuesta a condiciones climaticas adversas, sin
embargo, los precios de la soja han disminuido en
un contexto de incremento de la oferta
promovida por una favorable cosecha en Brasil,
asi como existencias superiores a lo estimado en
Estados Unidos.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
increment6 a 4,1% en febrero, con una variacion
de 0,1%. En lo que respecta a la inflacion
interanual, ésta se redujo a 2,8%, por debajo de
las expectativas del mercado. En este contexto, la
Reserva Federal decidié mantener las tasas de
interés de los fondos federales en el rango
objetivo de 4,25 — 4,50, conforme lo esperado.

Contexto doméstico

En Paraguay, el Directorio del Banco Central del
Paraguay, decidi6 recientemente reducir la meta
de inflacién, medida por la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo. Esta decision
se fundamenta en factores claves, como la evolucion

Sfavorable de la inflacion bajo el esquema de metas, que en
general ha  permanecido por debajo de los  objetivos
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establecidos, la efectividad de la politica monetaria y la
credibilidad de la banca matrig en la orientacion de las
expectativas de los agentes econdmicos. Una menor meta
de inflacion contribuye a proteger el poder adquisitivo de la
poblacion, particularmente de los hogares de menores
ingresos. Asimismo, una inflacion mais baja y estable es
un elemento fundamental para la planificacion de largo

plazd’.

En febrero, la inflacién mensual segin el IPC
alcanzé 0,4%, principalmente explicado por el
aumento en los precios de los combustibles y los
servicios.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energifa (IPCSAE), se ubico en torno al 0,5%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 4,3%, mientras que la inflacién del
IPCSAE, fue de 4,1% en febrero.

Las expectativas de inflaciéon para los proximos
12 meses se ubicaron en 3,7% y para el horizonte
de politica monetaria se mantuvieron en 3,5%.

Grafico 4: Inflacién al mes de febrero de 2025,
en porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

6 Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria
(19-Dic-2024). Obtenido de:

X |

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cnal
se gjerce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a febrero
de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de febrero de este afo,
explicado principalmente por la continuidad del
desempefio  positivo de las condiciones
econémicas domésticas, sin embargo, se prevé
mayor cautela respecto a las condiciones externas
como el ritmo de ajustes de las tasas de interés de
la Reserva Federal en el 2025, tal como el
comportamiento del precio de los commodities
agricolas y el petrdleo.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
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Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
febrero de 2025, registr6 un saldo de USD
9.684,6 millones, compuesto por USD 747,0
millones correspondientes a Oro; USD 8.417,8
millones a ddlares; USD 21,1 millones a otras
monedas y USD 498,4 millones a otros activos.

Grafico 6: Composicién de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

En febrero de 2025, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.633,3 millones.

Las exportaciones totales de febrero de 2025 han
sido de USD 1.377,5 millones. Por otro lado, las
importaciones totales a febrero de 2025
representan un monto de USD 1.255,8 millones.
Finalmente, la balanza comercial registré una
variacion de USD 121,649 millones, a favor de las
exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
délares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes y
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificacién crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
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que las reformas implementadas en la udltima
década han reforzado la credibilidad de las
instituciones econdémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion ‘

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de 2025,
ha decido mantener la calificacion en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
sélido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Griafico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2025
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» Informe de Perspectiva Regional
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https://www.bcp.gov.py/informe-de-politica-monetaria-il4

Banco Central del Paraguay (Comunicado de Prensa de CPM - Comité de Politica Monetaria). Obtenido de:

https://www.bcp.gov.py/comunicado-mensual-de-prensa-il5

Ministerio de Economia y Finanzas (SITUFIN febrero 2025) Obtenido de:

https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin

Ministerio de Economia y Finanzas — (Estadistica de la deuda Publica febrero 2025) Obtenido de:

https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica

Banco Central del Paraguay, Minutas de Reunion CPM, obtenido de:

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-com-i444

Ministerio de Economia y Finanzas — Informes Anuales de Calificacion. Obtenido de:

https://economia.gov.py/index.php/paraguay-y-el-mundo/calificacion-pais
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2025

Sector Real

2021 2022 2023(¥) 2024(**) 2025(**)

Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB (USD millones) 40.284,1 42,0931 431712 44.435,9 45.478,8
PIB per capita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 6.972,9 7.087,2
PIB (var. anual en %) 4,0 0,2 50 4,0 3,8
Consumo Total (var. anual en %) 55 1,6 3,5 50 3,3
Inversion en Capital (var. anual en %) 18,2 -1,8 -2,8 58 3,9
6,8 5,8 5,2 4,6 nd

Tasa de Desocupados (Desempleo abierto)

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 3,2 18
Agticultura -18,2 -12,5 234 18 2,0
Ganadetria 6,2 -0,3 0,5 6,2 0,3
Otros 6.8 -0,7 5,7 6,0 3,8

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 2,2 50
Industria 6,9 -0,1 4,2 4,1 3,9
Construccion 12,8 -3.2 -7,1 4.8 4,3
Binacionales -7,6 7,8 15,5 -4,9 8,7

Sector Terciario 6,5 15 35 45 3,4
Gobierno General -3,4 -0,7 3,0 3,4 2,4
Comercio 14,3 34 4.9 51 3,3
Comunicaciones 4,5 -2,4 -0,8 -0,2 -0,9
Otros Servicios 7,7 2,1 3,8 53 43
Impuestos 9,0 11 5,6 9,5 3,7

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversién Total 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.092,8 6.260,5
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.353,0 23.867,5
Exportaciones 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.983,4 12.265,8
Importaciones 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.652,9 11.800,7

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 7.897,5

Inflacion (IPC, var. anual en %) 6,8 8,1 3,7 3,8 4,3

Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 43 85 70 6.2 6.0

mensual)

Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 8,2 3,2 9,5 12,0 12,3

Ratio de Dolarizacién (%o de depdsitos bancarios 44,9 45,0 45,0 456 461

en ME)

Cfed}tos del sector bancario al sector privado y 132 102 118 178 195

publico (%o var.)

Indice de Sueldos y Salarios (vat. anual, %) 55 6,9 4,7 4.4 -

Sector Externo

(Miles de USD)

Exportaciones 844.844 996.848 1.168.660 1.410.048 1.377.466
Variacion interanual en % -18,2 18,0 17,2 20,7 -2,3
Importaciones 893.464 1.095.606 1.051.169 1.216.410 1.255.817
Variacion interanual en % -0,2 22,6 -4,1 157 3,2
Direccion General de Politica de Endeudamiento
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Balanza Comercial
% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente
% del PIB
Cuenta Capital y Financiera
% del PIB
Inversién Extranjera Directa
% del PIB
Reservas Internacionales
% del PIB
Sector Publico

-48.620
-0,1

-442.8
-1,1
-401,6
-1,0
8.862,8
22,0
9.874,2
24,5

-98.757
-0,2

-3.001,9
-7,1
-2.769,7
-6,6
9.231,2
219
9.802,8
233

117.491
0,3

-243,3
-0,6
-433,3
-1,0
9.829,3
22,8
9.497,0
22,0

193.638
0,4

-709,8
-1,6
-927,5
-2,1
9.966,6
22,4
10.746,2
24,2

121.649
0,3

9.685
21,3

(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributarios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa (% del
PIB)

13,7
9,8
17,3
11
-2,5
-3,6
338
29,3
86,7
4,5
13,3

1,6

14,0
10,2
17,0
1,2
-1,8
-2,9
35,8
31,7
88,5
41
115

1,8

14,0
10,1
18,1
1,7
2,4
4,1
384
332
86,6
52
134

31

15,3
115
17,9
2,0
-0,6
-2,6
40,7
354
86,9
53
13,1

3,2

2,2
1,6
2,6
0.3
-0,1
-0,4
40,1
35,0
87,3
5,1
12,7

0,2
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 24/03/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dfa habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a febrero del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M2: mes de febrero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a febrero del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energfa de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipt. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de febrero del mencionado afio (2025, M2).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/impottaciones febrero del 2025 (febrero 2025/ febrero 2024) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de febrero del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial

egun las perspectivas macroeconémicas

mundiales del Fondo Monetario

Internacional, se espera que el
crecimiento mundial se mantenga estable.

Las proyecciones de crecimiento mundial, se
sittan en 3,3% para el 2025 y el 2026,
practicamente no han variado en comparacion a
la actualizacion de las Perspectivas de la
Economia Mundial de octubre de 2024.

Debido a que las revisiones favorables para los
Estados Unidos se han contrarrestado a causa de
las rebajas de otras economias importantes.

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé un crecimiento
del 2,7% en 2025, 0,5 puntos porcentuales mas
que en la revision del WEO de octubre de 2024.
También se prevé que el crecimiento fluctie
moderadamente hasta alcanzar el crecimiento
potencial en 2026.

Para la Eurozona, se espera un repunte del
crecimiento, pero a un ritmo mas gradual de lo
previsto anteriormente, ya que las tensiones
geopoliticas siguen pesando sobre la confianza,
debido al nivel de incertidumbre en el mercado.
La revision fue a la baja hasta 1% en 2025 y para
el 2020, se espera que el crecimiento aumente en
1,4%, explicado por una demanda interna mas
fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se estima que el
desempefio del crecimiento 2025 y 2026 coincida

en lineas generales con las proyecciones de
octubre 2024.

Respecto a China, para 2025 se espera un
aumento del 0,1% hasta alcanzar el 4,6%,
explicado principalmente por el paquete fiscal
anunciado en noviembre, que compensa el efecto
negativo de la politica comercial y del mercado
inmobiliario. Para el 2026, se prevé un

X |

crecimiento del 4,5%, a medida que se disipen los
efectos de la incertidumbre de la politica
comercial y el aumento de la edad de jubilacion
frene el descenso de la oferta de mano de obra.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de

Perspectivas de la economia mundial.
2024%* 2025%%* 2026

Mundo 3,2 3,3 3,3
Economias 17 19 138
avanzadas > > >
Estados Unidos 2,8 2,7 2,1
Eurozona 0,8 1,0 1,4
EMED 4,2 4,2 4,3
China 4,8 4,6 4,5
América Latina y el

Caribe 2,4 2,5 2,7
Brasil 3,7 22 22
Meéxico 1,8 1,4 2,0

Fuente: WEO-FMI enero 2025.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se acelere ligeramente en el 2025
hasta alcanzar un 2,5%, a pesar de que se prevé
una desaceleracion en las mayores economias de
la region.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 2,2%
para el 2025 y se espera se mantenga para el 2026.

Por ultimo, se estima un crecimiento del 1,4%
para México en 2025, y un aumento al 2% para
el 2026.

\ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay mostré un ajuste al alza de 3,8% al
4,0%, para el 2025. Este crecimiento serfa
explicado principalmente por el sector servicio
cuyo pronostico presentd un ajuste del 3,4% al
4,0%.

Respecto al sector primario, la agricultura
presento una revision a la baja de 2,0% a 0,6%,
debido principalmente a una menor produccion
de soja comparada a las estimaciones previas,
como efecto de las condiciones climaticas
adversas, presentadas en los ultimos meses.

Asimismo, para el sector secundario se espera
una variacién positiva, de 4,3% a 4,9% como
resultado de una mayor ejecucion de obras
publicas y privadas, observadas en los ultimos
meses.

En cuanto al sector de electricidad y agua, asi
como la industria manufacturera, los mismos se
mantienen sin cambios respecto a la revision
antetior.

Por el lado del gasto, se espera un mayor
dinamismo para la demanda interna, como
consecuencia de una revision al alza del consumo
privado, de 3,6% a 4,3%, asi también la
formacion bruta de capital fijo de 3,9% a 4,5%.

’> Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.

30,0 50 6,0
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I Scctor Primatio Sector Secundario

Sector Servicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
Econoémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En marzo, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 41,2% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificaciéon de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a marzo
de 2025, se observo que el 64,1% se encuentra a
tasa fija y el 35,9% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,9 —\
B Fija
Variable
64,1

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por
moneda en marzo, mantiene una mayor
proporciéon en USD (81,9%), acompafiado por
PYG (17,2%), JPY (0,8%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parania para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por

moneda en porcentaje

0,8
i 0,1
17,2 \ \
mUSD
PYG
JPY
Otros
81,9

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afos (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracidon Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal
Situacion Financiera a marzo de 2025.

Al cierre de marzo del 2025, el déficit fiscal acummnlad,
e de -0,8% del PIB equivalente a USD 356,9 millones.
En términos anunalizados, se presentd un resultado global
de -2,8% del PIB, explicado por una mayor dindmica del
gasto en medicamentos, alimentacion escolar e intereses y
por los esfuerzos de mantener una ejecucion equilibrada de
la inversion priblica durante todo el aio’.

Ingresos

En marzo del 2025, el ingreso total registré
un crecimiento acumulado de 14,8%.

Los ingresos totales a marzo fueron USD 505,5
millones, explicado principalmente por una
buena dinamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos, esencialmente los
provenientes del Impuesto a la Renta
Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles. Asimismo, es
importante seflalar la buena dinamica de los
ingresos no tributarios, los cuales registraron un
crecimiento de 22,3%, representado por una
mayor dinamica de las binacionales.

Grafico 2: Ingreso total en marzo 2025, en
millones de délares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

7 SITUFIN Febrero - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

X |

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd una variacion acumulada
del 11,4% al cierre de marzo. Este resultado es
explicado esencialmente por el uso de bienes y
servicios, pagos de intereses y las remuneraciones
de sectores estratégicos.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
H Uso de Bienes y

0,9
/ 3,2
26 [
Servicios
\ M Intereses

Donaciones

Remuneracion a
los empleados

Prestaciones
Sociales

2,0 —/

Otros gastos

3,0

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad'.

Inversion en marzo de 2025

La inversion publica total, al mes de marzo fue de
USD 962,1 millones distribuidos de la siguiente
manera; USD 615,5 millones correspondientes al
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones;
y, USD 346,6 millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
ddlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la ey N° 489/ 95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de

8 Obtenido de:

https://economia.cov.py/index.php/dependencias/direcc

ion-general-de-inversion-publica
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previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales del petréleo y de los
principales commodities agricolas se han
desacelerado en el dltimo mes, debido a mejores
en las perspectivas de la oferta, y la prevision de
una menor demanda mundial como consecuencia
de las mayores restricciones al comercio
internacional. Por su parte, el precio del trigo
presento un leve incremento, explicado por las
condiciones climaticas adversas en las principales
zonas productoras.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
increment6 a 4,2% en marzo, con una variacion
de 0,1%. En lo que respecta a la inflacion
interanual, fue de 2,4%, por debajo de las
expectativas del mercado.

Contexto doméstico

El Directorio del Banco Central del Paraguay,
decidié recientemente reducir la meta de
inflacién, medida por la variaciéon del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo. Esta decision
se fundamenta en factores claves, como la evolucion
Sfavorable de la inflacion bajo el esquema de metas, que en
general ha  permanecido por debajo de los objetivos
establecidos, la efectividad de la politica monetaria y la
credibilidad de la banca matriz en la orientacion de las
expectativas de los agentes econdmicos. Una menor meta
de inflacion contribuye a proteger el poder adquisitivo de la
poblacion, particularmente de los hogares de menores
ingresos. Asimismo, una inflacion mds baja y estable es
un elemento fundamental para la planificacion de largo

plazo’.

9 Acta de Reunién del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:
https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
444
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En el mes de marzo, la inflacién mensual fue de
1,2% explicado por las wvariaciones de los
componentes volatiles y en menor medida, por
los otros alimentos.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energfa (IPCSAE), se ubicé en 0,2%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 4,4%, mientras que la inflaciéon del
IPCSAE, fue de 4,2%.

Asimismo, las expectativas de inflaciéon para el
2025 se han incrementado de 3,8% a 4,0%,
mientras que para los proximos 12 meses y para
el horizonte de politica monetaria se mantuvieron
en 3,7% y 3,5%, respectivamente.

Grafico 4: Inflacién al mes de marzo de 2025, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cnal
se gerce influencia en la ligunideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a marzo
de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de marzo de este aflo, explicada

X |

principalmente por productos de rubros volatiles,
aunque, se prevé una eventual reversion en los
proximos meses.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
marzo de 2025, registré un saldo de USD
10.372,2 millones, compuesto por USD 809,3
millones correspondientes a Oro; USD 9.038,8
millones a délares; USD 224 millones a otras
monedas y USD 501,3 millones a otros activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en millones
de dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP
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Balanza Comercial

En marzo de 2025, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.753,1 millones.

Las exportaciones totales de marzo de 2025 han
sido de USD 1.396,1 millones. Por su parte, las
importaciones totales a febrero de 2025
representan un monto de USD 1.356,9 millones.
Finalmente, la balanza comercial registré una
variacién de USD 39,2 millones, a favor de las
exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes vy

X |

consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificacién crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion ~ Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversiéon con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Grafico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
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» Informe de Perspectiva Regional
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2025

2021 2022 2023(%*) 2024(**) 2025(**)
Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 449373 46.187,1
PIB per capita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 7.051,6 7.197,5
PIB (var. anual en %) 4,0 0,2 5,0 4.2 4,0
Consumo Total (var. anual en %) 55 1,6 3,5 55 3,9
Inversién en Capital (var. anual en %) 18,2 -1,8 -2,8 8,3 4,5
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,8 58 5,2 4,6 nd
Por el lado de la Oferta
Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 3,9 1,1
Agricultura -18,2 -12,5 234 2,8 0,6
Ganaderia 6,2 -0,3 0,5 73 23
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6
Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 2,2 5,1
Industria 6,9 -0,1 42 44 39
Construccién 12,8 -3,2 -7,1 53 49
Binacionales -7,6 7,8 15,5 -6,2 8,7
Sector Terciario 6,5 1,5 33 4.8 4,0
Gobierno General -34 -0,7 3,0 3,2 24
Comercio 14,3 34 4,9 6,0 42
Comunicaciones 4,5 24 -0,8 -0,9 -0,3
Otros Servicios 7,7 2,1 3.8 5,6 5,0
Impuestos 9,0 1,1 5,6 10,1 37
Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)
Inversién Total 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 6.394,4
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.461,9 239174
Exportaciones 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.695,6 11.815,5
Importaciones 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.659,9 11.754,4

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 7.962,9

Inflacion (IPC, var. anual en %) 24 10,1 6,4 3,6 44
P N .

Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 0.6 5.9 86 6.0 5.9

mensual)

Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 20,8 3,0 53 13,1 111

Ratio de Dolarizacién (%o de depésitos bancarios 49 46,4 467 449 46.4

en ME)

Cfed.ltos 0del sector bancario al sector privado y 88 16,0 82 132 20,4

publico (% var.)

Indice de Sueldos y Salarios (var. anual, %) 55 6,9 4,7 44 -

Sector Externo

(Miles de USD)

Exportaciones 1.496.262 1.283.123  1.786.522 1.302.850 1.396.127
Variacién interanual en % 3,7 3,0 41 2,9 3,0
Importaciones 1.004.488 1.205.468  1.357.142 1.240.314 1.356.956
Vartiacion interanual en % 2,5 2,9 3,1 2,8 2,9

|
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Balanza Comercial

% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente

% del PIB
Cuenta Capital y Financiera

% del PIB

Inversién Extranjera Directa
% del PIB

Reservas Internacionales

% del PIB

491.774

12

4295
11
4016
1,0
8.862,8
22,0
9.970,3

24,7

77.654 429.380
0.2 1,0
29484 176,6
7,0 04
2.769,7 4333
6,6 10

B

>

9.231,2 9.829,3

21,9

22,8

9.506,0 9.684,2

22,6

224

62.537
0,1

1.666,0
3,7
-1.945,1
43
10.229,3
228
10.404,8
232

39.171
0,1

0,0

0,0

>

0,0

>

0,0

10.372
225

Sector Publico
(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributarios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa (% del
PIB)

13,7
9,8
173
1,1
25
3,6
338
293
86,7
45
133

1,6

14,0
10,2
17,0
12
1,8
29
358
31,7
88,5
41

11,5
1,8

14,0
10,1
18,1
1,7
24
41
384
332
86,6
52
134

3,1

15,1
114
17,7
2,0
0,6
26
40,2
35,0
86,9
53
13,1

3,1

33
2,5

>

4,1

>

0,5
03
0,8
41,2
36,2
87,9
5,0
12,1
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 21/04/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

w1

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a marzo del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M3: mes de marzo); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (¥), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranfes constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a marzo del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energfa de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economfa y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de marzo del mencionado afio (2025, M3).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/impottaciones matrzo del 2025 (marzo 2025/ marzo 2024) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de marzo del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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