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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Escenario econdmico mundial.

egun el informe de Perspectivas Econdmicas
Mundiales del Banco Mundial, se estima un
crecimiento al 2,4%, siendo este el tercer

ano consecutivo de desaceleracion. “Las
proyecciones indican que las politicas
monetarias, las condiciones crediticias

restrictivas, el bajo nivel del comercio y las
inversiones  mundiales  inciden en el
crecimiento”. Entre los principales riesgos se
resaltan: el reciente conflicto en el Medio
Oriente, tensiones financieras, persistencia de la
inflacion, fragmentacién del comercio mundial y
desastres relacionados con el clima.

Escenarios econdmicos regionales.

Se prevé un crecimiento de 1,2% para las
economias avanzadas en el 2024, en linea al
crecimiento de los Estados Unidos. Para la
Eurozona se espera un ligero aumento del
crecimiento a medida que la menor inflacién
impulsa los salarios reales.

Se espera que el crecimiento en las Economias
emergentes y en desarrollo (EMEDS) llegue a
3,9% entre el 2024 y el 2025. Para China se
estima una desaceleracion del crecimiento.
Excluyendo a China, se proyecta un crecimiento
de los EMEDs, del 3,5% este afio y un aumento
al 3,8% en el 2025, esto refleja un repunte en el
comercio y una mejora en la demanda interna en
varias economias grandes, al mismo tiempo que
la inflacion continua desacelerandose.

Tabla 1: Crecimiento Mundial, variacion anual.

2022 2023e 2024f

Mundo 3.0 2.6 2.4
Economias avanzadas 2.5 15 1.2
Estados Unidos 1.9 2.5 1.6
Zona del euro 3.4 0.4 0.7
(MEED) 3.7 4 3.9
China 3 5.2 4.5
Amgrlca Latina y el 39 29 53
Caribe

Brasil 2.9 3.1 15
Argentina 5 -2.5 2.7

Fuente: Banco Mundial.

Perspectiva economica en ALC

Perspectivas Econémicas
Mundiales

América Latina y el Caribe, experimento una
significativa desaceleracién econémica, con un
crecimiento del 2,2% en el 2023. Esta
desaceleracion se produjo en el contexto de una
elevada inflacion, asi también, condiciones
monetarias restrictivas, debilidad del comercio
mundial y fendmenos meteorol6gicos adversos.
Las perspectivas econdémicas de la region
pronostican un crecimiento del 2,3% para el
2024.

2

Perspectiva de crecimiento en Paraguay

Latin American and Caribbean
highlights -- Spanish

La perspectiva de crecimiento para la
economia doméstica se situd entre las mas
positivas de la region, para el 2024.

Segun las proyecciones del Banco Central del
Paraguay (BCP) la expectativa de crecimiento
para Paraguay es de 3,8% para el 2024, explicado
por la expansion en los tres sectores econdémicos,

‘ Volver al inicio


https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects
https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/661f109500bf58fa36a4a46eeace6786-0050012024/related/GEP-Jan-2024-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/661f109500bf58fa36a4a46eeace6786-0050012024/related/GEP-Jan-2024-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
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la misma continua siendo una de las expectativas
mas positivas entre los paises de la region.

Grafico 1: Crecimiento de la region, variacion %
2023-2024.
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas

En cuanto al sector primario, se espera una tasa
del 4,2%, explicada especialmente por las
expectativas positivas en cuanto al clima, lo que
favoreceria a la produccion agricola. Por otra
parte, para la ganaderia se espera un crecimiento
de 1,6%, en linea con las proyecciones de mejora
en el sector, luego de la apertura del mercado
estadounidense, asi también, la reciente
reduccion de la incertidumbre en cuanto a la
demanda externa.

En lo que respecta al sector secundario, se
espera una recuperacion de la construccion, del
4,7%, impulsada principalmente por el sector
privado. El desempefio positivo esperado en las
construcciones 'y del sector primario,
contribuirian ~ también en la  industria
manufacturera con un crecimiento esperado del
3,6%. Asi también, las buenas expectativas
respecto al clima con el fendmeno del nifio en el
caudal hidrico del Rio Parana, prevé un buen
desempefio en cuanto a la produccidon de energia.

Para el sector terciario o de servicios, se espera
un  crecimiento del 3,5%, explicado

principalmente por la dindmica positiva del
comercio.

Por el lado del gasto, se proyecta un aumento de
la demanda interna, sustentada en el crecimiento
del consumo privado del 3,6% y un aumento de
la formacion bruta de capital fijo de 5,0%, por su
parte, las exportaciones e importaciones
aumentaron en un 3,0% y 2,8% respectivamente.

Gréfico 2: Crecimiento por sectores econdmicos
2020-2024.
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Fuente: Anexo estadistico del Banco Central del Paraguay.
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Deuda Publica

Banco Central del Paraguay

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado

. Volver al inicio


https://www.bcp.gov.py/userfiles/files/Revisi%C3%B3n%20del%20Crecimiento%20del%20PIB%202023%20y%20Proyecci%C3%B3n%202024_Dic%202023.pdf
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por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

A enero se registro un nivel de deuda del Sector
Publico Total de 36,4% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas bajos
de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a enero de
2024, se observo que el 63,7% se encuentra a tasa
fijay el 36,3% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda a enero, mantiene una
mayor proporcion en USD (85,6%) acompariado
por PYG (13,2%), JPY (0,6%) y otras monedas
en (0,5%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en ddlares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipu y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.
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En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARnos*)

Administracion Central

Anos Deuda Externa Deuda Interna Deuda Total

2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 3,4 12

2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

» Lineamiento Estratégico
. Volver al inicio


https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php/politica-economica
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a enero 2024.

El déficit anualizado fue de 3,46% del PIB,
mostrando una mejora relativa con respecto al
cierre fiscal del afio 2023, con un déficit del
4,13%, como consecuencia de una menor
dinamica en la ejecucién de los gastos y en la
inversion registrada al primer mes del 2024.

Ingresos

A enero del 2024 los ingresos totales
registraron un aumento del 20,3%.

Los ingresos totales al primer mes del afio,
alcanzaron USD 509 millones, explicado
principalmente por la buena dindmica de los
ingresos tributarios, destacandose la recaudacion
tanto por tributos internos como externos,
representado por un 18,6% de participacion
dentro de la variacion del ingreso total.

Gréfico 3: Ingreso a enero 2024, en millones de
dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd una disminucion de
9,6% al primer mes del afio.

A enero de 2024, el gasto total presentd una
variacion interanual a la baja de 9,6%, debido a
la disminucién en concepto de pagos de Intereses
y del Uso de Bienes y Servicios.

Figura 4: Composicion de la variacion de los

gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Publica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico. (PGN 2024)

Inversion a enero del 2024.

En cuanto a la inversién publica al primer mes
del afio presentd un nivel que se mantiene en
linea con la senda de convergencia fiscal.

La misma se encuentra compuesta por: USD
848,3 millones, representando el 1,87% del PIB
correspondiente al Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones; y; por USD 215,8 millones,
correspondiente a otras entidades, equivalente al
0,47% del PIB.

Gréfico 4: Inversion Acumulada, en millones de
dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Indicadores Fiscales en porcentaje del PIB,
enero 2024

Enero cerro con un resultado fiscal acumulado de
USD 128,8 millones que representa el 0,28% del
PIB. Ademas, registro un resultado operativo
positivo de USD 133,8 millones, que equivalen
al 0,29% del PIB.

Gréfico 5: Indicadores Fiscales en porcentaje del
PIB
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Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas.

2024

| Inversion

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce la
politica monetaria bajo un esquema de metas de
inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

. Volver al inicio
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Inflacién

Contexto internacional

Respecto a los Estados Unidos en términos
interanuales el IPC presentd un incremento de
3,1%, asimismo, la inflacion mensual medida por
el IPC e IPP se ubicaron en 0,3% a enero.

En la Eurozona, la inflacion interanual fue de
2,8% conforme a lo esperado, sin embargo,
menor al 2,9% del mes anterior. La inflacién
nucleo también se desaceler6 quedando de 3,4%
a 3,3% en enero.

Contexto domestico

En Paraguay, la meta de inflacién, medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion  fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

A enero del 2024, la variacion interanual de la
inflacion fue de 3,4%, mientras que la variacion
acumulada al primer mes del afio presenta una
cifra de 0,9%.

Gréfico 6:
porcentaje.

Inflacion a enero de 2024, en
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través de la cual se influye en la liquidez y las
tasas de interés del mercado que puede afectar
parte de la actividad econémica e incidir en la
inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a enero
2024,

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidid
reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
pasando de 6,75% a 6,50%. Respecto a la misma,
el comité sefiala que, de acuerdo a las ultimas
decisiones, esta se encuentra cerca del rango
neutral.

Grafico 7: Tasa de Politica Monetaria (2020-

2024)
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de enero del 2024, alcanzé un saldo de USD,
9.941,71 millones, compuesto por USD 541,06
millones correspondientes a Oro; USD 8.881,53
millones en ddlares; USD 20,84 millones en otras
monedas y USD 498,28 millones respecto a otros
activos.

‘ Volver al inicio
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Gréfico 8: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En enero del 2024, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.770.239.

Las exportaciones totales a enero del 2024,
totalizaron USD 1.339.073. Por otro lado, las
importaciones totales a enero totalizaron USD
1.431.166 y finalmente se registré un saldo de la
balanza comercial de USD 92.093 a favor de las
importaciones.

Grafico 9: Balanza de Comercial, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y la perspectiva estable con las
calificadoras Fitch y Standard & Poor’s, e
incluso mejorado la perspectiva de estable a
positiva con Moody’s en el 2022. En este
contexto es importante resaltar que, Fitch Ratings
en su revision de noviembre de 2023, elevo el
Country Ceiling de Paraguay a BBB- (grado de
inversion) de BB+.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB Estable 29-mar-2023
Moody’s Bal Positiva 05-dic-2023
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Country Ceiling

El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al
mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los
riesgos de los controles cambiarios se mitigan
con una solida liquidez externa, un tipo de
cambio flotante, politicas e instituciones
macroeconomicas solidas y esfuerzos para
diversificar la economia y atraer Inversion
Extranjera Directa.

El 5 de diciembre de 2023, Moody’s en su reporte
de revision de la calificacion confirma la
calificacién de Paraguay en Bal con perspectiva
positiva. La calificadora destaca aspectos que
influyen en la fortaleza crediticia del pais, entre
ellos se mencionan la baja carga de la deuda
publica sustentada en el historial de

‘ Volver al inicio


https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
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cumplimiento de metas establecidas en la Ley de
Responsabilidad Fiscal, asimismo, destaca que
Paraguay registra un mayor crecimiento del PIB
en relacion a sus pares de igual calificacion, con
un creciente potencial de crecimiento econémico
y diversificacion de la economia.

Ademas, resaltan que se ha mejorado la
administracion tributaria y el impulso en la
recaudacion de ingresos en los Gltimos afios y se
ha propuesto reformas al sistema de pensiones y
el compromiso del Gobierno en inversion publica
con el fin de mejorar la infraestructura vial del
pais.

La calificadora menciona que, la perspectiva
positiva refleja un historial de crecimiento sélido
y una politica fiscal prudente, reflejada en la baja
carga de la deuda comparable con los soberanos
de calificacion Baa. Ademas, cabe mencionar
que esto implica un avance hacia el Grado de
Inversién de la Calificacion Soberana del pais.

Asimismo, a pesar de la incertidumbre a nivel
mundial, en cuyo contexto muchos paises de la
region han sufrido reducciones en sus
calificaciones y sus perspectivas
respectivamente, Paraguay es uno de los pocos
paises que no ha visto afectado su rating
crediticio.

Actualmente Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con Moody’s y Fitch y a
dos escalones con S&P.

Gréfico 10: Calificacién pais de Paraguay
periodo 2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

‘ Volver al inicio
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https://www.mre.gov.py/ods/?page_id=2353
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https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
https://www.mipymes.gov.py/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-cuentas-nacionales-trimestrales-i371
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-cuentas-nacionales-trimestrales-i371
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-comercio-exterior-trimestral-i400
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-comercio-exterior-trimestral-i400
https://www.bcp.gov.py/inversion-directa-ex-inversion-extranjera-directa-i378
https://www.bcp.gov.py/politica-monetaria-i13
https://www.mic.gov.py/maquila/ES/
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

’} Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN » Control Financiero y Evaluacién

Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas » Perfil Econdmico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica » BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

. . . . Becal

’ Ejecucién Financiera Mensual del » eca
PGN

» Noticias

’ Reporte de Comercio Exterior
> (RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

Direccion Gral. De Cooperacion
’ para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

’> Productos ‘
>> Inversionistas ‘
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https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
http://snip.hacienda.gov.py/Snip_Web/portal/portalSNIP.html
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio:~:text=Perfil%20Econ%C3%B3mico%20y%20Comercial%20(PEC)%3A
https://becal.gov.py/v2/
https://www.hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Home/est?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Estadistica/recaudaciones-tributarias
https://economia.gov.py/application/files/5216/7697/3952/Boletin_DPE_ene-dic_2022.pdf
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022 2023(*) 2024(**)
Poblacion (millones) 7,252.7 7,353.0 7,453.7 7,554.8 7,656.2
PIB (USD millones) 36,145.8 40,284.1 42,093.1 43,389.2 45,536.9
PIB per cépita (USD) 4,983.8 5,478.6 5,647.3 5,743.3 5,947.7
PIB (var. anual en %) -0.8 4.0 0.2 45 3.8
Consumo Total (var. anual en %) 2.2 5.5 1.6 3.6 3.0
Inversién en Capital (var. anual en %) 5.3 18.2 -1.8 -3.0 5.0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7.9 6.8 5.7 6.5 nd

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta
(variacién porcentual)

Sector Primario -3.1 7.4 -11.6 -8.6 15.3
Agricultura -4.4 9.0 -18.2 -12.5 22.5
Ganaderia 1.2 4.4 6.2 -0.3 0.0
Otros -1.1 0.9 6.8 -0.7 7.3

Sector Secundario -3.0 0.7 5.0 0.7 2.9
Industria -1.1 -1.3 6.9 -0.1 2.3
Construccion 25 105 12.8 -3.2 -5.7
Binacionales -11.5 -2.3 -7.6 7.8 13.8

Sector Terciario 2.4 -3.1 6.5 15 3.8
Gobierno General 4.3 6.4 -3.4 -0.7 45
Comercio -1.2 -8.1 14.3 3.4 5.2
Comunicaciones 4.6 6.1 45 -2.4 0.0
Otros Servicios 3.0 -5.7 7.7 2.1 35
Impuestos -2.7 5.1 9.0 11 4.0

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5,737.84 6,912.80 6,390.53 6,117.22 6,469.13

Consumo Total 22,548.42 24,240.20 23,181.73  23,711.20 24,603.67

Exportaciones 9,844.63 10,236.77 9,536.16 12,335.46 12,796.61

Importaciones 8,630.26 10,710.55 11,037.34  12,231.79 12,664.43

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6,944.0 6,815.5 7,238.7 7,335.2 7,283.0

Inflacion (IPC, var. interanual en %,

promedio Gltimos 12 meses) 28 2.6 .9 8 34
NS s

Tasa de_lnteres interbancario (%, TIB 3.86 0.55 515 8.42 6.56

promedio mensual)

Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 6.9 20.7 6.3 2.1 10.4

Ratio d_e Dolarizacion (% de depositos 137 429 448 44.7 i

bancarios en ME)

Credltos_ del sector bancario al sector privado 8.1 119 12.7 85 i

(% var. interanual)

Salario real (var. interanual, %) 1.1 5.5 6.9 6.5 -

- Volver al inicio
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Sector Externo

(Miles de USD)
Exportaciones

Variacion interanual en %
Importaciones

Variacion interanual en %
Balanza Comercial

% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente

% del PIB
Cuenta Capital y Financiera

% del PIB

Inversidn Extranjera Directa
% del PIB

Reservas Internacionales

% del PIB

Sector Publico

898,350.4

-7.8

1,050,337.4

8.6

-151,987.1

-0.4

669.2
1.9
283.8
0.8
7,909.4
21.9
8,068.5
22.3

770,734.4

-14.2

804,339.0

-23.4

-33,604.6

-0.1

-347.4
-0.9
-299.5
-0.7
8,345.1
20.7
9,919.1
24.6

797,709.1
3.5
1,141,360.7
41.9
-343,651.7
-0.8

-2,993.1
-7.1
-2,691.2
-6.4
8,664.9
20.6
9,792.1
23.3

1,017,577.6
27.6

1,268,807.4
11.2

-251,229.8
-0.6

266.6
0.6
47.9
0.1
8,975.1
20.7
9,550.9
22.0

1,339,072.7
31.6
1,431,165.9
12.8
-92,093.2
-0.2

9,941.7
21.8

(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributarios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total
Servicio de la Deuda Publica Externa

135
9.5
19.7
11
-5.1
-6.1
33.8
29.0
85.9
4.8
141
1.6

13.7
9.8
17.3
1.1
-2.5
-3.6
33.8
29.3
86.7
4.5
13.3
1.6

14.0
10.2
17.0
1.2
-1.8
-2.9
35.8
31.7
88.5
4.1
115
1.8

13.9
10.1
18.0
1.7
-2.5
-4.1
38.2
32.9
87.9
45
12.1
3.0

11
0.9
0.8
0.0
0.3
0.3
36,4
315
86.6
4.9
13.4
0.0
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 12/03/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.
12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a enero del 2024 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M1: mes de enero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a enero del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP
2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de enero del mencionado afio (2024, M1).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones enero del 2024 (ene 2024/ene 2023) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de enero del 2024, con
relacion al mismo periodo el afio 2023.
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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Escenario econdmico mundial.

as proyecciones de crecimiento mundial
para el 2024 se ubican en 3,1% y para el

2025 en 3,2%, segun la “Actualizacion de
las Perspectivas de la Economia Mundial ” del
Fondo Monetario Internacional (FMI). Este
resultado se atribuye al estimulo fiscal de China,
asi como, a una mayor resiliencia de los Estados
Unidos, incluyendo a las economias de mercados
emergentes y en desarrollo.

Escenarios econdmicos regionales.

Para las economias avanzadas se prevé un ajuste
a la baja del crecimiento pasando de 1,6% en el
2023 a 1,5% en el 2024, con una recuperacion en
el 2025 del 1,8%. En los Estados Unidos el
crecimiento presentaria un descenso del 2,5% en
el 2023 a 2,1% en el 2024. Por otro lado, en la
Eurozona, afectada por los conflictos en Ucrania,
se prevé una recuperacion de 0,5% en el 2023 a
0,9% en el 2024.

El crecimiento de China se ajusta en 0,4 puntos
porcentuales para el 2024 con respecto al informe
WEO de octubre de 2023, quedando asi en 4,6%
para el 2024 y 4,1% para 2025.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

Mundo 3,1 3,1 3,2
Economias avanzadas 1,6 1,5 1,8

Estados Unidos 2,5 2,1 1,7
Zona del euro 05 09 1,7
MEED 41 41 4,2
China 5,2 4.6 4,1
América Latina y el

Caribe 25 19 2,5
Brasil 3,1 1,7 1,9
México 3,4 2,7 15

Fuente: Fondo Monetario Internacional.

Perspectiva economica en ALC

En cuanto a Ameérica Latina y el Caribe, se
proyecta una disminucion del crecimiento de
2,5% en el 2023 a 1,9% en el 2024. Este
pronostico se ve afectado por el crecimiento
negativo de Argentina en sus ajustes en materia
de politica econdmica, principalmente, en lo que
respecta al restablecimiento de su estabilidad
macroecondmica.

Para Brasil y México, se proyectan mejoras de
0,2 y 0,6 puntos porcentuales respectivamente,
motivados por un impulso en la demanda interna
y un crecimiento mayor a lo esperado de los
principales socios comerciales.

»

Perspectiva de crecimiento en Paraguay

Perspectivas Econdmicas
Mundiales (FMI)

Segln la Revision del Crecimiento del PIB
elaborado por el Banco Central del Paraguay
(BCP) la proyeccién de crecimiento para el afio
2024 se situ6 en 3,8% impulsado por el
crecimiento de los tres sectores dentro de la
economia.

Grafico 1: Crecimiento de la region, variacion %
2023-2024.
6,0 rr— .
4,0 3,
2

{45
38

2,5
19 I

o

34
1 27
1,7 II

-2,0 -1,1I
-4,0 -2,8
América Paraguay Argentina  Brasil México
Latinay el
Caribe m Crecimiento de la region 2023

m Crecimiento de la region 2024
Fuente: SITUFIN - Ministerio de Economia y Finanzas
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En cuanto al sector primario, se espera una tasa
del 4,2%, explicada especialmente por las
expectativas positivas en cuanto al clima, lo que
favoreceria a la produccion agricola. Por otra
parte, para la ganaderia se espera un crecimiento
de 1,6%, en linea con las proyecciones de mejora
en el sector, luego de la apertura del mercado
estadounidense, asi también, la reciente
reduccion de la incertidumbre en cuanto a la
demanda externa.

En lo que respecta al sector secundario, se
espera una recuperacion de la construccion, del
4,7%, impulsada principalmente por el sector
privado. El desempefio positivo esperado en las
construcciones 'y del sector primario,
contribuirian ~ también en la  industria
manufacturera con un crecimiento esperado del
3,6%. Asi también, las buenas expectativas
respecto al clima con el fenémeno del nifio en el
caudal hidrico del Rio Parana, prevé un buen
desempefio en cuanto a la produccién de energia.

Para el sector terciario o de servicios, se espera
un  crecimiento  del 3,5%, explicado
principalmente por la dindmica positiva del
comercio.

Por el lado del gasto, se proyecta un aumento de
la demanda interna, sustentada en el crecimiento
del consumo privado del 3,6% y un aumento de
la formacion bruta de capital fijo de 5,0%, por su
parte, las exportaciones e importaciones
aumentaron en un 3,0% y 2,8% respectivamente.

Gréfico 2: Crecimiento por  sectores
econdmicos. 2020-2024.
25,0 5
4,0
20,0 N 4
15,0 J 3
10,0 )
l I I
0,0
5,0 0
-0',8 R
-10,0 012 1
-15,0 2
2020  2021*  2022* 2023** 2024**
I Scctor Primario I Sector Secundario
Sector Servicios @~ ====- PIB

Fuente: Anexo estadistico del Banco Central del Paraguay.

’ Banco Central del Paraguay

Deuda Publica

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Pablico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

‘ Volver al inicio
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A febrero se registré un nivel de deuda del Sector
Publico Total de 38,3% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas bajos
de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a febrero
de 2024, se observo que el 65,1% se encuentra a
tasa fija y el 34,9% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

34,9 \

mFija

Variable

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda a febrero, mantiene una
mayor proporcion en USD (83,5%) acompafiado
por PYG (15,4%), JPY (0,6%) y otras monedas
en (0,5%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en ddlares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipu y Yacyretd).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,6 0,5

15,4

m USD
EPYG
mJPY

Otros

83,5

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

P>

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afos (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)
Administracién Central

Anos Deuda Externa Deuda Interna Deuda Total

2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 3,4 12

2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

*No incluye deuda perpetua con el BCP.
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a febrero de 2024.

Al mes de febrero, el resultado fiscal acumulado
fue de USD 17,6 millones que representa el
0,04% del PIB. Asimismo, se registré un
resultado operativo positivo de USD 38,7
millones representando el 0,08% del PIB.
Ademas, el déficit anualizado al mes de febrero
fue de 3,34% del PIB mostrando asi un mejor
resultado respecto al cierre del 2023 de 4,1%.

Ingresos

A febrero del 2024, el ingreso total aumento
17,1%.

Los ingresos totales en el segundo mes
ascendieron a USD 429,6 millones. El
incremento de los ingresos se explica
principalmente por la evolucién positiva de los
ingresos tributarios donde la misma present6 una
variacion nominal de 25,3%.

Graéfico 3: Ingreso totales a febrero 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales.
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W Ingresos
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 4,5%.

El resultado es explicado principalmente por el
pago en concepto de pago de Intereses y el
aumento en remuneraciones para el Ministerio de
Educacion y Cultura (MEC), el Ministerio de
Salud Puablica y Bienestar Social (MSPBS) v las
Fuerza Publicas (FFPP). Este incremento estuvo
acompafiado de una desaceleracion del gasto
corriente primario.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversién Publica SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico. (PGN 2024)

Inversion a febrero del 2024.

Al segundo mes del afo, el nivel de inversion
publica se encuentra en linea con la senda de
convergencia fiscal.

La inversion a febrero fue de USD 1.007,2
millones el cual estd compuesto por USD 791,9
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones y USD 215,3
millones a otras entidades.

Grafico 4: Inversion Acumulada, en millones de
dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

’ SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce la
politica monetaria bajo un esquema de metas de
inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Orgénica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

Contexto internacional

En los Estados Unidos la tasa de inflacion
mensual a febrero medida por el IPC fue 0,4%,
en linea con las expectativas, pero superior a lo
observado en enero de 0,3%. La inflacion
mensual medida por el IPP fue de 0,6%,
resultado superior a lo esperado de 0,3%.

En la Eurozona, al mes de febrero la inflacion se
desacelero, aungue estuvo por encima de la tasa
esperada. La inflacion interanual fue de 2,6% en
febrero, levemente por arriba de la esperada de
2,5%, pero inferior al mes de enero que fue de
2,8%, por su parte, la inflacion nuacleo se
desacelerd pasando de 3,3% a 3,1% en el mismo
periodo.

Contexto domestico

En Paraguay, la meta de inflacion, medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

‘ Volver al inicio
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Al segundo mes del afio, la inflacion mensual del
IPC fue de 0%, presentandose incrementos en los
precios de los servicios y una reversion de
algunos precios volatiles de la canasta de
alimentos.

La inflacion interanual se situ6 en 2,9%, la
inflacion del IPCSAE fue de 0,4% mensual y
3,5% interanual.

Gréafico 5: Inflacién a febrero de 2024, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través de la cual se influye en la liquidez y las
tasas de interés del mercado que puede afectar
parte de la actividad econdmica e incidir en la
inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a febrero
2024.

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
25 puntos porcentuales pasando de 6,50% a
6,25% anual.

Grafico 6: Tasa de Politica Monetaria (2020-
2024)
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

>

Reservas Internacionales Netas

Minutas de Reuniones del CPM

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de febrero del 2024, alcanzé un saldo de
USD, 10.746,19 millones, compuesto por USD
539,87 millones correspondientes a Oro; USD
9.697,76 millones en dodlares; USD 10,13
millones en otras monedas y USD
498,43millones respecto a otros activos.

Graéfico 7: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

Al mes de febrero del 2024, las cifras del
comercio  exterior  (Exportaciones  mas
Importaciones), representaron un valor de USD
2.557,5 millones.

Las exportaciones totales a febrero del 2024,
totalizaron USD 1.453,3 millones. Por otro lado,
las importaciones totales a febrero totalizaron
USD 1.104,3 millones y finalmente se registré un
saldo de la balanza comercial de USD 349.0
millones a favor de las exportaciones.

Grafico 8: Balanza Comercial, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

’> Banco Central del Paraguay

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y las perspectivas con las calificadoras
Fitch y Moody’s. Resulta importante mencionar
que Fitch Ratings en su revision de noviembre de
2023, elevo el Country Ceiling de Paraguay a
BBB- (grado de inversion) de BB+.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Bal Positiva 05-dic-2023
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Country Ceiling

El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al
mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los
riesgos de los controles cambiarios se mitigan
con una solida liquidez externa, un tipo de
cambio flotante, politicas e instituciones
macroecondémicas sélidas y esfuerzos para
diversificar la economia y atraer Inversion
Extranjera Directa.

El 5 de diciembre de 2023, Moody’s en su reporte
de revision de la calificacion confirma la
calificacion de Paraguay en Bal con perspectiva
positiva. La calificadora destaca aspectos que
influyen en la fortaleza crediticia del pais, entre
ellos se mencionan la baja carga de la deuda
publica sustentada en el historial de
cumplimiento de metas establecidas en la Ley de
Responsabilidad Fiscal, asimismo, destaca que
Paraguay registra un mayor crecimiento del PIB
en relacion a sus pares de igual calificacion, con
un creciente potencial de crecimiento econémico
y diversificacion de la economia.

Ademas, resaltan que se ha mejorado la
administracion tributaria y el impulso en la
recaudacion de ingresos en los Gltimos afios y se
ha propuesto reformas al sistema de pensiones y
el compromiso del Gobierno en inversion pablica
con el fin de mejorar la infraestructura vial del
pais.
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La calificadora menciona que, la perspectiva
positiva se basa en un historial de crecimiento
solido y una politica fiscal prudente, reflejada en
la baja carga de la deuda que ha permitido al
Paraguay ser uno de los pocos paises que no han
visto afectado su rating crediticio.

El 1 de febrero del 2024, Standard and Poor’s,
luego de 10 afios, ha decidido aumentar la
calificacion de Paraguay de BB a BB+
manteniendo la perspectiva estable. El reporte de
la citada agencia calificadora recalca que las
instituciones de gobierno del pais han madurado
paulatinamente en los dltimos afios, con mayor
previsibilidad y continuidad en las Politicas
EconOmicas a través de los cambios en la
administracion; destaca que la aprobacion de las
leyes que crean instituciones como la Direccion
Nacional de Ingresos Tributarios, el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Superintendencia de
Valores y la més reciente, Superintendencia de
Pensiones, son claves para garantizar el
funcionamiento eficiente de las instituciones.

Actualmente Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con las 3 calificadoras més
importantes que son; Moody’s, Fitch Ratings y
Standard and Poor’s.

Gréfico 9: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros accesos de interés

7

3
Hacer click en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) Xy
» Inversion Directa

Anexo Estadistico del Informe
Econémico » Politica Monetaria

’ Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industriay Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES

»} Objetivos de Desarrollo Sostenible » Magquila

(ODS)
» Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucién Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
http://snip.hacienda.gov.py/Snip_Web/portal/portalSNIP.html
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio:~:text=Perfil%20Econ%C3%B3mico%20y%20Comercial%20(PEC)%3A
https://becal.gov.py/v2/
https://www.hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Home/est?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Estadistica/recaudaciones-tributarias
https://economia.gov.py/application/files/5216/7697/3952/Boletin_DPE_ene-dic_2022.pdf
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*) 2023(**)  2024(**)
Poblacion (millones) 7.252,7 7.353,0 7.453,7 7.554,8 7.656,2
PIB (USD millones) 36.145,8  40.284,1 42.093,1 43.389,2 45.536,9
PIB per cépita (USD) 4.983,8 5.478,6 5.647,3 5.743,3 5.947,7
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 4,5 3,8
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 3,6 3,0
Inversién en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,0 5,0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 5,7 6,5 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario 7.4 -11,6 -8,6 15,3 4,2
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 22,5 49
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,0 1,6
Otros 0,9 6,8 -0,7 7,3 4,2

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 2,9 4,0
Industria -1,3 6,9 -0,1 2,3 3,6
Construccioén 10,5 12,8 -3,2 -5,7 4.7
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 13,8 4,3

Sector Terciario -3,1 6,5 15 3,8 3,5
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 4,5 3,4
Comercio -8,1 14,3 3,4 5,2 34
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 0,0 15
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 3,5 3,8
Impuestos 51 9,0 1,1 4,0 3,7

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5.737,8 6.912,8 6.390,5 6.117,2 6.467,3
Consumo Total 22.548,4 24.240,2  23.181,7 23.711,2 24.596,7
Exportaciones 9.844,6 10.236,8 9.536,2 12.335,5 12.793,0
Importaciones 8.630,3 10.710,6  11.037,3 12.231,8 12.660,9

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.0440 68155 72387 73352  7.2850

Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio Gltimos

2,4 2,5 9,3 6,9 2,9
12 meses)
L 0 .
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 3,79 0,47 5,46 8,56 6,25
mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 5,6 21,0 5,7 2,7 10,4
Eﬂaél)o de Dolarizacion (% de depositos bancarios en 43,9 423 45,2 45,3 44,8

‘ Volver al inicio
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Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 6,5 -

Sector Externo

(Miles de USD)

8,0 10,5 145 8,5 12,5

Exportaciones 1.033.060,5 844.843,8 996.848,4 1.179.868,7 1.453.278,8
Variacién interanual en % -3,3 -18,2 18,0 18,4 23,2
Importaciones 895.309,0 893.464,0 1.095.605,6 1.047.502,1 1.104.251,8
Variacién interanual en % -5,4 -0,2 22,6 -4,4 5,4
Balanza Comercial 137.751,5 -48.620,2 -98.757,2 132.366,7 349.027,0
% del PIB 0,4 -0,1 -0,2 0,3 0,8
Cuenta Corriente 669,2 -347,4 -2.993,1 266,6 -
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,6 -
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -299,5 -2.691,2 47,9 -
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 0,1 -
Inversidn Extranjera Directa 7.909,4 8.345,1 8.664,9 8.975,1 -

% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,7 -
Reservas Internacionales 8.215,0 9.874,2 9.802,8 9.497,0 10.746,2
% del PIB 22,7 24,5 23,3 21,9 23,6

(% del PIB)
Ingresos 13,5 13,7 14,0 13,9 2,0
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 1,5
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,0 2,0
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,1 1,2 1,7 0,2
Resultado Primario -5,1 -2,5 -1,8 -2,5 0,2
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4.1 0,0
Deuda del Sector Publico Total 33,8 33,8 35,8 38,2 38,3
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,0 33,5
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 87,3
Deuda Interna Publica 48 45 4,1 51 49
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 115 13,4 12,7
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,6 1,8 3,0 0,4
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 12/03/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.
12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio

Los Ingresos y Gastos a febrero del 2024 son preliminares

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M2: mes de febrero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a febrero del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP
2001)

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de febrero del mencionado afio (2024, M2).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones febrero del 2024 (feb 2024/feb 2023) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de febrero del 2024, con
relacion al mismo periodo del afio.
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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Economia Mundial

a recuperacion mundial es constante,
pero lenta, hay diferencias entre
regiones.

La economia mundial sigue mostrando una
sorprendente resiliencia, tras una serie de
acontecimientos negativos el crecimiento ha sido
constante.

En el contexto mundial, la economia seguira
creciendo en 3,2% en el 2024, segun el Fondo
Monetario Internacional (FMI), al mismo ritmo
que en el 2023. La resiliencia del crecimiento es
explicado por una favorable evolucién de la
oferta, particularmente debido a la disipacion de
los shocks de precios de energia y el notable
aumento de la oferta de mano de obra que han
contribuido en los importantes flujos migratorios
en economias avanzadas.

b

Contexto Regional

Perspectivas Econémicas
Mundiales (FMI)

En las economias avanzadas, como Estados
Unidos, las expectativas muestran un buen
desempefio de la economia, con una proyeccion
de crecimiento del PIB del 2,7% para el 2024.

Para la Eurozona y China, se espera un
crecimiento del PIB de 08% vy 4,6%
respectivamente.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,2 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,6 1,7 1.8
Estados Unidos 25 2,7 1,9
Zona del euro 0,4 0,8 15
MEED 43 42 4,2
China 52 4,6 4,1
América Latinay el Caribe 2,3 2,0 2,5
Brasil 2,9 2,2 2,1
México 3,2 2,4 14

Fuente: Fondo Monetario Internacional.

I

América Latinay el Caribe

Tabla de Proyecciones WEO
(FMI)

Para el Brasil, la perspectiva de crecimiento es
de 2,2% para el 2024 y de 2,1% para el 2025. Por
otra parte, para México se espera un crecimiento
del 2,4% vy de 1,4% para el 2025.

>

Coyuntura Domestica.

Perspectivas Econémicas
Mundiales (FMI)

La actividad econdmica ha mostrado un buen
desempefio en los altimos meses.

El crecimiento ha mostrado una variacion del
4,9% interanual, en el ultimo trimestre del 2023;
(0,8% intertrimestral), explicado por la dindmica
positiva de los servicios, las industrias
manufactureras, la ganaderia, la electricidad y
agua. ElI PIB sin agricultura y binacionales
registro una variacion del 5,8% interanual (1,1%
intertrimestral).

Por el lado del gasto, las exportaciones netas y el
consumo privado mostraron un comportamiento
positivo, sin embargo, el consumo publico y la
formacion bruta de capital fijo, registraron una
reduccion en términos internanuales. Como
resultado, el PIB acumulé un crecimiento de

‘ Volver al inicio
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4,7% y el PIB sin agricultura y binacionales
mostro un incremento del 2,8% al cierre del
2023.

Segin el Indicador Mensual de Actividad
Econdmica (IMAEP), durante el primer trimestre
del afio se continuara observando una dindmica
positiva impulsada por los sectores de servicios y
manufacturas.

Por otra parte, la proyeccion de crecimiento del
PIB para este afio se mantiene en 3,8%, sin
embargo, se realizaron unos ajustes en las
composiciones internas.

Para el sector agricola se registrd una ligera
variacion a la baja del 4,2% al 2,0%, explicada
por las condiciones climaticas adversas
presentadas en los primeros meses, que causaron
una disminucion en la produccion de ciertos
cultivos.

En el sector secundario, la industria muestra una
variacion al alza de 3,6% al 4,1%, representado
por el dinamismo observado en las distintas
ramas de la manufactura.

Por el lado de otros servicios, se presentd una

dindmica superior a la prevista, con una variacion

positiva de 0,8 p.p. resultando en 4,3% para el
2024.

’> INFORME DE POLITICA
MONETARIA

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econdémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

I

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Pablico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

Anexo Estadistico del Informe
Econémico. BCP

A marzo se registré un nivel de deuda del Sector
Publico Total de 38,5% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas bajos
de deuda de la region.

‘ Volver al inicio
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En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a marzo
de 2024, se observo que el 65,5% se encuentra a
tasa fija y el 34,5% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda pablica total por tasa
de interés.

34,5 \

mFija

Variable

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda a marzo, mantiene una
mayor proporcion en USD (83,1%) acompariado
por PYG (15,8%), JPY (0,6%) y otras monedas
en (0,5%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en dolares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(ltaipu y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,6 0,5

15,8

mUSD

mPYG

uJPY
Others

83,1

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

P>

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Afios Deuda Deuda Deuda
Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a marzo de 2024.

Marzo cerr6é con un déficit fiscal acumulado de
USD 265,3 millones, equivalente a -0,6% del
PIB. En lo que respecta al déficit fiscal
anualizado presento una mejora en relacion al
cierre fiscal del 2023, del 3,6% del PIB, debido a
una menor dindmica en la ejecucion de los gastos
y la inversidn, asi también un buen desempefio de
los ingresos tributarios.

Ingresos

A marzo, el ingreso total muestra un aumento
del 9,4%.

Los ingresos totales en el tercer mes del 2024,
fueron de USD 451,8 millones, explicado
principalmente por la buena dindmica de los
ingresos tributarios, provenientes tanto de la
recaudacion de tributos internos y externos.

Gréfico 2: Ingreso total en marzo 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)

12,7

m Ingresos
tributarios

O Binacionales
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no Tributarios.

0,2

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd un aumento acumulado
de 10,2%, al mes de marzo.

Este resultado se explica principalmente por una
desaceleracion del gasto corriente primario,
destinandose un menor porcentaje de los ingresos
tributarios para financiar gastos de servicios
personales del Sector Publico.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales

1,1 = Remuneracion a
[ 3,3

0,8 los empleados
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B Intereses
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2,9 Sociales
3,7 Otros gastos

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-economico (PGN 2024).

Inversion a marzo del 2024

Al mes de marzo, el nivel de inversion pablica se
encuentra en linea con las sendas de
convergencia fiscal.

La inversion publica total a marzo fue de USD
996,3 millones, que representa el 2,2% del PIB.
La misma estd compuesta por USD 783,7
millones que corresponden al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 212,6
millones corresponde a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

’ SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce la
politica monetaria bajo un esquema de metas de
inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo

de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Orgénica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

Contexto Internacional

La economia global ha continuado resiliente en
un escenario caracterizado por un descenso mas
moderado de la inflacion, es decir, las tasas de
inflacion han ido disminuyendo, pero a un ritmo
mas lento.

En los Estados Unidos la inflacion continud
desacelerandose en los primeros meses del afio,
la tasa de inflacion mensual medida por el IPC
fue 0,4% en marzo. Mientras que la inflacion
interanual fue 3,5% en el mismo mes.

En la Eurozona, la inflacion interanual en marzo
se situé en 2,4%, la inflaciobn nucleo se
desacelerd de 3,1% a 2,9% interanual en el
mismo periodo.

Contexto doméstico.

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacion se encuentran en linea a la meta del 4%.
En marzo del 2024, la inflacion IPC en términos
mensuales, fue de 1,1%, explicado por los
incrementos en los precios de determinados
alimentos, especialmente de los componentes
volatiles (rubros frutihorticolas), al igual que los
combustibles, que aumentaron en marzo.

. Volver al inicio
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La inflacion excluyendo los precios de alimentos
y energia (IPCSAE) fue 0,1% en marzo. En
términos interanuales, las variaciones del IPC y
del IPCSAE fueron 3,6% y 3,4%,
respectivamente.

Gréfico 4:
porcentaje

Inflacion a marzo de 2024, en
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdémica e incidir en la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a marzo
2024.

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidid
reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) de
6,25% a 6,00% al marzo de este afio

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria (2020-
2024)
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

>

Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de marzo del 2024, alcanz6 un saldo de USD
10.404,77 millones, compuesto por USD
573,27 millones correspondientes a Oro; USD
9.330,54 millones a dolares; USD 2,79 millones
a otras monedas y USD 498,17 millones a otros
activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

Al mes de marzo del 2024, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.574,5 millones.

Las exportaciones totales a marzo del 2024,
totalizaron USD 1.334,9 millones. Por otro lado,
las importaciones totales a marzo totalizaron
USD 1.239,5 millones y finalmente se registré un
saldo de la balanza comercial de USD 95,4
millones a favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza Comercial, en miles de
ddlares
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000 I I I
] [ ] [
mar.-22

mar.-23 mar.-24

EExport. mReexport. mOtros = Import. = Otros

Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y las perspectivas con las calificadoras
Fitch y Moody’s. Resulta importante mencionar
que Fitch Ratings en su revision de noviembre de
2023, elevo el Country Ceiling de Paraguay a
BBB- (grado de inversion) de BB+.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Calificadora  Calificacion  Perspectiva rl';\lltllsr:)?]
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Bal Positiva 05-dic-2023
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion
Country Ceiling

El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al
mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los
riesgos de los controles cambiarios se mitigan
con una solida liquidez externa, un tipo de
cambio flotante, politicas e instituciones
macroecondémicas sélidas y esfuerzos para
diversificar la economia y atraer Inversion
Extranjera Directa.

El 5 de diciembre de 2023, Moody’s en su reporte
de revision de la calificacion confirma la
calificacidon de Paraguay en Bal con perspectiva
positiva. La calificadora destaca aspectos que
influyen en la fortaleza crediticia del pais, entre
ellos se mencionan la baja carga de la deuda
publica sustentada en el historial de
cumplimiento de metas establecidas en la Ley de
Responsabilidad Fiscal, asimismo, destaca que
Paraguay registra un mayor crecimiento del PIB
en relacion a sus pares de igual calificacion, con
un creciente potencial de crecimiento econémico
y diversificacion de la economia.

Ademas, resaltan que se ha mejorado la
administracion tributaria y el impulso en la
recaudacion de ingresos en los Gltimos afios y se
ha propuesto reformas al sistema de pensiones y
el compromiso del Gobierno en inversion pablica
con el fin de mejorar la infraestructura vial del
pais.

‘ Volver al inicio
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La calificadora menciona que, la perspectiva
positiva se basa en un historial de crecimiento
solido y una politica fiscal prudente, reflejada en
la baja carga de la deuda que ha permitido al
Paraguay ser uno de los pocos paises que no han
visto afectado su rating crediticio.

El 1 de febrero del 2024, Standard and Poor’s,
luego de 10 afos, ha decidido aumentar la
calificacion de Paraguay de BB a BB+
manteniendo la perspectiva estable. El reporte de
la citada agencia calificadora recalca que las
instituciones de gobierno del pais han madurado
paulatinamente en los dltimos afios, con mayor
previsibilidad y continuidad en las Politicas
EconOmicas a través de los cambios en la
administracion; destaca que la aprobacion de las
leyes que crean instituciones como la Direccion
Nacional de Ingresos Tributarios, el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Superintendencia de
Valores y la més reciente, Superintendencia de
Pensiones, son claves para garantizar el
funcionamiento eficiente de las instituciones.

Actualmente, Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con las 3 calificadoras més
importantes que son; Moody’s, Fitch Ratings y
Standard and Poor’s.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024

AIA2
BBB/Baa

BB+/Bal Bal Positiv BB+ Estable BB+ Estable
BB/Ba2 4 BB BB Estable
BB-/Ba3

B+/B1 DBB-BB-
B/B2

B-/B3

Caal
M T DO~ 0O A4 NMmMO®M S
R BB SN BRI N B NN
L)(.)(.)L:i(.)LJL)L)(.)L:'_Q>8h
D D D DD DO DD DB DO @
TTTTTTTTTT T L g E
e |\/00dY'S Standard & Poors

Fitch Rating Investment Grade
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.
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Otros accesos de interés

7

3
Hacer click en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) Xy
» Inversion Directa

Anexo Estadistico del Informe
Econémico » Politica Monetaria

’ Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industriay Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES

»} Objetivos de Desarrollo Sostenible » Magquila

(ODS)
» Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
https://www.mipymes.gov.py/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-cuentas-nacionales-trimestrales-i371
https://www.bcp.gov.py/boletin-de-cuentas-nacionales-trimestrales-i371
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
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https://www.bcp.gov.py/inversion-directa-ex-inversion-extranjera-directa-i378
https://www.bcp.gov.py/politica-monetaria-i13
https://www.mic.gov.py/maquila/ES/
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucién Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
http://snip.hacienda.gov.py/Snip_Web/portal/portalSNIP.html
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio:~:text=Perfil%20Econ%C3%B3mico%20y%20Comercial%20(PEC)%3A
https://becal.gov.py/v2/
https://www.hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Home/est?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Estadistica/recaudaciones-tributarias
https://economia.gov.py/application/files/5216/7697/3952/Boletin_DPE_ene-dic_2022.pdf
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*)  2023(**)  2024(**)
Poblacién (millones) 7.252,7 7.353,0 7.453,7 7.554,8 7.656,2
PIB (USD millones) 36.145,8  40.284,1  42.093,1  43.009,2  45.323;8
PIB per cépita (USD) 4.983,8 5.478,6 5.647,3 5.693,0 5.919,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 3,8
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 3,2
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,5 5,0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 5,7 6,5 nd

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario 7,4 -11,6 -8,6 16,5 2,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,5 1,6
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 4,2

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 3,4 4,0
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 4,1
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,5 4,7
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 16,0 3,1

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 3,9
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 3,4 3,4
Comercio -8,1 14,3 3,4 4,4 3,4
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 -0,8 2,4
Otros Servicios -5,7 1,7 2,1 4,0 4,5
Impuestos -51 9,0 1,1 3,3 3,7

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5.737,8 6.912,8 6.390,5 6.084,5 6.404,1
Consumo Total 22.548,4  24.240,2 23.181,7 235339 24.355,6
Exportaciones 9.844.,6 10.236,8 9.536,2 12.864,6  13.210,2
Importaciones 8.630,3 10.710,6  11.037,3  12.428,2  12.806,9

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.94398 6.81554  7.238,66  7.33521  7.317,59
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio

. 2,5 2,4 10,1 6,4 3,6
altimos 12 meses)

o .
Tasa de_lnteres interbancario (%, TIB 3.41 0,55 5,90 8,63 5,73
promedio mensual)
;\)g);regado monetario (var. anual de M2 en 5.8 207 31 5.3 122
Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos 44.9 434 45.9 46,5 44,7

bancarios en ME)
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Créditos del sector bancario al sector
privado y publico (% var.)

Salario real (var. anual, %)

6,3

11

91

55

15,9

6,9

7,5

6,5

11,8

Sector Externo

(Miles de USD)
Exportaciones

Variacién interanual en %
Importaciones

Variacién interanual en %
Balanza Comercial

% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente

% del PIB
Cuenta Capital y Financiera

% del PIB

Inversién Extranjera Directa
% del PIB

Reservas Internacionales

% del PIB
Sector Publico

1.063.679

-8,1
796.051
-19,5
267.628
0,7

669,2
1,9
283,8
0,8
7.909,4
21,9
8.241,1
22,8

1.496.262
40,7
1.004.488
26,2
491.774
1,2

-347,4
-0,9
-299,5
-0,7
8.3451
20,7
9.970,3
24,7

1.283.123

-14,2

1.205.468

20,0
77.654
0,2

-2.993,5
-7,1
-2.691,2
-6,4
8.664,9
20,6
9.506,0
22,6

1.796.504 1.334.982
40,0 -25,7
1.357.142 1.239.542
12,6 -8,7
439.362 95.439
1,0 0,2

109,6 s
0,3

-436,1 -
-1,0

8.905,6 -
20,5

9.684,2 10.404,8
22,3 22,8

(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributarios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa
(% del PIB)

13,5
9,5
19,7
11
-51
-6,1
33,8
29,0
85,9
4,8
141

1,6

13,7
9,8
17,3
11
-2,5
-3,6
33,8
29,3
86,7
4,5
13,3

1,6

14,0
10,2
17,0
1,2
-1,8
-2,9
35,8
31,7
88,5
4,1
11,5

1,8

14,0
10,1
18,1
1,7
-2,5
-4,2
38,5
33,3
86,6
5,2
13,4

3,1

3,1

2,4
3,7

0,5

-0,2
-0,6
38,5
33,4
86,8
51
13,2

0,9
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE,
Ministerio de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al
17/04/2024) y el Ministerio de Economia y Finanzas.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio

2. Los Ingresos y Gastos a marzo del 2024 son preliminares

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M3: mes de marzo); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1);
n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4.  Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los
datos histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacién a marzo del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

8.  Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9.  Seentiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del
Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP

10. Los datos del Sector Pablico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Pdblicas 2001 (MEFP 2001)

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de marzo del mencionado afio
(2024, M3).

12. Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de
las exportaciones/importaciones marzo del 2024 (mar 2024/mar 2023) capta la variacién
acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones
acumuladas de marzo del 2024, con relacion al mismo periodo del afio.
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Panorama Macroecondmico del Paraguay

Economia Mundial

a recuperacion mundial es constante,
pero lenta, hay diferencias entre
regiones.

La economia mundial sigue mostrando una
sorprendente resiliencia, tras una serie de
acontecimientos negativos el crecimiento ha sido
constante.

En el contexto mundial, las proyecciones
recientes afirman que la economia mundial
seguira creciendo a un ritmo similar al 2023,
durante el 2024 — 2025. Esto ira acompariado de
una constante estabilizacion de la inflacion
general y bésica.

»

Contexto Regional

Perspectivas Econdmicas
Mundiales (FMI)

En las economias avanzadas, como Estados
Unidos, las expectativas muestran un buen
desempefio de la economia, con una proyeccion
de crecimiento del PIB del 2,7% para el 2024 y
1,9% para el 2025 respectivamente.

Para la Eurozona y China, se espera un
crecimiento del PIB de 08% vy 4,6%
respectivamente.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,2 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,6 1,7 1,8
Estados Unidos 2,5 2,7 1,9
Zona del euro 0,4 0,8 15
MEED 43 42 4,2
China 5,2 4,6 4,1
América Latinay el Caribe 2,3 2,0 2,5
Brasil 29 2,2 2,1
México 3,2 2,4 1,4

Fuente: Fondo Monetario Internacional.

I

América Latinay el Caribe

Tabla de Proyecciones WEO
(FMI)

Para el Brasil, la perspectiva de crecimiento es
de 2,2% para el 2024 y de 2,1% para el 2025. Por
otra parte, para México se espera un crecimiento
del 2,4% y de 1,4% para el 2025.

»

Coyuntura Domestica.

Perspectivas Econdmicas
Mundiales (FMI)

La actividad econdmica ha mostrado un buen
desemperio en los Ultimos meses.

El crecimiento ha mostrado una variacion del
4,9% interanual, en el ultimo trimestre del 2023;
(0,8% intertrimestral), explicado por la dindmica
positiva de los servicios, las industrias
manufactureras, la ganaderia, la electricidad y
agua. ElI PIB sin agricultura y binacionales
registro una variacion del 5,8% interanual (1,1%
intertrimestral).

Por el lado del gasto, las exportaciones netas y el
consumo privado mostraron un comportamiento
positivo, sin embargo, el consumo publico y la
formacion bruta de capital fijo, registraron una
reduccion en términos internanuales. Como
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resultado, el PIB acumul6 un crecimiento de
4,7% vy el PIB sin agricultura y binacionales
mostro un incremento del 2,8% al cierre del
2023.

Segun el Indicador Mensual de Actividad
Econdmica (IMAEP), durante el primer trimestre
del afio se continuard observando una dinamica
positiva impulsada por los sectores de servicios y
manufacturas.

Por otra parte, la proyeccién de crecimiento del
PIB para este afio se mantiene en 3,8%, sin
embargo, se realizaron unos ajustes en las
composiciones internas.

Para el sector agricola se registrd una ligera
variacion a la baja del 4,2% al 2,0%, explicada
por las condiciones climaticas adversas
presentadas en los primeros meses, que causaron
una disminucién en la produccion de ciertos
cultivos.

En el sector secundario, la industria muestra una
variacion al alza de 3,6% al 4,1%, representado
por el dinamismo observado en las distintas
ramas de la manufactura.

Por el lado de otros servicios, se presentd una
dindmica superior a la prevista, con una variacién
positiva de 0,8 p.p., resultando en 4,3% para el
2024.

’ Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econdémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

I

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

Anexo Estadistico del Informe
Econémico. BCP

Al mes de abril se registré un nivel de deuda del
Sector Publico Total de 38,4% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas bajos
de deuda de la region.

‘ Volver al inicio
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En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a abril de
2024, se observé que el 65,1% se encuentra a tasa
fijay el 34,9% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda pablica total por tasa
de interés.

34,9 \

mFija

Variable

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda en abril, mantiene una
mayor proporcion en USD (83,6%) acompariado
por PYG (15,7%), JPY (0,5%) y otras monedas
en (0,1%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en dolares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(ltaipu y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Otros

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

P>

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Afios Deuda Deuda Deuda
Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a abril de 2024.

Abril cerr6 con un déficit fiscal acumulado de
USD 212,4 millones, equivalente a -0,5% del
PIB. El déficit fiscal anualizado al mes de abril
de 2024 fue de 3,4% del PIB, presentando una
mejora relativa en relacion al cierre fiscal del
2023, donde el déficit fiscal fue de 4,1% del PIB.
Esto se explica, en parte, gracias al robusto
desempenio de los ingresos tributarios.

Ingresos

Al cierre del cuarto mes del 2024, el ingreso
total muestra un crecimiento acumulado de
17,4%.

Los ingresos totales en abril del 2024, fueron de
USD 697,3 millones, explicado principalmente
por la buena dindmica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Gréafico 2: Ingreso total en abril 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

L SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
Obtenido de https://www.mef.gov.py/situfin/

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
de 9,4%, a abril

Este resultado se explica principalmente por las
remuneraciones, intereses, uso de bienes vy
servicios. Es importante mencionar que un
65,8% de los gastos son destinados a Salud,
Educacion, Seguridad, Jubilaciones y Pensiones.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-economico (PGN 2024).

Inversion en abril del 2024

Al mes de abril, el nivel de inversion pablica se
encuentra en linea con la senda de convergencia
fiscal, asi como la dinamica de crecimiento
econémico.

La inversion publica total al mes de abril fue de
USD 966,3 millones, que representa el 2,3% del
PIB. La misma estd compuesta por USD 746,9
millones que corresponden al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 219,4
millones corresponde a otras entidades.

Gréfico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

} SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce la
politica monetaria bajo un esquema de metas de
inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Orgénica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

Contexto Internacional

En el contexto internacional, los precios del
petréleo como sus derivados se han reducido
debido a tensiones geopoliticas en Medio
Oriente. Por otro lado, los comodities
alimenticios han mostrado un repunte causado
principalmente por condiciones climaticas
adversas en las regiones productoras.

En los Estados Unidos la inflacién se ubicé por
debajo de las expectativas del mercado.

Contexto doméstico.

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion  fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicion de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacion se encuentran en linea a la meta del 4%.

En abril del 2024, la inflacion IPC en términos
mensuales fue de 0,8%, como consecuencia del
aumento de precios de los componentes volatiles
de la canasta (productos frutihorticolas).

‘ Volver al inicio
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La inflacion excluyendo los precios de alimentos
y energia (IPCSAE) fue 0,2% en abril. En
términos interanuales, las variaciones del IPC y
del IPCSAE fueron 4,0% vy 3,4%,
respectivamente.

Gréfico 4: Inflaciéon al mes de abril de 2024, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdémica e incidir en la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
abril 2024

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6,0%, en el mes de abril del corriente afio.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria (2020-
2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

>

Reservas Internacionales Netas

Minutas de Reuniones del CPM

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de abril del 2024, alcanz6 un saldo de USD
10.171,5 millones, compuesto por USD 604,88
millones correspondientes a Oro; USD 8.527,64
millones a ddlares; USD 541,24 millones a otras
monedas y USD 497,27 millones a otros activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

Al mes de abril del 2024, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones),
representaron un valor de USD 2.890,0 millones.

Las exportaciones totales a abril del 2024,
totalizaron USD 1.485,8 millones. Por otro lado,
las importaciones totales al mismo mes
totalizaron USD 1.404,2 millones. Finalmente, se
registro un saldo de la balanza comercial de USD
81,6 millones a favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza Comercial, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

’ Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y las perspectivas con las calificadoras
Fitch y Moody’s. Resulta importante mencionar
que Fitch Ratings en su revision de noviembre de
2023, elevo el Country Ceiling de Paraguay a
BBB- (grado de inversion) de BB+.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Bal Positiva 05-dic-2023
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion
Country Ceiling

El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al
mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los
riesgos de los controles cambiarios se mitigan
con una solida liquidez externa, un tipo de
cambio flotante, politicas e instituciones
macroecondémicas sélidas y esfuerzos para
diversificar la economia y atraer Inversion
Extranjera Directa.

El 5 de diciembre de 2023, Moody’s en su reporte
de revision de la calificacion confirma la
calificacion de Paraguay en Bal con perspectiva
positiva. La calificadora destaca aspectos que
influyen en la fortaleza crediticia del pais, entre
ellos se mencionan la baja carga de la deuda
publica sustentada en el historial de
cumplimiento de metas establecidas en la Ley de
Responsabilidad Fiscal, asimismo, destaca que
Paraguay registra un mayor crecimiento del PIB
en relacion a sus pares de igual calificacion, con
un creciente potencial de crecimiento econémico
y diversificacion de la economia.

Ademas, resaltan que se ha mejorado la
administracion tributaria y el impulso en la
recaudacion de ingresos en los Gltimos afios y se
ha propuesto reformas al sistema de pensiones y
el compromiso del Gobierno en inversion publica
con el fin de mejorar la infraestructura vial del
pais.
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La calificadora menciona que, la perspectiva
positiva se basa en un historial de crecimiento
solido y una politica fiscal prudente, reflejada en
la baja carga de la deuda que ha permitido al
Paraguay ser uno de los pocos paises que no han
visto afectado su rating crediticio.

El 1 de febrero del 2024, Standard and Poor’s,
luego de 10 afos, ha decidido aumentar la
calificacion de Paraguay de BB a BB+
manteniendo la perspectiva estable. El reporte de
la citada agencia calificadora recalca que las
instituciones de gobierno del pais han madurado
paulatinamente en los dltimos afios, con mayor
previsibilidad y continuidad en las Politicas
EconOmicas a través de los cambios en la
administracion; destaca que la aprobacion de las
leyes que crean instituciones como la Direccion
Nacional de Ingresos Tributarios, el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Superintendencia de
Valores y la més reciente, Superintendencia de
Pensiones, son claves para garantizar el
funcionamiento eficiente de las instituciones.

Actualmente, Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con las 3 calificadoras més
importantes que son; Moody’s, Fitch Ratings y
Standard and Poor’s.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*)  2023(**) 2024(**)
Poblacién (millones) 7.252,7 7.353,0 7.453,7 7.554,8 7.656,2
PIB (USD millones) 36.145,8 40.284,1 42.093,1 43.009,2 45.323,8
PIB per cépita (USD) 4.983,8 5.478,6 5.647,3 5.693,0 5.919,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 3,8
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 3,2
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,5 5,0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 57 6,5 nd

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario 7,4 -11,6 -8,6 16,5 2,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,5 1,6
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 4,2

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 34 4,0
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 4,1
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,5 4,7
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 16,0 3,1

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 3,9
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 34 34
Comercio -8,1 14,3 3,4 44 34
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 -0,8 2,4
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 4,0 45
Impuestos -5,1 9,0 1,1 3,3 3,7

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 57378 6912,8 6390,5 6084,5 6328,2
Consumo Total 22548,4  24240,2  23181,7 235339  24066,8
Exportaciones 9844,6 10236,8 9536,2 12864,6  13053,6
Importaciones 8630,3 10710,6  11037,3  12428,2  12655,1
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 694398 681554  7238,66 733521  7405,41
- 0 .
I,nf_IaC|on (IPC, var. anual en %, promedio 2.0 25 118 5.3 40
altimos 12 meses)
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 157 0,55 6,47 8,67 5,86
mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 12,2 15,3 2,4 8,2 13,3
Er?tli/cl)Ed)e Dolarizacién (% de depositos bancarios 437 448 455 465 450
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Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 6,5 -

Sector Externo

(Miles de USD)

5,2 12,1 13,6 7,9 14,0

Exportaciones 684.614 1.196.820 1.238.862 1.611.371 1.485.824
Variacién interanual en % -40,8 74,8 35 30,1 -7,8
Importaciones 498.434  946.348 1.120.075 1.034.756 1.404.218
Variacién interanual en % -49,6 89,9 18,4 -7,6 35,7
Balanza Comercial 186.180  250.473  118.787  576.615 81.606
% del PIB 0,5 0,6 0,3 1,3 0,2

(Millones de USD)
Cuenta Corriente 669,2 -347,4 -2.993,5 109,6 -
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,3 -
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -299,5 -2.691,2 -436,1 -
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 -1,0
Inversion Extranjera Directa 7.909,4 8.345,1 8.664,9 8.905,6 -
% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,5
Reservas Internacionales 9.257,6  10.170,0 9.343,9 9.848,3 10.1715
% del PIB 25,6 25,2 22,2 22,7 22,3
(% del PIB)
Ingresos 13,5 13,7 14,0 14,0 4,7
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 3,6
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 48
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,1 1,2 1,7 0,6
Resultado Primario -51 -2,5 -1,8 -2,5 0,1
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,2 -0,5
Deuda del Sector Publico Total 33,8 33,8 35,8 38,5 38,4
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,3 33,4
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,8
Deuda Interna Publica 4.8 4,5 4,1 52 51
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 11,5 13,4 13,2
gtlarB\;lcm de la Deuda Publica Externa (% del 16 16 18 31 12
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE,
Ministerio de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al
10/05/2024) y el Ministerio de Economia y Finanzas.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio.

2. Los Ingresos y Gastos a abril del 2024 son preliminares.

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M4: mes de abril); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1);
n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los
datos histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a abril del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Seentiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del
Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

10. Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Pdblicas 2001 (MEFP 2001).

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de abril del mencionado afio
(2024, M4).

12. Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de
las exportaciones/importaciones abril del 2024 (abr 2024/abr 2023) capta la variacion acumulada
de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de abril
del 2024, con relacion al mismo periodo del 2023.
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Panorama Macroecondmico del Paraguay

Economia Mundial

e espera que la economia mundial se
estabilice por primera vez durante el
2024 después de varios afios de shocks
negativos.

La economia mundial se estabilizara pero a un
nivel débil en comparacion con pardmetros
historicos recientes.

Asimismo, el crecimiento mundial se mantendra
estable en un 2,6% durante el 2024 hasta alcanzar
un promedio de 2,7% en el periodo de 2025-
2026, que es una cifra inferior al promedio de
3,1% de la década anterior al COVID - 19.

»

Contexto Regional

Perspectivas Econémicas
Mundiales (BM)

En Estados Unidos, el crecimiento podria ser
mayor a lo esperado debido a la continua y sélida
dindmica de la oferta laboral impulsado por una
absorcién de inmigrantes en edad de trabajar y a
la creciente participacion de la fuerza laboral

Para China se espera un crecimiento mas débil
de lo esperado, causado, por ejemplo, por una
desaceleracion mas prolongada y profunda del
sector inmobiliario que impacta directamente
sobre la inversién y tienen efectos en cadena.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 2,6 2,6 2,7
Economias avanzadas 15 15 1,7
Estados Unidos 25 25 1,8
Zona del euro 0,5 0,7 1,4
MEED 4.2 4,0 4,0
China 5,2 4,8 4,1
América Latinay el Caribe 2,2 1,8 2,7
Brasil 29 2,0 2,2
México 3,2 2,3 2,1

Fuente: Perspectivas Economicas Mundiales (BM).

>> Tabla de Proyecciones (BM)

América Latinay el Caribe

Se pronostica una desaceleracién del crecimiento
para América Latina y el Caribe del 2,2% en el
2023 al 1,8% para el 2024, y, ademas, se espera
una recuperacion para el 2025, llegando al 2,7%.

Para la economia Brasilefia, se proyecta un
crecimiento moderado del 2% para el 2024 y del
2,2% para el 2025.

En lo que respecta, a Meéxico el crecimiento
también  presentaria una  desaceleracion
quedando en 2,3% para el 2024 y en 2,1% para el
2025.

»>

Perspectivas Economicas
Mundiales (BM)
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Coyuntura Domestica.

La actividad econdmica ha mostrado un buen
desempefio en los ultimos meses.

El crecimiento ha mostrado una variacion del
4,9% interanual, en el ultimo trimestre del 2023;
(0,8% intertrimestral), explicado por la dinamica
positiva de los servicios, las industrias
manufactureras, la ganaderia, la electricidad y
agua. El PIB sin agricultura y binacionales
registro una variacion del 5,8% interanual (1,1%
intertrimestral).

Por el lado del gasto, las exportaciones netas y el
consumo privado mostraron un comportamiento
positivo, sin embargo, el consumo publico y la
formacion bruta de capital fijo, registraron una
reduccion en términos interanuales. Como
resultado, el PIB acumuld un crecimiento de
4,7% vy el PIB sin agricultura y binacionales
mostro un incremento del 2,8% al cierre del
2023.

Por otra parte, la proyeccion de crecimiento del
PIB para este afio se mantiene en 3,8%, sin
embargo, se realizaron unos ajustes en las
composiciones internas.

» Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econdémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

’ Anexo Estadistico del Informe
Econémico. (BCP)

Es importante destacar que, el Indicador Mensual
de Actividad Econémica (IMAEP), al mes de
abril registrd un crecimiento interanual de 7,8%.
Con este resultado, se acumul6 un crecimiento de
4,8% en el primer cuatrimestre de 2024.

P> IMAEP (Abril 2024) - BCP

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).
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Al mes de mayo se registré un nivel de deuda del
Sector Publico Total de 38,9% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas bajos
de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a mayo de
2024, se observé que el 64,6% se encuentra a tasa
fijay el 35,4% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,4 \

mFija
Variable

64,6

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda en mayo, mantiene una
mayor proporcién en USD (83,7%), acompafiado
por PYG (15,6%), JPY (0,5%) y otras monedas
en (0,1%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en ddlares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipu y Yacyretd).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
0,5

15,6 0.1

mUSD

EPYG

= JPY
Otros

83,7

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

a

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a mayo de 2024.

Al cierre de Mayo, se registro un déficit fiscal
acumulado de USD 116,7 millones, equivalente
a -0,2% del PIB. EIl déficit fiscal anualizado al
mes de mayo de 2024 fue de 3,2% del PIB,
mostrando una mejora relativa respecto al cierre
fiscal del 2023, donde el déficit fiscal fue de 4,1%
del PIB. Esto se explica, en parte, gracias al
robusto desempefio de los ingresos tributarios?.

Ingresos

Al cierre del quinto mes del 2024, el ingreso
total muestra un crecimiento acumulado de
20,3%.

Los ingresos totales en mayo del 2024, fueron de
USD 718,9 millones, explicado principalmente
por la buena dindmica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Grafico 2: Ingreso total en mayo 2024, en
millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

2 SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
Obtenido de https://www.mef.gov.py/situfin/

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)

19,4

W Ingresos
totales

O Ingresos
tributarios

H Binacionales
Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 10,2% al cierre de mayo

Este resultado se explica principalmente por las
remuneraciones, intereses, uso de bienes vy
servicios. Es importante mencionar se ha
registrado un aumento en la ejecucion del gasto
en los sectores estratégicos del gobierno nacional
como en Salud, Educacion, Seguridad,
promocion y accion social.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-economico (PGN 2024).

Inversion en mayo del 2024

Al mes de mayo, el nivel de inversion publica se
encuentra en linea con la senda de convergencia
fiscal, asi como la dindmica de crecimiento
economico.

La inversion publica total al mes de mayo fue de
USD 1220,0 millones, que representa el 2,3% del
PIB. La misma estd compuesta por USD 772,2
millones que corresponden al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 447,8
millones corresponde a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce la
politica monetaria bajo un esquema de metas de
inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo

de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Orgénica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

Contexto Internacional

En el contexto internacional, los precios del
petréleo se han incrementado levemente entorno
a los USD 85 por barril mientras que los precios
de los commodities agricolas se han reducido
gracias a las mejoras en las condiciones
climaticas.

En los Estados Unidos la inflacién se ubicé por
debajo de las expectativas del mercado mientras
que en el mercado laboral fue mixto.

Contexto doméstico.

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion  fluctGe dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacién se encuentran en linea a la meta del 4%.

En mayo del 2024, el IPC se situé en 0,4%,
debido al incremento de los precios de los
componentes volatiles de la canasta (rubros
frutihorticolas) y de algunos bienes durables.

Por otro lado, excluyendo los precios de
alimentos y energia (IPCSAE), la inflacion
mensual fue 0,3%. En términos interanuales, las
variaciones del IPC y del IPCSAE fueron de
4,4% vy 3,5%, respectivamente. La inflacion

‘ Volver al inicio


https://www.mef.gov.py/situfin/

MINSTERO D
% ECONOMIA
# Y FINANZAS

PARAGUAY

(

PARAGUAI
TEMBIGUEREKOITA
HA VIRUNANGAREKO

MNOTENONDEMA

Viceministerio de Economia y Planificacién

Direccién General de P

nacleo se situ6 en 0,2% mensual y 3,2%
interanual.

Grafico 4: Inflacion al mes de mayo de 2024, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
mayo 2024

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidid
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6,0%, en el mes de mayo del corriente afio.

olitica de Endeudamiento

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria (2020-
2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM ‘

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de mayo del 2024, alcanzé un saldo de USD
10.144,2 millones, compuesto por USD 614,0
millones correspondientes a Oro; USD 9.029,2
millones a doélares; USD 2,3 millones a otras
monedas y USD 498,7 millones a otros activos.

Graéfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

Al mes de mayo del 2024, las cifras del
comercio exterior (Exportaciones mas
Importaciones), representaron un valor de
USD 3.109,9 millones.

Las exportaciones totales a mayo del 2024,
totalizaron USD 1.669,2 millones. Por otro lado,
las importaciones totales al mismo mes
totalizaron USD 1440,7 millones. Finalmente, se
registré un saldo de la balanza comercial de USD
228,4 millones a favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza Comercial, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y las perspectivas con las calificadoras
Fitch y Moody’s. Resulta importante mencionar
que Fitch Ratings en su revision de noviembre de
2023, elevo el Country Ceiling de Paraguay a
BBB- (grado de inversion) de BB+.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima
Calificadora  Calificacion  Perspectiva
revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Bal Positiva 05-dic-2023
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Country Ceiling

El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al
mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los
riesgos de los controles cambiarios se mitigan
con una solida liquidez externa, un tipo de
cambio flotante, politicas e instituciones
macroecondémicas sélidas y esfuerzos para
diversificar la economia y atraer Inversion
Extranjera Directa.

El 5 de diciembre de 2023, Moody’s en su reporte
de revision de la calificacion confirma la
calificacion de Paraguay en Bal con perspectiva
positiva. La calificadora destaca aspectos que
influyen en la fortaleza crediticia del pais, entre
ellos se mencionan la baja carga de la deuda
publica sustentada en el historial de
cumplimiento de metas establecidas en la Ley de
Responsabilidad Fiscal, asimismo, destaca que
Paraguay registra un mayor crecimiento del PIB
en relacion a sus pares de igual calificacion, con
un creciente potencial de crecimiento econémico
y diversificacion de la economia.

Ademas, resaltan que se ha mejorado la
administracion tributaria y el impulso en la
recaudacion de ingresos en los Gltimos afios y se
ha propuesto reformas al sistema de pensiones y
el compromiso del Gobierno en inversion pablica
con el fin de mejorar la infraestructura vial del
pais.
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La calificadora menciona que, la perspectiva
positiva se basa en un historial de crecimiento
solido y una politica fiscal prudente, reflejada en
la baja carga de la deuda que ha permitido al
Paraguay ser uno de los pocos paises que no han
visto afectado su rating crediticio.

El 1 de febrero del 2024, Standard and Poor’s,
luego de 10 afos, ha decidido aumentar la
calificacion de Paraguay de BB a BB+
manteniendo la perspectiva estable. El reporte de
la citada agencia calificadora recalca que las
instituciones de gobierno del pais han madurado
paulatinamente en los Gltimos afios, con mayor
previsibilidad y continuidad en las Politicas
EconOmicas a través de los cambios en la
administracion; destaca que la aprobacion de las
leyes que crean instituciones como la Direccion
Nacional de Ingresos Tributarios, el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Superintendencia de
Valores y la més reciente, Superintendencia de
Pensiones, son claves para garantizar el
funcionamiento eficiente de las instituciones.

Actualmente, Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con las 3 calificadoras més
importantes que son; Moody’s, Fitch Ratings y
Standard and Poor’s.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros accesos de interés

7

3
Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) Xy
» Inversion Directa

Anexo Estadistico del Informe
Econémico » Politica Monetaria

’ Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industriay Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES

» Objetivos de Desarrollo Sostenible » Magquila

(ODS)
» Programas y Proyectos para
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Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucion Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*)  2023(**) 2024(**)
Poblacién (millones) 7.252,7 7.353,0 7.453,7 7.554,8 7.656,2
PIB (USD millones) 36.145,8 40.284,1 42.093,1 43.009,2 45.323,8
PIB per cépita (USD) 4.983,8 5.478,6 5.647,3 5.693,0 5.919,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 3,8
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 3,2
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,5 5,0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 57 6,5 nd

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario 7,4 -11,6 -8,6 16,5 2,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,5 1,6
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 4,2

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 34 4,0
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 4,1
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,5 4,7
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 16,0 3,1

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 3,9
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 34 34
Comercio -8,1 14,3 3,4 44 34
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 -0,8 2,4
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 4,0 45
Impuestos -5,1 9,0 1,1 3,3 3,7

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5.737,8 6.912,8 6.390,5 6.084,5 6.242,6
Consumo Total 22.548,4 24.240,2 23.181,7 23.533,9 23.741.2
Exportaciones 9.844,6  10.236,8 9.536,2 12.864,6 12.877,0
Importaciones 8.630,3 10.710,6 11.037,3 12.428,2 12.483,9

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.944,0 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.507,0
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio

- 0,7 3,7 11,4 51 4.4
altimos 12 meses)

L e .
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 0,81 0,55 7.00 8,68 5,95
mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 18,2 11,6 1,3 8,8 10,5
Er?tli/cl)Ed)e Dolarizacién (% de depositos bancarios 437 46,0 45.9 46,9 459
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Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 4,7 -

Sector Externo

(Miles de USD)

6,8 12,1 13,8 7,7 15,7

Exportaciones 809.462 1.284.940 1.336.478 1.558.273 1.669.222
Variacion interanual en % -26,0 58,7 4,0 16,6 71
Importaciones 656.732 958.703 1.251.139 1.254.843 1.440.775
Variacion interanual en % -31,7 46,0 30,5 0,3 14,8
Balanza Comercial 152.730 326.238 85.339 303.431 228.448
% del PIB 0,4 0,8 0,2 0,7 0,5

(Millones de USD)
Cuenta Corriente 669,2 -347,4 -2.993,5 109,6 -
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,3 -
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -299,5 -2.691,2 -436,1 -
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 -1,0
Inversion Extranjera Directa 7.909,4 8.345,1 8.664,9 8.905,6 -
% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,7
Reservas Internacionales 9.382,0 10.249,8 9.481,6 9.747,4 10.144,2
% del PIB 26,0 25,4 22,5 22,7 22,4
(delPIB)
Ingresos 13,5 13,7 14,0 14,0 6,3
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 4,9
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 6,6
De los cuales: Pago de intereses 11 11 1,2 17 0,8
Resultado Primario -5,1 -2,5 -1,8 2,4 0,6
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,1 -0,2
Deuda del Sector Pablico Total 33,8 33,8 35,8 38,5 38,9
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 333 33,8
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,8
Deuda Interna Pablica 4,8 4,5 4,1 5,2 51
% de la Deuda Publica Total 141 13,3 115 134 13,2
Servicio de la Deuda Publica Externa (%o del 1,6 1,6 1,8 3,1 15
PIB)
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE,
Ministerio de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al
21/06/2024) y el Ministerio de Economia y Finanzas.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio.

2. Los Ingresos y Gastos a mayo del 2024 son preliminares.

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M5: mes de mayo); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1);
n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los
datos histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacion a mayo del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Seentiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del
Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

10. Los datos del Sector Pablico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Pdblicas 2001 (MEFP 2001).

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de mayo del mencionado afio
(2024, M5).

12. Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de
las exportaciones/importaciones mayo del 2024 (may 2024/may 2023) capta la variacién
acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones
acumuladas de mayo del 2024, con relacion al mismo periodo del afio 2023.
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Panorama Macroecondmico del Paraguay

Economia Mundial

| crecimiento mundial proyectado sigue
en linea a lo estimado por el WEO-Abril
de este afio.

Al inicio del 2024, la actividad mundial y el
comercio internacional se han fortalecido, es
importante mencionar que las exportaciones de
Asia, han estimulado el comercio, en especial el
sector de la tecnologia.

En cuanto al comportamiento del crecimiento,
este tuvo una dindmica positiva en varios paises,
no asi en Japon y Estados Unidos, donde
sorprendieron escenarios negativos. En lo que
respecta a Japon, debido a las interrupciones
temporales vinculados al cierre de wuna
importante fabrica de automdviles. Para Estados
Unidos, tras un periodo sostenido de alto
dinamismo, la desaceleracion fue mas brusca de
la esperada como consecuencia de la moderacion
del consumo y la contribucién negativa del
comercio neto.

No obstante, en cuanto a las proyecciones de
crecimiento mundial para el 2024 se prevé que
continden estables para este afio, siendo 3,2%
para el 2024 y 3,3% para el 2025.

’ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

Contexto Regional

En lo que respecta al crecimiento de las
economias  avanzadas, se espera una
convergencia en los proximos trimestres. Para
Estados Unidos, el crecimiento se proyecta a la
baja hasta 2,6% para el 2024, como
consecuencia, a un inicio de afio méas lento de lo

esperado. Para el 2025 se estima que el
crecimiento se ralentice, llegando a 1,9%.

Para la Eurozona, la actividad econémica al
parecer ha llegado a su punto minimo, en linea
con las proyecciones de abril de este afio, se
espera un pequefio repunte de 0,9% para el 2024,
impulsado principalmente por la buena dinamica
de los servicios y un aumento que superd las
expectativas de las exportaciones netas durante el
primer semestre de este afio. Sin embargo, se
espera un crecimiento del 1,5% para el 2025,
explicado principalmente por una mayor
fortaleza del consumo debido al crecimiento de
los salarios reales, asi como una mayor inversion
explicada por condiciones financieras mas
favorables. Por su parte, se espera una
recuperacion mas lenta en paises como
Alemania, en cuanto a la continua debilidad de
las manufacturas.

En cuanto a las Economias de mercados
emergentes y en desarrollo, se prevé una revision
al alza, principalmente impulsado por una mayor
actividad en Asia, particularmente en China e
India. Para China se revisa un pronéstico de
crecimiento de hasta 5% para el 2024,
principalmente explicado por un aumento del
consumo privado y la fortaleza de las
exportaciones presentadas en el primer trimestre
de este afio. En lo que respecta al 2025, se prevé
una desaceleracion del PIB de hasta 4,5%, y que
continle la desaceleracion a mediano plazo,
como consecuencia, del envejecimiento de la
poblacién y de la ralentizacion del crecimiento de
la productividad.

. Volver al inicio
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,7 1,8
Estados Unidos 2,5 2,6 1,9
Zona del euro 0,5 0,9 15
MEED 4.4 43 4,3
China 52 5,0 45
América Latinay el Caribe 2,3 1,9 2,7
Brasil 2,9 2,1 2,4
México 3,2 2,2 1,6

Fuente: WEO-FMI julio 2024.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

América Latina y el Caribe

Respecto a América Latina y el Caribe, el
crecimiento de la region se observo a la baja para
este afio. En Brasil explicado por el impacto a
corto plazo de las inundaciones y en México
debido a moderaciones de la demanda. Para el
2025, se espera un crecimiento al alza para la
economia brasilefia, gracias a la reconstruccion
tras las inundaciones, y a factores estructurales
favorables, especialmente la aceleraciéon en la
produccion de hidrocarburos.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

Coyuntura Doméstica

En cuanto al escenario de la economia local,
Paraguay es uno de los paises que ha observado
uno de los crecimientos mas positivos de la
region, tanto en el 2023 como en lo que va del
afio.

El primer trimestre ha sido bastante positivo, se
observd un crecimiento del PIB de 4,3%
interanual, explicado por el desempefio positivo
del sector servicios, las manufacturas, la
ganaderia, electricidad y agua y en menor medida

por la agricultura. Es importante mencionar que,
el PIB sin agricultura ni binacionales mostrd un
crecimiento del 5,6% en términos interanuales.

El sector agricola presento un incremento de
0,4% en el primer trimestre del 2024, explicado
por los mayores niveles de produccion estimados
para el maiz, la cafia de azlcar, el algodon, el
poroto, la canola y la yerna mate.

Por el lado del gasto, se observé un aumento en
lo que se refiere a demanda interna, en el cual se
destacan el consumo privado y publico, la
Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) y las
exportaciones netas. Por su parte, es importante
mencionar que el indice Mensual de Actividad
Econémica del Paraguay (IMAEP), prevé un
comportamiento favorable del crecimiento,
principalmente impulsada por los servicios y la
industria manufacturera.

En lo que respecta a la perspectiva de crecimiento
para el 2024, la misma se mantiene en 3,8%,
aunque se realizaron algunas recomposiciones
por el lado de la produccion y por el lado del
gasto.

» Informe De Politica Monetaria

Gréfico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econdémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Anexo Estadistico del Informe
Econdmico. (BCP)
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

Al mes de junio se registré un nivel de deuda del
Sector Publico Total de 39,3% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles méas bajos
de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a junio de
2024, se observé que el 64,5% se encuentra a tasa
fijay el 35,5% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

355 \

mFija
Variable

64,5

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda en junio, mantiene una
mayor proporcion en USD (83,5%), acompafiado
por PYG (15,7%), JPY (0,7%) y otras monedas
en (0,1%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en dodlares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipy y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

ca

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

‘ Volver al inicio
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera a junio de 2024.

Al cierre de junio, se registré un déficit fiscal
acumulado de USD 127 millones, equivalente a -
0,3% del PIB. El déficit fiscal anualizado al mes
de junio de 2024, fue de 3,2% del PIB, situandose
en torno a los minimos registrados en los ultimos
12 meses. Esto se explica, en parte, por el
robusto desempefio de los ingresos tributarios en
el transcurso del afio.

Ingresos

Al cierre del sexto mes del 2024, el ingreso
total muestra un crecimiento acumulado de
20,6%.

Los ingresos totales en junio del 2024, fueron de
USD 576,7 millones, explicado principalmente
por la buena dinamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Grafico 2: Ingreso total en junio 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 11,8% al cierre de junio

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es
importante mencionar que Se observd un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratéegicos del gobierno nacional como en
Salud, Educacién, Seguridad, promocion y
accion social, asi como una disminucion en los
gastos relacionados a la administracion
gubernamental.
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico (PGN 2024).

Inversion en junio del 2024

A junio, el nivel de inversion puablica ha
demostrado un repunte desde marzo, situandose
asi en torno a los niveles pre pandémicos y en
linea con la senda de convergencia fiscal, asi
como la dindmica de crecimiento econémico.

La inversion publica total, al mes de junio fue de
USD 1.244,4 millones, que representa el 2,3%
del PIB. La misma estd compuesta por USD
781,1 millones que corresponden al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 463,3
millones corresponde a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacién, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto Internacional

En el contexto internacional, los precios del
petréleo se mantuvieron en niveles similares a la
revision anterior, mientras que los precios de los
commodities agricolas se han reducido
reflejando mejoras en las perspectivas de la
oferta gracias a las condiciones climaticas mas
favorables de las principales regiones
productivas.
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En los Estados Unidos la inflacion mensual
medida por el IPC fue -0,1% en junio, inferior a
las expectativas (+0,1%) vy, en términos
interanuales, se desacelerdo a 3,0% (3,3% en
mayo).

Contexto domeéstico.

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflaciéon fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicion de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacidn se encuentran en linea a la meta del 4%.

En junio del 2024, el IPC se situd en -0,4%,
debido a la reduccion de los precios de los
componentes volatiles de la canasta (rubros
frutihorticolas) y de la carne vacuna. Dicha
disminucion fue atenuada por el aumento de los
precios de algunos bienes durables y servicios.

Por otro lado, excluyendo los precios de
alimentos y energia (IPCSAE), la inflacion
mensual fue 0,3%. En términos interanuales, las
variaciones del IPC y del IPCSAE fueron de
4,3% y 3,5%, respectivamente. La inflacién
nacleo se situ6 en 0,1% mensual y 3,1%
interanual.

Grafico 4: Inflacion al mes de junio de 2024, en
porcentaje

12

Fuente: Banco Central del Paraguay.
» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacién.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
junio 2024

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6,0%, en el mes de junio del corriente afio.

»>

Comunicado de
Politica Monetaria

‘ Volver al inicio
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Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria (2020-
2024

9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

<

a
=
S

=

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de junio del 2024, alcanz6 un saldo de USD
10.281,4 millones, compuesto por USD 613,5
millones correspondientes a Oro; USD 9.139,7
millones a ddlares; USD 30,4 millones a otras
monedas y USD 497,6 millones a otros activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

Al mes de junio del 2024, las cifras del
comercio exterior (Exportaciones mas
Importaciones), representaron un valor de
USD 2.623,9 millones.

Las exportaciones totales a junio del 2024,
totalizaron USD 1.353,7 millones. Por otro lado,
las importaciones totales al mismo mes
totalizaron USD 1.270,2 millones. Finalmente, se
registro un saldo de la balanza comercial de USD
83,45 millones a favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza Comercial, en miles de

doélares
|I- |Il |Il
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener su calificacion
crediticia y las perspectivas con las calificadoras
Fitch y Moody’s. Resulta importante mencionar
que Fitch Ratings en su revision de noviembre de
2023, elevo el Country Ceiling de Paraguay a
BBB- (grado de inversion) de BB+.

. Volver al inicio
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Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion

Perspectiva

revision

S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Bal Positiva 05-dic-2023
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion
Country Ceiling

El aumento del Country Ceiling implica que en
Paraguay los emisores privados pueden salir al
mercado internacional y cumplir con sus
respectivas obligaciones. Esto gracias a que los
riesgos de los controles cambiarios se mitigan
con una solida liquidez externa, un tipo de
cambio flotante, politicas e instituciones
macroecondmicas solidas y esfuerzos para
diversificar la economia y atraer Inversion
Extranjera Directa.

El 5 de diciembre de 2023, Moody’s en su reporte
de revision de la calificacion confirma la
calificacion de Paraguay en Bal con perspectiva
positiva. La calificadora destaca aspectos que
influyen en la fortaleza crediticia del pais, entre
ellos se mencionan la baja carga de la deuda
publica sustentada en el historial de
cumplimiento de metas establecidas en la Ley de
Responsabilidad Fiscal, asimismo, destaca que
Paraguay registra un mayor crecimiento del PIB
en relacion a sus pares de igual calificacion, con
un creciente potencial de crecimiento econémico
y diversificacion de la economia.

Ademas, resaltan que se ha mejorado la
administracién tributaria y el impulso en la
recaudacion de ingresos en los Ultimos afios y se
ha propuesto reformas al sistema de pensiones y
el compromiso del Gobierno en inversion publica
con el fin de mejorar la infraestructura vial del
pais.

La calificadora menciona que, la perspectiva
positiva se basa en un historial de crecimiento
solido y una politica fiscal prudente, reflejada en
la baja carga de la deuda que ha permitido al
Paraguay ser uno de los pocos paises que no han
visto afectado su rating crediticio.

El 1 de febrero del 2024, Standard and Poor’s,
luego de 10 afios, ha decidido aumentar la
calificacibn de Paraguay de BB a BB+
manteniendo la perspectiva estable. El reporte de
la citada agencia calificadora recalca que las
instituciones de gobierno del pais han madurado
paulatinamente en los dltimos afios, con mayor
previsibilidad y continuidad en las Politicas
Econdmicas a través de los cambios en la
administracion; destaca que la aprobacion de las
leyes que crean instituciones como la Direccion
Nacional de Ingresos Tributarios, el Ministerio
de Economia y Finanzas, la Superintendencia de
Valores y la més reciente, Superintendencia de
Pensiones, son claves para garantizar el
funcionamiento eficiente de las instituciones.

Actualmente, Paraguay se encuentra a un escalon
del grado de inversion con las 3 calificadoras mas
importantes que son; Moody’s, Fitch Ratings y
Standard and Poor’s.

. Volver al inicio
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Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo

2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros accesos de interés

7

3
Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) Xy
» Inversion Directa

Anexo Estadistico del Informe
Econémico » Politica Monetaria

’ Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industriay Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES

» Objetivos de Desarrollo Sostenible » Magquila

(ODS)
» Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucién Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
http://snip.hacienda.gov.py/Snip_Web/portal/portalSNIP.html
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio:~:text=Perfil%20Econ%C3%B3mico%20y%20Comercial%20(PEC)%3A
https://becal.gov.py/v2/
https://www.hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=341
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Home/est?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Estadistica/recaudaciones-tributarias
https://economia.gov.py/application/files/5216/7697/3952/Boletin_DPE_ene-dic_2022.pdf
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*)  2023(**) 2024(**)
Poblacién (millones) 7,252.7 7,353.0 7,453.7 7,554.8 7,656.2
PIB (USD millones) 36145.8  40284.1  42093.1  43009.2  45323.8
PIB per cépita (USD) 4983.8 5478.6 5647.3 5693.0 5919.9
PIB (var. anual en %) -0.8 4.0 0.2 4.7 3.8
Consumo Total (var. anual en %) -2.2 5.5 1.6 2.9 3.2
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5.3 18.2 -1.8 -3.5 5.0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7.9 6.8 57 6.5 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta
(cambio porcentual)

Sector Primario 7.4 -11.6 -8.6 16.5 2.0
Agricultura 9.0 -18.2 -12.5 23.3 1.8
Ganaderia 4.4 6.2 -0.3 0.5 1.6
Otros 0.9 6.8 -0.7 12.5 4.2

Sector Secundario 0.7 5.0 0.7 34 4.0
Industria -1.3 6.9 -0.1 3.1 4.1
Construccién 10.5 12.8 -3.2 -7.5 4.7
Binacionales -2.3 -7.6 7.8 16.0 3.1

Sector Terciario -3.1 6.5 1.5 3.6 3.9
Gobierno General 6.4 -3.4 -0.7 34 34
Comercio -8.1 14.3 34 4.4 34
Comunicaciones 6.1 4.5 -2.4 -0.8 24
Otros Servicios -5.7 7.7 2.1 4.0 4.5
Impuestos 5.1 9.0 1.1 3.3 3.7

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5737.84 6912.80 6390.53 608450 6223.75
Consumo Total 22548.42 24240.20 23181.73 23533.93 23669.68
Exportaciones 9844.63 10236.77 9536.16  12864.58 12838.17
Importaciones 8630.26  10710.55 11037.34 12428.19 12446.26
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6943.98 681554  7238.66 733521  7529.65
:]T:‘il;c;griélr:iég/sa)r. anual en %, promedio 05 45 115 492 43
'rLaesnaSS:I;nteres interbancario (%, TIB promedio 0.78 0.56 751 8.70 597
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 18.4 114 0.8 9.9 10.5
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Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos bancarios
en ME)

Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1.1 5.5 6.9 4.7 -

Sector Externo

(Miles de USD)

44.2 46.1 45.7 46.7 45.9

8.7 10.1 15.1 7.8 15.7

Exportaciones 917,909 1,368,618 1,312,445 1,253,729 1,353,664
Variacién interanual en % -2.4 49.1 -4.1 -4.5 8.0
Importaciones 819.346  1.055.761 1.350.146 1.300.862 1.270.214
Variacion interanual en % 2,3 2,6 3,2 3,0 2,8
Balanza Comercial 98,562 312,858 -37,702 -47,133 83,450
% del PIB 0.3 0.8 -0.1 -0.1 0.2

(Millones de USD)

Cuenta Corriente 669.2 -347.4 -2,993.5 104.8 -202.9
% del PIB 1.9 -0.9 -7.1 0.2 -0.4
Cuenta Capital y Financiera 283.8 -299.5 -2,691.2 -436.1 -338.3
% del PIB 0.8 -0.7 -6.4 -1.0 -0.7

Inversién Extranjera Directa 7,909.4 8,345.1 8,664.9 8,905.6 9,127.2
% del PIB 21.9 20.7 20.6 20.7 20.1

Reservas Internacionales 9.238,4 10.326,0 9.421,7 9.744,6 10.281,4
% del PIB 25,6 25,6 22,4 22,7 22,7

(% del PIB)

Ingresos 135 13.7 14.0 14.0 7.6
De los cuales Ingresos Tributarios 9.5 9.8 10.2 10.1 5.7
Gastos 19.7 17.3 17.0 18.1 7.9
De los cuales: Pago de intereses 11 1.1 1.2 1.7 0.9
Resultado Primario -5.1 -2.5 -1.8 -2.4 0.6
Resultado Fiscal -6.1 -3.6 -2.9 -4.1 -0.3
Deuda del Sector Publico Total 33.8 33.8 35.8 38.5 39.3
Deuda Externa Publica 29.0 29.3 31.7 33.3 34.0
% de la Deuda Publica Total 85.9 86.7 88.5 86.6 86.7
Deuda Interna Publica 4.8 4.5 4.1 5.2 5.1
% de la Deuda Publica Total 14.1 13.3 115 13.4 13.3
geler\;icio de la Deuda Publica Externa (% del 16 16 18 31 16
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 15/07/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.

12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a junio del 2024 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M6: mes de junio); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histdricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a junio del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de junio del mencionado afio (2024,
M6).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones junio del 2024 (jun 2024/jun 2023) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de junio del 2024, con
relacion al mismo periodo del afio 2023.
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Panorama Macroecondmico del Paraguay

Economia Mundial

| crecimiento mundial proyectado sigue
en linea a lo estimado por el WEO-
Abril de este afio.

Al inicio del 2024, la actividad mundial y el
comercio internacional se han fortalecido, es
importante mencionar que las exportaciones de
Asia, han estimulado el comercio, en especial el
sector de la tecnologia.

En cuanto al comportamiento del crecimiento,
este tuvo una dinamica positiva en varios paises,
no asi en Japon y Estados Unidos, donde
sorprendieron escenarios negativos. En lo que
respecta a Japon, debido a las interrupciones
temporales vinculados al cierre de wuna
importante fabrica de automdviles. Para Estados
Unidos, tras un periodo sostenido de alto
dinamismo, la desaceleracion fue mas brusca de
la esperada como consecuencia de la moderacion
del consumo y la contribucién negativa del
comercio neto.

No obstante, en cuanto a las proyecciones de
crecimiento mundial para el 2024 se prevé que
continlen estables para este afio, siendo 3,2%
para el 2024 y 3,3% para el 2025.

’ Actualizacién de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

Contexto Regional

En lo que respecta al crecimiento de las
economias  avanzadas, se espera  una
convergencia en los proximos trimestres. Para
Estados Unidos, el crecimiento se proyecta a la
baja hasta 2,6% para el 2024, como
consecuencia, a un inicio de afio mas lento de lo

esperado. Para el 2025 se estima que el
crecimiento se ralentice, llegando a 1,9%.

Para la Eurozona, la actividad econémica al
parecer ha llegado a su punto minimo, en linea
con las proyecciones de abril de este afio, se
espera un pequefio repunte de 0,9% para el 2024,
impulsado principalmente por la buena dinamica
de los servicios y un aumento que superd las
expectativas de las exportaciones netas durante el
primer semestre de este afio. Sin embargo, se
espera un crecimiento del 1,5% para el 2025,
explicado principalmente por una mayor
fortaleza del consumo debido al crecimiento de
los salarios reales, asi como una mayor inversion
explicada por condiciones financieras mas
favorables. Por su parte, se espera una
recuperacion mas lenta en paises como
Alemania, en cuanto a la continua debilidad de
las manufacturas.

En cuanto a las Economias de mercados
emergentes y en desarrollo, se prevé una revision
al alza, principalmente impulsado por una mayor
actividad en Asia, particularmente en China e
India. Para China se revisa un pronéstico de
crecimiento de hasta 5% para el 2024,
principalmente explicado por un aumento del
consumo privado y la fortaleza de las
exportaciones presentadas en el primer trimestre
de este afio. En lo que respecta al 2025, se prevé
una desaceleracion del PIB de hasta 4,5%, y que
continle la desaceleracion a mediano plazo,
como consecuencia, del envejecimiento de la
poblacién y de la ralentizacidn del crecimiento de
la productividad.
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,7 1,8
Estados Unidos 2,5 2,6 1,9
Zona del euro 0,5 0,9 15
MEED 4.4 43 4,3
China 52 5,0 45
América Latinay el Caribe 2,3 1,9 2,7
Brasil 2,9 2,1 2,4
México 3,2 2,2 1,6

Fuente: WEO-FMI julio 2024.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

América Latina y el Caribe

Respecto a América Latina y el Caribe, el
crecimiento de la region se observo a la baja para
este afio. En Brasil explicado por el impacto a
corto plazo de las inundaciones y en México
debido a moderaciones de la demanda. Para el
2025, se espera un crecimiento al alza para la
economia brasilefia, gracias a la reconstruccion
tras las inundaciones, y a factores estructurales
favorables, especialmente la aceleraciéon en la
produccion de hidrocarburos.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

Coyuntura Doméstica

En cuanto al escenario de la economia local,
Paraguay es uno de los paises que ha observado
uno de los crecimientos mas positivos de la
region, tanto en el 2023 como en lo que va del
afio.

El primer trimestre ha sido bastante positivo, se
observd un crecimiento del PIB de 4,3%
interanual, explicado por el desempefio positivo
del sector servicios, las manufacturas, la
ganaderia, electricidad y agua y en menor medida

por la agricultura. Es importante mencionar que,
el PIB sin agricultura ni binacionales mostrd un
crecimiento del 5,6% en términos interanuales.

El sector agricola presento un incremento de
0,4% en el primer trimestre del 2024, explicado
por los mayores niveles de produccion estimados
para el maiz, la cafia de azucar, el algoddn, el
poroto, la canola y la yerna mate.

Por el lado del gasto, se observé un aumento en
lo que se refiere a demanda interna, en el cual se
destacan el consumo privado y publico, la
Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) y las
exportaciones netas. Por su parte, es importante
mencionar que el indice Mensual de Actividad
Econémica del Paraguay (IMAEP), prevé un
comportamiento favorable del crecimiento,
principalmente impulsada por los servicios y la
industria manufacturera.

En lo que respecta a la perspectiva de crecimiento
para el 2024, la misma se mantiene en 3,8%,
aunque se realizaron algunas recomposiciones
por el lado de la produccion y por el lado del
gasto.

» Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

P

Anexo Estadistico del Informe
Econdmico. (BCP)
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 15352000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

Al mes de julio se registré un nivel de deuda del
Sector Publico Total de 39,4% del PIB, la cual se
considera sostenible para las finanzas publicas
del pais y constituye uno de los niveles mas bajos
de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a julio de
2024, se observé que el 64,5% se encuentra a tasa
fijay el 35,5% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda pablica total por tasa
de interés.

355 \

mFija
Variable

64,5

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda en julio, mantiene una
mayor proporcion en USD (83,4%), acompafiado
por PYG (15,7%), JPY (0,7%) y otras monedas
en (0,1%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en dolares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipl y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,7 0.1

15,7

mUSD

EPYG

= JPY
Otros

83,4

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

b

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

‘ Volver al inicio
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera a julio de 2024.

Al cierre de julio, se registré un déficit fiscal
acumulado de USD 186 millones, equivalente a -
0,4% del PIB. El déficit fiscal anualizado al mes
de julio de 2024, fue de 3,3% del PIB, situandose
en torno a los minimos registrados en los ultimos
12 meses. Esto se explica, en parte, por el sélido
desempefio de los ingresos tributarios en el
transcurso del afio.

Ingresos

Al cierre de julio del 2024, el ingreso total
muestra un crecimiento acumulado de 20,0%.
Los ingresos totales en julio del 2024, fueron de
USD 627,2 millones, explicado principalmente
por la buena dinamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Grafico 2: Ingreso total en julio 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presento un aumento acumulado
del 13,1% al cierre de julio

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es
importante mencionar que se observd un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratégicos, mientras que los  gastos
relacionados a la administracion gubernamental
disminuyeron.
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Publica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversién Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-economico (PGN 2024).

Inversidn en julio del 2024

A julio, el nivel de inversion publica ha
demostrado un repunte desde marzo, situdndose
asi en torno a los niveles pre pandémicos y en
linea con la senda de convergencia fiscal, asi
como la dinamica de crecimiento econémico.

La inversion publica total, al mes de julio fue de
USD 1.271,7 millones, que representa el 2,4%
del PIB. La misma estd compuesta por USD
803,8 millones que corresponden al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 467,9
millones corresponde a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacién, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto Internacional

En el contexto internacional, los precios del
petréleo se redujeron con respecto a la revision
anterior, mientras que los precios de los
commodities  agricolas han  disminuido
reflejando mejoras en las perspectivas de la
oferta y una demanda mas debilitada.

En los Estados Unidos se observé un menor
dinamismo en el empleo y la inflacion interanual
se desacelero a 2,9% al mes de julio, inferior a la
tasa esperada (3,0%).

- Volver al inicio
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Contexto doméstico

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacidn se encuentran en linea a la meta del 4%.

Al mes de julio, el IPC se situd en 0,1%, causado
por el incremento de precios de algunos
servicios, aunque atenuado por la reduccién de
los precios de los componentes volatiles de la
canasta (rubros frutihorticolas) y de la carne
vacuna.

Por otro lado, excluyendo los precios de
alimentos y energia (IPCSAE), la inflacion
mensual fue 0,4%. En términos interanuales, las
variaciones del IPC y del IPCSAE fueron de
4,4% vy 3,4%, respectivamente. La inflacién
nacleo se situ6 en 0,2% mensual y 3,2%
interanual.

Comunicado de
Politica Monetaria

Grafico 4: Inflacion al mes de julio de 2024, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

> Anexo Estadistico del BCP

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econémica e incidir en la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
julio 2024

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6,0%, en el mes de julio del corriente afio.
Asimismo, la proyeccion de inflacion para el
2024 se mantiene en 4%.
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Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de julio del 2024, alcanzé un saldo de USD
10.357,4 millones, compuesto por USD 638,4
millones correspondientes a Oro; USD 9.185,4
millones a ddlares; USD 33,9 millones a otras
monedas y USD 499,5 millones a otros activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

Al mes de julio del 2024, las cifras del
comercio exterior (Exportaciones mas
Importaciones), representaron un valor de
USD 3.048,9 millones.

Las exportaciones totales a julio del 2024,
totalizaron USD 1.536,2 millones. Por otro lado,
las importaciones totales al mismo mes
totalizaron USD 1.512,7 millones. Finalmente, se
registré un saldo de la balanza comercial de USD
23,5 millones a favor de las exportaciones.

Grafico 7: Balanza Comercial, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucion de la calificacion
soberana con las agencias calificadoras,
Moody’s, Fitch y Standard and Poor’s, a pesar de
condiciones adversas, tales como choques
externos, una pandemia, conflictos bélicos, y
choques internos como la sequia y otras
situaciones climaticas.

Es importante destacar, que a inicios del 2024

Standard and Poor’s ha decidido aumentar la
calificacion soberana a BB+ de BB con

‘ Volver al inicio
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perspectiva estable, destacando que tanto la
solidez macroecondmica, asi como las politicas
fiscal y monetaria prudentes y eficientes han
contribuido a la resiliencia econdmica.

Asimismo, recientemente la agencia calificadora
Moody’s, ha decidido elevar la calificacion de
Paraguay de Bal a Baa3, colocando al pais en la
posicion de grado de inversion.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion  Perspectiva revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Baa3 Estable 26-jul-2024
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Paraguay alcanza el “Grado de Inversion”.
En respuesta a todos los esfuerzos por robustecer
el crecimiento econdémico a través de una mejor
dindmica entre los sectores, trabajando por una
mayor diversificacion econdmica, tal como
politicas, leyes y reformas; la calificadora
Moody’s, decidio elevar la calificacion soberana
de Paraguay de Bal, luego de aproximadamente
9 afos a Baa3. Asimismo, Paraguay cuenta con
un techo pais (Country Ceiling) de A2, con
cuatro posiciones por encima de la calificacion
pais, lo que favorece a las empresas privadas que
se encuentren en condiciones para acceder a
financiamientos mas ventajosos.

Ademas, se estan impulsado reformas para
mejorar la eficiencia de las instituciones, la
calidad de los servicios publicos. Asi también,
leyes que favorecen a los sectores mas
vulnerables, de manera a mejorar paso a paso la
calidad de vida de los habitantes.

Este evento sumamente importante para el pais,
refleja  la confianza de los inversores

internacionales en cuanto a la capacidad de
cumplimiento de sus obligaciones.

Esto traerd consigo bastantes beneficios, por
ejemplo, la reduccion de costos de
financiamiento, incremento de las inversiones
extranjeras, acompafiado de una mayor
estabilidad econdémica, generando mayor fuente
de empleo, esto también sera provechoso para los
inversionistas locales ya que, con una mayor
amplitud en cuanto al acceso a mercados
favorables, les permitirda fondear proyectos que
los impulse a un desarrollo positivo en sus
respectivos negocios.

Asi también, genera un impacto positivo en lo
que respecta a lamoneda local, lo que contribuira
a mantener las metas de inflacién y condiciones
favorables en cuanto al poder adquisitivo de la
poblacién.

Actualmente, Paraguay se encuentra en una
posicion de grado de inversion con la agencia
calificadora Moody’s y a un escalén con Fitch
Rating y Standard and Poor’s.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) Xy
» Inversion Directa

Anexo Estadistico del Informe
Econémico » Politica Monetaria

’ Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industriay Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES

» Objetivos de Desarrollo Sostenible » Magquila

(ODS)
» Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucién Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www.hacienda.gov.py/pgn-2023/
http://snip.hacienda.gov.py/Snip_Web/portal/portalSNIP.html
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio:~:text=Perfil%20Econ%C3%B3mico%20y%20Comercial%20(PEC)%3A
https://becal.gov.py/v2/
https://www.mef.gov.py/institucional/sala-de-prensa/noticias/proyecto-pgn-2025-asigna-g-9582-miles-millones-salud
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=357
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=357
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.dnit.gov.py/web/portal-institucional/estadisticas
https://economia.gov.py/application/files/5216/7697/3952/Boletin_DPE_ene-dic_2022.pdf
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://www.hacienda.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=335
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
https://www.stp.gov.py/v1/spr/
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*)  2023(**) 2024(**)
Poblacién (millones) 7.252,7 7.353,0 7.453,7 7.554,8 7.656,2
PIB (USD millones) 361458  40284,1  42093,1 43008,2 45217,0
PIB per cépita (USD) 4983,8 5478,6 5647,3 5692,8 5905,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 3,8
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 3,8
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,5 5,0
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 5,7 6,5 nd

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta
(cambio porcentual)

Sector Primario 7.4 -11,6 -8,6 16,5 2,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,5 1,6
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 4,2

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 34 2,5
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 4.4
Construccién 10,5 12,8 -3,2 -7,5 3,0
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 16,0 -2,8

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 45
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 34 34
Comercio -8,1 14,3 34 44 4,9
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 -0,8 2,4
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 4,0 5,0
Impuestos -51 9,0 1,1 3,3 6,8

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 5737,84  6912,80 6390,53 608450 6203,13
Consumo Total 22548,42 24240,20 23181,73 23533,93 23715,56
Exportaciones 9844,63 10236,77 9536,16 12864,58 12678,23
Importaciones 8630,26 10710,55 11037,34 12428,19 1244123
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 694398 681554  7238,66 733521  7554,68
:]T:‘il;c(;:riélr:iég/sa)r. anual en %, promedio 11 5.2 111 35 4.4
'rLaesnaSS:I;nteres interbancario (%, TIB promedio 0,44 0,58 7.73 8,68 5,99
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 16,4 12,9 1,0 9,9 9,9
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Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos bancarios
en ME)

Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 4,7 -

Sector Externo

(Miles de USD)

45,5 46,3 46,0 46,4 46,0

10,2 10,3 12,6 10,2 15,4

Exportaciones 1.042.266 1.390.831 1.221.599 1.417.219 1.536.203
Variacién interanual en % -13,4 33,4 -12,2 16,0 8,4
Importaciones 867.214 1.107.620 1.338.842 1.340.393 1.512.697
Variacién interanual en % -25,5 21,7 20,9 0,1 12,9
Balanza Comercial 175.052  283.211 -117.244 76.826 23.506
% del PIB 0,5 0,7 -0,3 0,2 0,1

(Millones de USD)

Cuenta Corriente 669,2 -347,4 -2.993,5 104,8 -224,5
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,2 -0,5
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -299,5 -2.691,2 -436,1 -338,3
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 -1,0 -0,7

Inversién Extranjera Directa 7.909,4 8.345,1 8.664,9 8.905,6 9.127,2
% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,7 20,2

Reservas Internacionales 9.001,2 10.169,6 9.402,5 10.247,8 10.357,4
% del PIB 24,9 25,2 22,3 23,8 22,9

(% del PIB)

Ingresos 13,5 13,7 14,0 14,0 9,1
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 6,8
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 9,5
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,1 1,2 1,7 1,0
Resultado Primario -5,1 -2,5 -1,8 -2,4 0,6
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,1 -0,4
Deuda del Sector Publico Total 33,8 33,8 35,8 38,5 39,4
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,3 34,1
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,6
Deuda Interna Publica 4,8 4,5 4,1 52 53
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 11,5 13,4 13,4
geler\;luo de la Deuda Publica Externa (% del 16 16 18 31 17
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 19/08/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.
12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a julio del 2024 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M6: mes de junio); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histdricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a julio del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Hacienda. A partir del 2015, se realiza
una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de julio del mencionado afio (2024, M7).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones julio del 2024 (jul 2024/jul 2023) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de julio del 2024, con
relacion al mismo periodo del afio 2023.
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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Economia Mundial

| crecimiento mundial proyectado sigue
en linea a lo estimado por el WEO-
Abril de este afio.

Al inicio del 2024, la actividad mundial y el
comercio internacional se han fortalecido, es
importante mencionar que las exportaciones de
Asia, han estimulado el comercio, en especial el
sector de la tecnologia.

En cuanto al comportamiento del crecimiento,
este tuvo una dinamica positiva en varios paises,
no asi en Japon y Estados Unidos, donde
sorprendieron escenarios negativos. En lo que
respecta a Japon, debido a las interrupciones
temporales vinculados al cierre de wuna
importante fabrica de automdviles. Para Estados
Unidos, tras un periodo sostenido de alto
dinamismo, la desaceleracion fue mas brusca de
la esperada como consecuencia de la moderacion
del consumo y la contribucién negativa del
comercio neto.

No obstante, en cuanto a las proyecciones de
crecimiento mundial para el 2024 se prevé que
continlen estables para este afio, siendo 3,2%
para el 2024 y 3,3% para el 2025.

’ Actualizacién de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

Contexto Regional

En lo que respecta al crecimiento de las
economias  avanzadas, se espera  una
convergencia en los proximos trimestres. Para
Estados Unidos, el crecimiento se proyecta a la
baja hasta 2,6% para el 2024, como
consecuencia, a un inicio de afio méas lento de lo

esperado. Para el 2025 se estima que el
crecimiento se ralentice, llegando a 1,9%.

Para la Eurozona, la actividad econémica al
parecer ha llegado a su punto minimo, en linea
con las proyecciones de abril de este afio, se
espera un pequefio repunte de 0,9% para el 2024,
impulsado principalmente por la buena dindmica
de los servicios y un aumento que superd las
expectativas de las exportaciones netas durante el
primer semestre de este afio. Sin embargo, se
espera un crecimiento del 1,5% para el 2025,
explicado principalmente por una mayor
fortaleza del consumo debido al crecimiento de
los salarios reales, asi como una mayor inversion
explicada por condiciones financieras mas
favorables. Por su parte, se espera una
recuperacion mas lenta en paises como
Alemania, en cuanto a la continua debilidad de
las manufacturas.

En cuanto a las Economias de mercados
emergentes y en desarrollo, se prevé una revision
al alza, principalmente impulsado por una mayor
actividad en Asia, particularmente en China e
India. Para China se revisa un pronostico de
crecimiento de hasta 5% para el 2024,
principalmente explicado por un aumento del
consumo privado y la fortaleza de las
exportaciones presentadas en el primer trimestre
de este afio. En lo que respecta al 2025, se preveé
una desaceleracion del PIB de hasta 4,5%, y que
continde la desaceleracion a mediano plazo,
como consecuencia, del envejecimiento de la
poblacion y de la ralentizacion del crecimiento de
la productividad.
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,7 1,8
Estados Unidos 2,5 2,6 1,9
Zona del euro 0,5 0,9 15
MEED 4.4 43 4,3
China 52 5,0 45
América Latinay el Caribe 2,3 1,9 2,7
Brasil 2,9 2,1 2,4
México 3,2 2,2 1,6

Fuente: WEO-FMI julio 2024.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

América Latina y el Caribe

Respecto a América Latina y el Caribe, el
crecimiento de la region se observo a la baja para
este afio. En Brasil explicado por el impacto a
corto plazo de las inundaciones y en México
debido a moderaciones de la demanda. Para el
2025, se espera un crecimiento al alza para la
economia brasilefia, gracias a la reconstruccion
tras las inundaciones, y a factores estructurales
favorables, especialmente la aceleraciéon en la
produccion de hidrocarburos.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Jul 2024)

Coyuntura Doméstica

En cuanto al escenario de la economia local,
Paraguay es uno de los paises que ha observado
uno de los crecimientos mas positivos de la
region, tanto en el 2023 como en lo que va del
afio.

El primer trimestre ha sido bastante positivo, se
observd un crecimiento del PIB de 4,3%
interanual, explicado por el desempefio positivo
del sector servicios, las manufacturas, la
ganaderia, electricidad y agua y en menor medida

por la agricultura. Es importante mencionar que,
el PIB sin agricultura ni binacionales mostrd un
crecimiento del 5,6% en términos interanuales.

El sector agricola presento un incremento de
0,4% en el primer trimestre del 2024, explicado
por los mayores niveles de produccion estimados
para el maiz, la cafia de azlcar, el algodon, el
poroto, la canola y la yerna mate.

Por el lado del gasto, se observé un aumento en
lo que se refiere a demanda interna, en el cual se
destacan el consumo privado y publico, la
Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) y las
exportaciones netas. Por su parte, es importante
mencionar que el indice Mensual de Actividad
Econémica del Paraguay (IMAEP), prevé un
comportamiento favorable del crecimiento,
principalmente impulsada por los servicios y la
industria manufacturera.

En lo que respecta a la perspectiva de crecimiento
para el 2024, la misma se mantiene en 3,8%,
aunque se realizaron algunas recomposiciones
por el lado de la produccion y por el lado del
gasto.

» Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 15352000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

Al mes de agosto se registr6 un nivel de deuda
del Sector Publico Total de 39,4% del PIB, la
cual se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los niveles
mas bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a agosto
de 2024, se observo que el 64,3% se encuentra a
tasa fija y el 35,7% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda pablica total por tasa
de interés.

35,7
)

mFija
Variable

64,3

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda en agosto, mantiene una

mayor proporcion en USD (83,7%), acompafiado
por PYG (15,4%), JPY (0,7%) y otras monedas
en (0,1%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en ddlares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipl y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
0,7

154 01

mUSD

mPYG

= JPY
Otros

83,7

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

b

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

‘ Volver al inicio
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera a agosto de 2024.

Al cierre de agosto, se registré un déficit fiscal
acumulado de USD 378 millones, equivalente a -
0,8% del PIB. El déficit fiscal anualizado al mes
de agosto de 2024, fue de 3,6% del PIB,
situandose por debajo de lo registrado al cierre
del 2023. Esto se explica, en parte, por el sélido
desempefio de los ingresos tributarios en el
transcurso del afio®.

Ingresos

Al cierre de agosto del 2024, el ingreso total
muestra un crecimiento acumulado de 18,3%.
Los ingresos totales en agosto del 2024, fueron
de USD 464,7 millones, explicado
principalmente por la buena dinamica de los
ingresos tributarios, provenientes tanto de la
recaudacion de tributos internos y externos.

3 SITUFIN Agosto — 2024. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Grafico 2: Ingreso total en agosto 2024, en

millones de dolares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada)
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 14,4% al cierre de agosto

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es

https://www.economia.gov.py/index.php/datos-
economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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importante mencionar que se observd un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratégicos, mientras que los  gastos
relacionados a la administracién gubernamental
disminuyeron.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico (PGN 2024).

Inversion en agosto del 2024

A agosto, el nivel de inversion puablica ha
demostrado un repunte desde marzo, situdndose
asi en torno a los niveles pre pandémicos y en
linea con la senda de convergencia fiscal, asi
como la dindmica de crecimiento econémico.

La inversion puablica total, al mes de agosto fue
de USD 1.321,1 millones, que representa el 2,5%
del PIB. La misma estd compuesta por USD
838,9 millones que corresponden al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 482,2
millones corresponde a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacién, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto Internacional

En el contexto internacional, los precios del
petrdleo se redujeron, mientras que los precios de
los commaodities agricolas han aumentado como
consecuencia de las condiciones climaticas
adversas en las principales regiones productoras.

En los Estados Unidos se observé un buen
desempefio de los indicadores de actividad
econdémica. Por su parte, la inflacion se ha
desacelerado, aunque sigue siendo superior al
2%. Ademaés, es importante resaltar que la
Reserva Federal decidio reducir el rango objetivo

- Volver al inicio
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de la tasa de fondos federales en 50 puntos
basicos, ubicandose en 4,75% - 5,00% anual.

Contexto doméstico

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacion se encuentran en linea a la meta del 4%.

Al mes de agosto, el IPC se situé en -0,2%,
causado por la reduccién de los precios de
algunos alimentos, especialmente de los
componentes volatiles de la canasta. Mientras
que, los combustibles, servicios y los bienes
duraderos mostraron aumentos en sus precios.

Por otro lado, el IPC excluyendo los precios de
alimentos y energia (IPCSAE), aumento 0,3%
mensual y 3,5% interanual. En lo que respecta a
la inflacion medida por el IPC, en términos
interanuales, fue de 4,3% al mes de agosto.

Comunicado de
Politica Monetaria

Graéfico 4: Inflacion al mes de agosto de 2024,
en porcentaje

Mensual Interanual
--------- Techo Acumulada
Meta ......... PlSO

Fuente: Banco Central del Paraguay.

> Anexo Estadistico del BCP

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacién.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
agosto 2024

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6,0%, al mes de agosto del corriente afio.
Asimismo, la proyeccion de inflacion para el
2024 se mantiene en 4%.
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Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM ‘

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de agosto del 2024, alcanz6 un saldo de USD
10.311,0 millones, compuesto por USD 659,5
millones correspondientes a Oro; USD 9.117,0
millones a ddlares; USD 34,0 millones a otras
monedas y USD 500,2 millones a otros activos.

Gréfico 7: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

Al mes de agosto del 2024, las cifras del
comercio exterior (Exportaciones mas
Importaciones), representaron un valor de
USD 2.624,7 millones.

Las exportaciones totales a agosto del 2024,
totalizaron USD 1.283,9 millones. Por otro lado,
las importaciones totales al mismo mes
totalizaron USD 1.340,8 millones. Finalmente, se
registré un saldo de la balanza comercial de USD
56,9 millones a favor de las importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucion de la calificacion
soberana con las agencias calificadoras,
Moody’s, Fitch y Standard and Poor’s, a pesar de
condiciones adversas, tales como choques
externos, una pandemia, conflictos bélicos, y
choques internos como la sequia y otras
situaciones climaticas.
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Es importante destacar, que a inicios del 2024
Standard and Poor’s ha decidido aumentar la
calificacion soberana a BB+ de BB con
perspectiva estable, destacando que tanto la
solidez macroeconOmica, asi como las politicas
fiscal y monetaria prudentes y eficientes han
contribuido a la resiliencia econémica.

Asimismo, recientemente la agencia calificadora
Moody’s, ha decidido elevar la calificacion de
Paraguay de Bal a Baa3, colocando al pais en la
posicién de grado de inversion.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion  Perspectiva revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Baa3 Estable 26-jul-2024
Fitch BB+ Estable 01-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Paraguay alcanza el “Grado de Inversion”.
En respuesta a todos los esfuerzos por robustecer
el crecimiento econémico a través de una mejor
dinamica entre los sectores, trabajando por una
mayor diversificacion economica, tal como
politicas, leyes y reformas; la calificadora
Moody’s, decidio elevar la calificacion soberana
de Paraguay de Bal, luego de aproximadamente
9 afios a Baa3. Asimismo, Paraguay cuenta con
un techo pais (Country Ceiling) de A2, con
cuatro posiciones por encima de la calificacion
pais, lo que favorece a las empresas privadas que
se encuentren en condiciones para acceder a
financiamientos mas ventajosos.

Ademas, se estan impulsado reformas para
mejorar la eficiencia de las instituciones, la
calidad de los servicios publicos. Asi también,
leyes que favorecen a los sectores mas
vulnerables, de manera a mejorar paso a paso la
calidad de vida de los habitantes.

Este evento sumamente importante para el pais,
refleja  la confianza de los inversores
internacionales en cuanto a la capacidad de
cumplimiento de sus obligaciones.

Esto traerd consigo bastantes beneficios, por
ejemplo, la reduccion de costos de
financiamiento, incremento de las inversiones
extranjeras, acompafiado de una mayor
estabilidad econdémica, generando mayor fuente
de empleo, esto también sera provechoso para los
inversionistas locales ya que, con una mayor
amplitud en cuanto al acceso a mercados
favorables, les permitirda fondear proyectos que
los impulse a un desarrollo positivo en sus
respectivos negocios.

Asi también, genera un impacto positivo en lo
que respecta a lamoneda local, lo que contribuira
a mantener las metas de inflacién y condiciones
favorables en cuanto al poder adquisitivo de la
poblacién.

Actualmente, Paraguay se encuentra en una
posicion de grado de inversion con la agencia
calificadora Moody’s y a un escalén con Fitch
Rating y Standard and Poor’s.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucién Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www2.mef.gov.py/web-hacienda/index.php?c=1298
https://www.economia.gov.py/index.php/inversion-publica
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
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https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=357
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=357
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.dnit.gov.py/web/portal-institucional/estadisticas
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=358
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=358
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
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https://www.stp.gov.py/v1/direccion-general-de-cooperacion-para-el-desarrollo/
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Indicadores Econémicos / 2019 - 2023

2020 2021 2022(*) 2023(*%) 2024(**)

Poblacion (millones) 7.252,7 7.3530  7.4537 7.554,8  7.656,2
PIB (USD millones) 36145,8 40284,1 42093,1 43008,2 45217,0
PIB per cépita (USD) 4983,8 5478,6 5647,3 5692,8 5905,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 3,8
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 3,8
Inversion en Capital (var. anual en %) 53 18,2 -1,8 -3,5 50
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 5,7 6,5 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario 74 -11,6 -8,6 16,5 2,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4.4 6,2 -0,3 0,5 1,6
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 4,2

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 34 2,5
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 44
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,5 3,0
Binacionales -2,3 -7,6 7.8 16,0 -2,8

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 4,5
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 3,4 3,4
Comercio -8,1 14,3 34 4.4 49
Comunicaciones 6,1 45 -2,4 -0,8 2,4
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 4,0 50
Impuestos -5,1 9,0 1,1 3,3 6,8

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion Total 5737,84 6912,80 6390,53 6084,50 6170,95
Consumo Total 22548,42 24240,20 23181,73 23533,93 23592,53
Exportaciones 9844,63 10236,77 9536,16 12864,58 12612,45
Importaciones 8630,26 10710,55 11037,34 12428,19 12376,68
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 694398 681554 7238,66 733521 7594,08
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio Gltimos 12 meses) 1,6 5,6 10,5 2,9 43
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio mensual) 0,63 0,62 7,98 8,36 6,04
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 16,2 12,5 0,7 11,2 10,5
Ratio de Dolarizacion (% de depo6sitos bancarios en ME) 45,7 46,3 46,1 459 459
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Créditos del sector bancario al sector privado y pablico (%
var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 4,7 -
Sector Externo
(Miles de USD)

8,3 111 12,1 10,5 15,0

Exportaciones 962.419 1.192.662 1.250.834 1.525.331 1.283.874
Variacion interanual en % -5,8 239 49 219 -15,8
Importaciones 859.916 1.146.868 1.447.802 1.383.463 1.340.837
Variacion interanual en % =217 334 26,2 -4.4 -3,1
Balanza Comercial 102.503 45794  -196.968 141.868 -56.963
% del PIB 0,3 0,1 -0,5 0,3 -0,1

(Millones de USD)

Cuenta Corriente 669,2 -347,4 -2.993,5 104,8 -224,5
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,2 -0,5
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -2995  -2.691,2  -436,1 -338,3
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 -1,0 -0,7

Inversion Extranjera Directa 7.909,4 8.345,1 8.664,9 8.905,6 9.127,2
% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,7 20,2

Reservas Internacionales 9.003,2 9.999,6 9.386,6 10.106,7 10.311,0
% del PIB 24,9 24,8 22,3 23,5 22,8

(% del PIB)

Ingresos 13,5 13,7 14,0 14,0 10,1
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 7,6
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 11,0
De los cuales: Pago de intereses 11 11 1,2 1,7 1,2
Resultado Primario -5,1 -2,5 -1,8 -2,4 0,3
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,1 -0,8
Deuda del Sector Publico Total 33,8 338 35,8 38,5 394
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,3 34,2
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,9
Deuda Interna Publica 4.8 45 41 5,2 5,2
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 11,5 134 13,1
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,6 1.8 31 1,8
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 20/09/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.

12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a agosto del 2024 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M8: mes de agosto); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histdricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a agosto del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del
2015, se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de agosto del mencionado afio (2024,
M8).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones agosto del 2024 (agosto 2024/agosto 2023) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de agosto del 2024, con
relacion al mismo periodo del afio 2023.
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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Economia Mundial

egun las perspectivas macroeconémicas

mundiales del Fondo Monetario

Internacional, se espera que el

crecimiento mundial se mantenga
estable.

Las proyecciones de crecimiento, que se sitlan
en 3,2% para el 2024 y el 2025, practicamente no
han variado respecto a las actualizaciones de las
Perspectivas de la Economia Mundial de julio de
2024 y las de abril de 2024.

Mientras que se han realizado revisiones
favorables para los Estados Unidos que han
compensado las rebajas de otras economias
avanzadas, particularmente de los paises
europeos.

Asimismo, en las economias emergentes y en
desarrollo, las perturbaciones de la produccion,
el transporte de materias primas, los conflictos
bélicos y los fenébmenos climaticos extremos han
llevado a revisiones a la baja de las perspectivas
de Medio Oriente, Asia Oriental y Africa
Subsahariana. Por otra parte, existen expectativas
positivas para Asia emergente, donde crece la
demanda de semiconductores y productos
electronicos, impulsada por importantes
inversiones en inteligencia artificial.

En este contexto, dentro de cinco afios, la
economia mundial deberia alcanzar un
crecimiento del 3,1%, muy por debajo a los
niveles observados antes de la pandemia.

Actualizacién de Perspectivas de la
}> Economia Mundial (FMI - Oct
2024)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, el crecimiento se ha
revisado al alza pasando a un 2,8% para el 2024
explicado por los resultados favorables y solidos
del consumo y la inversién no residencial. La
resiliencia del consumo se debe en gran medida
a fuertes aumentos de los salarios reales y a los
efectos de la riqueza.

Para la Eurozona se espera un repunte del
crecimiento del 0,8% para el 2024 debido a una
mejora en el desempefio de las exportaciones.
Para el 2025, se espera un mayor crecimiento
situandose en 1,2%, explicado por una demanda
interna més fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercados
Emergentes y en Desarrollo se comportan de
manera estable para los proximos dos afios,
alrededor de 4,2% y estabilizandose en 3,9% para
el 2029. Para China se proyecta una
desaceleracion gradual causada por una
constante debilidad del sector inmobiliario y la
baja confianza de los consumidores. En ese
sentido, se prevé que el crecimiento sea de 4,8%
para el 2024 gracias a las exportaciones netas.
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,8
Estados Unidos 2,9 2,8 2,2
Zona del euro 0,4 0,8 1,2
MEED 4.4 42 42
China 52 4.8 45
América Latinay el Caribe 2,2 2,1 2,5
Brasil 2,9 3,0 2,2
México 3,2 15 1,3

Fuente: WEO-FMI octubre 2024.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se prevé que
el crecimiento disminuya a 2,1% para el 2024
respecto al 2,2% del 2023 para luego recuperarse
en el 2025 en 2,5%.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 3,0% en
el 2024 y 2,2% para el 2025. El alza de 0,9 puntos
porcentuales para el 2024, en comparacion a las
proyecciones de julio, se debe al mayor consumo
privado y a la inversion del primer semestre
como resultado de un mercado laboral ajustado,
transferencias gubernamentales y perturbaciones
menores a lo previsto como consecuencia de las
inundaciones.

Por dltimo, se prevé un crecimiento del 1,5%
para México en el 2024, que luego disminuira a
1,3% en el afio 2025 a causa de una postura fiscal
mas restrictiva.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Coyuntura Doméstica

La proyeccién de crecimiento del PIB de
Paraguay se ha ajustado al alza de 3,8% a 4,0%

segun las proyecciones del Banco Central del
Paraguay.

Esto se explica gracias a una mejora en la
proyeccion del sector comercio pasando de
4,9% a 5,1%. Por otro lado, el sector ganadero
también registro un ajuste pasando de 1,6% a
5,4% gracias al mayor ritmo de faenamiento.

El sector de electricidad y agua se reviso a la
baja de -2,8% a -4,0% causado por una menor
produccién de energia eléctrica por parte de las
binacionales mientras que el sector agricola
sigue manteniendo el crecimiento de 1,8% de la
revision anterior ya que la menor produccion de
maiz fue compensada por una mayor produccion
de trigo.

Los sectores de manufactura, construccion,
gobierno general y otros servicios presentaron
un comportamiento de acuerdo a las previsiones
realizadas y, por ende, sus perspectivas no han
sufrido modificaciones.

Los impuestos a los productos presentaron un
crecimiento mayor a los previsto pasando de
6,8% a 9,5%.

» Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

p:

Anexo Estadistico del Informe
Econdmico. (BCP)
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 15352000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda puablica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

Al mes de septiembre se registrd un nivel de
deuda del Sector Publico Total de 40,0% del PIB,
la cual se considera sostenible para las finanzas
publicas del pais y constituye uno de los niveles
mas bajos de deuda de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a
septiembre de 2024, se observo que el 64,3% se
encuentra a tasa fija y el 35,7%o a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda pablica total por tasa
de interés.

35,7
)

mFija
Variable

64,3

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

Por otro lado, la estructura de la deuda
publica por moneda en septiembre, mantiene
una mayor proporcion en USD (83,6%),
acompafiado por PYG (15,5%), JPY (0,7%) y
otras monedas en (0,1%).

Cabe destacar que, la mayor proporcion de deuda
en dolares no representa un riesgo para el pais,
debido a que el Paraguay percibe ingresos en
dolares en concepto de royalties anuales por la
utilizacion del potencial hidraulico del rio Parana
para la produccion de energia eléctrica,
provenientes de las entidades binacionales
(Itaipy y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
0,7

15,5 01

mUSD

EPYG

= JPY
Otros

83,6

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

b

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

‘ Volver al inicio
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(ARos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda
Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera a septiembre de 2024.

Al cierre de septiembre, se registré un déficit
fiscal acumulado de USD 469 millones,
equivalente a -1,1% del PIB. El déficit fiscal
anualizado al mes de septiembre de 2024, fue de
3,6% del PIB, situandose por debajo de lo
registrado al cierre del 2023. Esto se explica, en
parte, por el solido desempefio de los ingresos
tributarios en el transcurso del afio®.

Ingresos

Al cierre de septiembre del 2024, el ingreso
total muestra un crecimiento acumulado de
17,4%.

Los ingresos totales en septiembre del 2024,
fueron de USD 562,3 millones, explicado
principalmente por la buena dindmica de los
ingresos tributarios, provenientes tanto de la
recaudacion de tributos internos y externos.

4 SITUFIN septiembre — 2024. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Gréfico 2: Ingreso total en setiembre 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada)

.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presento un aumento acumulado
del 13,8% al cierre de septiembre

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es

https://www.economia.gov.py/index.php/datos-
economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin

‘ Volver al inicio
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importante mencionar que se observd un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratégicos, mientras que los  gastos
relacionados a la administracién gubernamental
disminuyeron.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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4,0 sociales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Publica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversién Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversién mas rentable desde el punto de vista
socio-economico (PGN 2024).

Inversion en setiembre del 2024

La inversion publica total, al mes de septiembre
fue de USD 1.100,9 millones, que representa el
2,5% del PIB. La misma esta compuesta por
USD 864,9 millones que corresponden al
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones;
y, USD 236,0 millones corresponde a otras
entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.

1000

800
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200

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacién, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto Internacional

En el contexto internacional, los precios del
petrdleo se redujeron levemente, en un contexto
de mayor incertidumbre. En lo que respecta, a los
precios de los productos agricolas el precio de la
soja se ha reducido, mientras que los precios del
trigo y del maiz se han incrementado.

- Volver al inicio
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En los Estados Unidos la tasa de desempleo
disminuyo a 4,1% en septiembre. Por su parte, la
inflacién se ha desacelerado aunque de forma
mas lenta. En ese contexto, el mercado espera
que el ritmo de ajuste de las tasas de interés de la
Reserva Federal sea mas gradual en los préximos
meses.

Contexto domeéstico

En Paraguay, la meta de inflacion medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor, es
de 4,0% con un rango de tolerancia de 2 puntos
arriba y 2 puntos debajo, esto permite que la
inflacion fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicién de la economia
paraguaya a choques externos, dada las
caracteristicas de economia pequefia y abierta.

En cuanto al contexto local, las expectativas de
inflacidn se encuentran en linea a la meta del 4%.

Al mes de septiembre, el IPC se situd en 0,2%,
causado por la reduccién de los precios de
algunos alimentos, especialmente de los
componentes volatiles de la canasta. Mientras
que, los servicios y los bienes duraderos
mostraron aumentos en sus precios.

Por otro lado, el IPC excluyendo los precios de
alimentos y energia (IPCSAE), fue de 0,4%
mensual y 3,6% interanual. En lo que respecta a
la inflacion medida por el IPC, en términos
interanuales, fue de 4,1% al mes de septiembre.

Gréfico 4: Inflacion al mes de septiembre de
2024, en porcentaje

12

Mensual Interanual
--------- Techo Acumulada
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de la Politica Monetaria a
través del cual se influye en la liquidez y las tasas
de interés del mercado que puede afectar parte de
la actividad econdmica e incidir en la inflacién.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
septiembre 2024

El comité de Politica Monetaria (CPM) decidid
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6,0%, al mes de septiembre del corriente afio.
Asimismo, la proyeccion de inflacion para el
2024 se mantiene en 4%.

‘ Volver al inicio
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Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de septiembre del 2024, alcanz6 un saldo de
USD 9.873,4 millones, compuesto por USD
697,8 millones correspondientes a Oro; USD
8.673.1 millones a ddlares; USD 1,0 millones a
otras monedas y USD 501,4 millones a otros
activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

’ Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

Al mes de septiembre del 2024, las cifras del
comercio exterior (Exportaciones mas
Importaciones), representaron un valor de
USD 2.439,3 millones.

Las exportaciones totales a septiembre del 2024,
totalizaron USD 1.171,6 millones. Por otro lado,
las importaciones totales al mismo mes
totalizaron USD 1.267,7 millones. Finalmente, se
registré un saldo de la balanza comercial de USD
96,1 millones a favor de las importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de

doélares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

} Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucion de la calificacion
soberana con las agencias calificadoras,
Moody’s, Fitch y Standard and Poor’s, a pesar de
condiciones adversas, tales como choques
externos, una pandemia, conflictos bélicos, y
choques internos como la sequia y otras
situaciones climaticas.

. Volver al inicio
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Es importante destacar, que a inicios del 2024
Standard and Poor’s ha decidido aumentar la
calificacion soberana a BB+ de BB con
perspectiva estable, destacando que tanto la
solidez macroeconOmica, asi como las politicas
fiscal y monetaria prudentes y eficientes han
contribuido a la resiliencia econémica.

Asimismo, recientemente la agencia calificadora
Moody’s, ha decidido elevar la calificacion de
Paraguay de Bal a Baa3, colocando al pais en la
posicién de grado de inversion.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion  Perspectiva revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Baa3 Estable 26-jul-2024
Fitch BB+ Estable 1-nov-2023

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Paraguay alcanza el “Grado de Inversion”.
En respuesta a todos los esfuerzos por robustecer
el crecimiento econdémico a través de una mejor
dindmica entre los sectores, trabajando por una
mayor diversificacion econdmica, tal como
politicas, leyes y reformas; la calificadora
Moody’s, decidio elevar la calificacion soberana
de Paraguay de Bal, luego de aproximadamente
9 afos a Baa3. Asimismo, Paraguay cuenta con
un techo pais (Country Ceiling) de A2, con
cuatro posiciones por encima de la calificacion
pais, lo que favorece a las empresas privadas que
se encuentren en condiciones para acceder a
financiamientos mas ventajosos.

Ademas, se estan impulsado reformas para
mejorar la eficiencia de las instituciones, la
calidad de los servicios publicos. Asi también,
leyes que favorecen a los sectores mas

vulnerables, de manera a mejorar paso a paso la
calidad de vida de los habitantes.

Este evento sumamente importante para el pais,
refleja  la confianza de los inversores
internacionales en cuanto a la capacidad de
cumplimiento de sus obligaciones.

Esto traera consigo bastantes beneficios, por
ejemplo, la reduccion de costos de
financiamiento, incremento de las inversiones
extranjeras, acompafiado de una mayor
estabilidad econdémica, generando mayor fuente
de empleo, esto también sera provechoso para los
inversionistas locales ya que, con una mayor
amplitud en cuanto al acceso a mercados
favorables, les permitird fondear proyectos que
los impulse a un desarrollo positivo en sus
respectivos negocios.

Asi también, genera un impacto positivo en lo
que respecta a la moneda local, lo que contribuira
a mantener las metas de inflacion y condiciones
favorables en cuanto al poder adquisitivo de la
poblacion.

Actualmente, Paraguay se encuentra en una
posicién de grado de inversion con la agencia
calificadora Moody’s y a un escalon con Fitch
Rating y Standard and Poor’s.

. Volver al inicio
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Gréfico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(%) 2023(**) 2024(**)

Poblacién (millones) 7.252,7 73530 7.453,7 75548 7.656,2
PIB (USD millones) 36145,8 40284,1 42093,1 43008,2 44505,0
PIB per cépita (USD) 4983,8 5478,6 5647,3 5692,8 5812,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 4,0
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 4,7
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,5 58
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 57 6,5 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta
(cambio porcentual)

Sector Primario 7.4 -11,6 -8,6 16,5 3,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,5 54
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 6,0

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 34 2,2
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 4.4
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,5 3,0
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 16,0 -4,0

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 45
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 3,4 34
Comercio -8,1 14,3 34 4,4 51
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 -0,8 0,7
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 4,0 52
Impuestos 51 9,0 1,1 3.3 9,5

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversién Total 5737,8 6912,8 6390,5 6084,5 6081,4
Consumo Total 22548,4  24240,2 23181,7 235339 23282,3
Exportaciones 9844,6  10236,8 9536,2 12864,6 12201,8
Importaciones 8630,3 10710,6 11037,3 12428,2 122223
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6943,98 681554 7238,66 733521 776457
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio ultimos 16 6.4 9.3 35 41
12 meses)
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 0,55 0,95 8,26 8,04 6,01
mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 17,9 11,4 1,3 10,6 10,5
,F\i/laél)o de Dolarizacion (% de depdsitos bancarios en 454 46,3 46,1 45,9 46.2
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Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 4,7 4,4

Sector Externo

(Miles de USD)

7,7 11,9 12,6 10,1 16,4

Exportaciones 1.000.954 1.182.556 1.217.274 1.469.814 1.171.619
Variacién interanual en % 04 18,1 2,9 20,7 -20,3
Importaciones 851.150 1.210.205 1.403.545 1.450.889 1.267.766
Variacién interanual en % -19,9 42,2 16,0 34 -12,6

Balanza Comercial 149.804 -27.650 -186.271 18.925  -96.146
% del PIB 0,4 -0,1 -0,4 0,0 -0,2
(Millones de USD)

Cuenta Corriente 669,2 -347,4  -2.993,5 104,8 -187,4
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,2 -0,4
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -299,5  -2.691,2  -436,1 -470,2
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 -1,0 -1,1

Inversion Extranjera Directa 7.909,4 83451 8.664,9 89056  9.095,6
% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,7 20,4

Reservas Internacionales 8.954,4 9.752,6  9.443,8 9.9906 9.8734
% del PIB 24,8 24,2 22,4 23,2 22,2

(% del PIB)

Ingresos 13,5 13,7 14,0 14,0 11,5
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 8,7
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 12,5
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,1 1,2 1,7 15
Resultado Primario -5,1 -2,5 -1,8 -2,4 0,4
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,1 -1,1
Deuda del Sector Publico Total 33,8 33,8 35,8 38,5 40,0
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,3 34,7
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,7
Deuda Interna Publica 4.8 4,5 4,1 5,2 53
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 11,5 13,4 13,3
Servicio de la Deuda Publica Externa (%o del PIB) 1,6 1,6 1,8 3,1 2,4

‘ Volver al inicio



MINSTERIODF PARAGUAI
{‘ % ECONOMIA  TEMBIGUEREKOITA
. YFINANZAS HAVIRUNANGAREKO

PARAGUAY NMOTENONDEHA

Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 17/10/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.

12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a septiembre del 2024 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M9: mes de septiembre); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d:
no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rdbrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histdricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a septiembre del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del
2015, se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de septiembre del mencionado afio
(2024, M9).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones septiembre del 2024 (septiembre 2024/ septiembre 2023) capta la variacion
acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de
septiembre del 2024, con relacion al mismo periodo del afio 2023.
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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Economia Mundial

mundiales del Fondo  Monetario
Internacional, se espera que el
crecimiento mundial se mantenga estable.

Seg(m las perspectivas macroeconomicas

Las proyecciones de crecimiento, se sitdan en
3,2% para el 2024 y el 2025, practicamente no
han variado respecto a las actualizaciones de las
Perspectivas de la Economia Mundial de julio de
2024 y las de abril de 2024.

Mientras que se han realizado revisiones
favorables para los Estados Unidos que han
compensado las rebajas de otras economias
avanzadas, particularmente de los paises
europeos.

Asimismo, en las economias emergentes y en
desarrollo, las perturbaciones de la produccion,
el transporte de materias primas, los conflictos
bélicos y los fenémenos climaticos extremos han
llevado a revisiones a la baja de las perspectivas
de Medio Oriente, Asia Oriental y Africa
Subsahariana. Por otra parte, existen expectativas
positivas para Asia emergente, donde crece la
demanda de semiconductores y productos
electrénicos, impulsada por importantes
inversiones en inteligencia artificial.

En este contexto, en los proximos cinco afios la
economia mundial deberia alcanzar un
crecimiento del 3,1%, muy por debajo de los
niveles observados antes de la pandemia.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, el crecimiento se ha
revisado al alza pasando a un 2,8% para el 2024
explicado por los resultados favorables y solidos
del consumo y la inversién no residencial. La

resiliencia del consumo se debe en gran medida
a fuertes aumentos de los salarios reales y a los
efectos de la riqueza.

Para la Eurozona, se espera que el crecimiento
repunte hasta el 0,8% en 2024 debido a la mejora
de las exportaciones. En cuanto a 2025, se estima
un mayor crecimiento del 1,2%, explicado por
una demanda interna mas fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se comportaran
estables durante los dos préximos afios, en torno
al 4,2%, y se estabilizaran en el 3,9% en 2029.
Por lo que respecta a China, se prevé una
ralentizacion gradual causada por una continua
debilidad del sector inmobiliario y una baja
confianza de los consumidores. En este sentido,
se espera que el crecimiento se situe en el 4,8%
en 2024 debido a las exportaciones netas.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,8
Estados Unidos 2.9 2,8 2,2
Eurozona 0,4 0,8 1,2
EMED 4.4 4.2 42
China 52 4,8 4,5
América Latinay el Caribe 2,2 2,1 2,5
Brasil 29 3,0 2,2
México 3,2 15 1,3

Fuente: WEO-FMI octubre 2024.

»

América Latinay el Caribe

Actualizacién de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Para América Latina y el Caribe se prevé que
el crecimiento disminuya a 2,1% para el 2024
respecto al 2,2% del 2023 para luego recuperarse
en el 2025 en 2,5%.

. Volver al inicio
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En Brasil se proyecta un crecimiento de 3,0% en
el 2024 y 2,2% para el 2025. El alza de 0,9 puntos
porcentuales para el 2024, en comparacion a las
proyecciones de julio, se debe a un mayor
consumo privado y a la inversion del primer
semestre como resultado de un mercado laboral
ajustado, transferencias gubernamentales vy
perturbaciones menores a lo previsto como
consecuencia de las inundaciones.

Por dltimo, se espera un crecimiento del 1,5%
para México en 2024, reduciéndose al 1,3% en
2025 debido a una politica fiscal mas restrictiva.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay se ha ajustado al alza de 3,8% a 4,0%,
en base a las estimaciones del Banco Central del
Paraguay.

Esto se explica por una mejora de la proyeccion
del sector del comercio, que pasa del 4,9% al
5,1%. En lo que respecta al sector ganadero
también registr6 un ajuste del 1,6% al 5,4%
gracias al aumento en la tasa de faenado.

El sector de electricidad y agua se reviso a la
baja, del -2,8% al -4,0%, debido a la menor
produccion de electricidad por parte de las
binacionales, mientras que el sector agricola
sigue manteniendo un crecimiento del 1,8%
respecto a la revision anterior, ya que la menor
produccién de maiz se vio equilibrada por una
mayor produccion de trigo.

Los sectores manufactureros, de Ila
construccion, de las administraciones publicas
y de otros servicios evolucionaron en linea con
las previsiones, por lo tanto, sus perspectivas no
han cambiado.

Los impuestos a los productos presentaron un
crecimiento mayor a los previsto pasando de
6,8% a 9,5%.

La estimacion del PIB sin agricultura vy
binacionales se reviso al alza, de 4,5% a 4,9%.

> Informe De Politica Monetaria

Gréfico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econdémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Anexo Estadistico del Informe
Econdémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Pablico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).
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En octubre, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 40,4% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento méas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa al décimo
mes del 2024, se observo que el 63,5% se
encuentra a tasa fija y el 36,5%o a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

36,5
N\

mFija
Variable

63,5

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por moneda
en octubre, mantiene una mayor proporcion en
USD (84,0%), acompafiado por PYG (15,2%),
JPY (0,7%) y otras monedas en (0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en délares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parand para la
produccién de energia eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipu y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,7 0]1
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uJPY
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

b

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Afios Deuda Externa Ef:ﬁ% Deuda Total
2017 115 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a octubre de 2024.

Al cierre de octubre, se registré un déeficit fiscal
acumulado de USD 577 millones, equivalente a -
1,3% del PIB. Por su parte en términos
anualizado al mes de octubre de 2024, fue de
3,6% del PIB, situandose por debajo de lo
registrado al cierre del 2023. Esto se explica, en
parte, por el solido desempefio de los ingresos
tributarios en el transcurso del afio®.

Ingresos

En octubre del 2024, el ingreso total registré
un crecimiento acumulado de 17,4%.

Los ingresos totales, fueron de USD 506,1
millones, explicado principalmente por una
buena dinamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Gréfico 2: Ingreso total en octubre 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

5 SITUFIN octubre — 2024. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 13,8% al cierre de octubre

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es
importante mencionar que se observd un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratégicos, mientras que los  gastos
relacionados a la administracion gubernamental
disminuyeron.

https://www.economia.gov.py/index.php/datos-
economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico (PGN 2024).

Inversion en octubre del 2024

La inversion puablica total, al mes de octubre fue
de USD 1.086,6 millones, representando un 2,5%
del PIB, en términos anualizados. La misma se
distribuye de la siguiente manera; USD 844,9
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones; y, USD 241,7
millones a otras entidades.

Graéfico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Orgéanica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdémicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacidn

Contexto internacional

En el contexto internacional, los precios del
petréleo bajaron como efecto de las expectativas
de un mayor debilitamiento de la demanda global
y un aumento de la oferta. En el plano de las
materias primas agricolas, aumentaron los
precios de la soja y el maiz.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
mantuvo en el 4,1% en octubre. En lo que
respecta a la inflacion interanual, ésta aument6
un 2,6%, en linea con lo previsto. En este
contexto, la Reserva Federal decidié reducir el
rango objetivo del tipo de los fondos federales en
25 puntos béasicos en su reunion de noviembre,
fijandolo en el 4,50% al 4,75%.

Contexto domeéstico

En Paraguay, la meta de inflacién, medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor
(IPC), es de 4,0% con un rango de tolerancia de
2% por encima y 2% por debajo. Esto permite
que la inflacién fluctie dentro del rango meta,
considerando la exposicion de la economia
paraguaya a shocks externos, dadas las
caracteristicas de una economia pequefia Yy
abierta.
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En el &mbito local, las expectativas de
inflacion estan en linea con el objetivo del 4%.
Durante el mes de octubre, el IPC se situd en
torno al 0,0%, debido a la reduccion de los
precios de determinados alimentos,
especialmente los componentes volatiles de la
canasta. Paralelamente, los servicios y los bienes
duraderos registraron aumentos de precios.

A su vez, el IPC excluyendo los precios de los
alimentos y de la energia (IPCSAE), se situd en
el 0,3% mensual y en el 3,6% interanual. La
inflacion del IPC, en términos interanuales, ha
sido del 3,6% en el mes de octubre.

Grafico 4: Inflacion al mes de octubre de 2024,
en porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria
mediante lo cual se ejerce influencia en la
liquidez y las tasas de interés del mercado que
eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a octubre
de 2024

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidi6
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de octubre de este afio.
Asimismo, la estimacion de la inflacion para
2024 se mantiene en el 4%.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas al
mes de octubre del 2024, alcanzé un saldo de
USD 9.983,1 millones, compuesto por USD
721,4 millones correspondientes a Oro; USD
8.760,4 millones a dolares; USD 0,5 millones a
otras monedas y USD 500,6 millones a otros
activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

' Anexo Estadistico del BCP
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Balanza Comercial

En octubre de 2024, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron 2.744,2 millones de USD.

Las exportaciones totales hasta octubre de 2024
han sido de 1.261,1 millones de USD. Por otro
lado, las importaciones totales a octubre de 2024
han sido de 1.483,1 millones de USD.
Finalmente, la balanza comercial ha sido de -
221,9 millones de USD, a favor de las
importaciones.

Gréfico 7: Balanza de Comercial, en miles de

dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En este contexto, Standard and Poor's ha
decidido a principios de 2024 elevar la

calificacion soberana de BB+ a BB con
perspectiva estable, sefialando que tanto la
solidez macroecondémica como unas politicas
fiscales y monetarias prudentes y eficientes han
contribuido a la resistencia econémica.

Asimismo, la agencia de calificacion Moody's ha
decidido recientemente elevar la calificacion de
Paraguay de Bal a Baa3, situando al pais en el
grado de inversion.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion  Perspectiva revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Baa3 Estable 26-jul-2024
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Paraguay alcanza el “Grado de Inversion”.
En respuesta a todos los esfuerzos por robustecer
el crecimiento econémico a través de una mejor
dinamica entre los sectores, trabajando por una
mayor diversificacion economica, tal como
politicas, leyes y reformas; la calificadora
Moody’s, decidio elevar la calificacion soberana
de Paraguay de Bal, luego de aproximadamente
9 afios a Baa3. Asimismo, Paraguay cuenta con
un techo pais (Country Ceiling) de A2, con
cuatro posiciones por encima de la calificacion
pais, lo que favorece a las empresas privadas que
se encuentren en condiciones para acceder a
financiamientos mas ventajosos.

Ademas, se estan impulsado reformas para
mejorar la eficiencia de las instituciones, la
calidad de los servicios publicos. Asi tambien,
leyes que favorecen a los sectores mas
vulnerables, de manera a mejorar paso a paso la
calidad de vida de los habitantes.
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Este evento sumamente importante para el pais,
refleja la confianza de los inversores
internacionales en cuanto a la capacidad de
cumplimiento de sus obligaciones.

Esto traerd consigo bastantes beneficios, por

ejemplo, la reduccion de costos de
financiamiento, incremento de las inversiones
extranjeras, acompafiado de wuna mayor

estabilidad economica, generando mayor fuente
de empleo, esto también sera provechoso para los
inversionistas locales ya que, con una mayor
amplitud en cuanto al acceso a mercados
favorables, les permitird fondear proyectos que
los impulse a un desarrollo positivo en sus
respectivos negocios.

Asi también, genera un impacto positivo en lo
que respecta a lamoneda local, lo que contribuira
a mantener las metas de inflacion y condiciones
favorables en cuanto al poder adquisitivo de la
poblacién.

Recientemente, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacion de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas  macroecondémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la region, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad y
gobernanza.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalon con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo

2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(%) 2023(**) 2024(**)
PIB (USD millones) 36145.8 40284.1 42093.1 43008.2 44505.0
PIB per capita (USD) 4983.8 5478.6 5647.3 5692.8 5812.9
PIB (var. anual en %) -0.8 4.0 0.2 4.7 4.0
Consumo Total (var. anual en %) -2.2 5.5 16 2.9 47
Inversion en Capital (var. anual en %) 5.3 18.2 -1.8 -35 5.8
Tasa de Desocupados (Desempleo 7.9 6.8 5.7 6.5 nd

abierto
Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta
(cambio porcentual)

Sector Primario 7.4 -11.6 -8.6 16.5 3.0
Agricultura 9.0 -18.2 -125 233 1.8
Ganaderia 44 6.2 -0.3 0.5 5.4
Otros 0.9 6.8 -0.7 12.5 6.0

Sector Secundario 0.7 5.0 0.7 3.4 2.2
Industria -1.3 6.9 -0.1 31 4.4
Construccion 10.5 12.8 -3.2 =75 3.0
Binacionales -2.3 -7.6 7.8 16.0 -4.0

Sector Terciario -3.1 6.5 1.5 3.6 4.5
Gobierno General 6.4 -3.4 -0.7 34 34
Comercio -8.1 14.3 3.4 4.4 5.1
Comunicaciones 6.1 45 -2.4 -0.8 0.7
Otros Servicios -5.7 7.7 2.1 4.0 5.2
Impuestos -5.1 9.0 11 3.3 9.5

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion Total 5.737,8 6.912,8 6.390,5 6.084,5 6.002,5
Consumo Total 22.548,4 24.240,2 23.181,7 23.533,9 22.980,1
Exportaciones 9.844.,6 10.236,8 9.536,2 12.864,6 12.043,4
Importaciones 8.630,3 10.710,6 11.037,3 12.428,2 12.063,7

Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.943,98 6.815,54 7.238,66 7.335,21 7.764,57
Inflacion (IPC, var. anual en %,

promedio Gltimos 12 meses) L7 16 i e e
S .

Tasa de_lnteres interbancario (%, TIB 056 173 8.44 781 6.17

promedio mensual)

Agregado monetario (var. anual de M2 19.1 10.0 16 101 115

en %)
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Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos

bancarios en ME) 456 46.3 46.5 46.4 46.4

Créditos del sector bancario al sector
privado y publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1.1 5.5 6.9 4.7 4.4
Sector Externo

(Miles de USD)

9.0 12.3 11.7 10.4 16.7

Exportaciones 987.766 1.179.944 1.026.855 1.577,031 1.261.152
Variacion interanual en % -4.8 19.5 -13.0 53.6 -20.0
Importaciones 842,620 1,295,675 1,196,416 1,500,637 1,483,096
Variacion interanual en % -23.2 53.8 -1.7 254 -1.2
Balanza Comercial 145,146 -115,731 -169,561 76,394 -221,944
% del PIB 0.4 -0.3 -0.4 0.2 -0.5

(Millones de USD)
Cuenta Corriente 669.2 -347.4 -2,995.1 104.8 -187.4
% del PIB 1.9 -0.9 -7.1 0.2 -0.4
Cuenta Capital y Financiera 283.8 -299.5 -2,691.2 -436.1 -470.2
% del PIB 0.8 -0.7 -6.4 -1.0 -1.1
Inversion Extranjera Directa 7,909.4 8,345.1 8,664.9 8,905.6 9,095.6
% del PIB 219 20.7 20.6 20.7 204
Reservas Internacionales 9,024.0 9,588.9 9,551.1 10,191.9 9,983.1
% del PIB 25.0 23.8 22.7 23.7 22.4
(% del PIB)
Ingresos 135 13.7 14.0 14.0 12.7
De los cuales Ingresos Tributarios 9.5 9.8 10.2 10.1 9.5
Gastos 19.7 17.3 17.0 18.1 14.0
De los cuales: Pago de intereses 1.1 11 1.2 1.7 1.6
Resultado Primario -5.1 -2.5 -1.8 -24 0.3
Resultado Fiscal -6.1 -3.6 -2.9 -4.1 -1.3
Deuda del Sector Publico Total 33.8 33.8 35.8 385 404
Deuda Externa Publica 29.0 29.3 31.7 33.3 35.1
% de la Deuda Publica Total 85.9 86.7 88.5 86.6 86.9
Deuda Interna Publica 4.8 4.5 4.1 5.2 5.3
% de la Deuda Publica Total 14.1 13.3 115 134 13.1
?(;:\élg:(:)?;)la Deuda Publica Externa 16 16 18 31 26
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 21/11/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

~

10.

11.

12.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a octubre del 2024 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M10: mes de octubre); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a octubre del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesidn de energia de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del
2015, se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de octubre del mencionado afio (2024,
M10).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones octubre del 2024 (octubre 2024/ octubre 2023) capta la variacion acumulada de
las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de octubre del 2024,
con relacién al mismo periodo del afio 2023.
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Panorama Macroeconomico del Paraguay

Economia Mundial

mundiales del Fondo  Monetario
Internacional, se espera que el
crecimiento mundial se mantenga estable.

Seg(m las perspectivas macroeconomicas

Las proyecciones de crecimiento, se sitdan en
3,2% para el 2024 y el 2025, practicamente no
han variado respecto a las actualizaciones de las
Perspectivas de la Economia Mundial de julio de
2024 y las de abril de 2024.

Mientras que se han realizado revisiones
favorables para los Estados Unidos que han
compensado las rebajas de otras economias
avanzadas, particularmente de los paises
europeos.

Asimismo, en las economias emergentes y en
desarrollo, las perturbaciones de la produccidn,
el transporte de materias primas, los conflictos
bélicos y los fenémenos climaticos extremos han
llevado a revisiones a la baja de las perspectivas
de Medio Oriente, Asia Oriental y Africa
Subsahariana. Por otra parte, existen expectativas
positivas para Asia emergente, donde crece la
demanda de semiconductores y productos
electrénicos, impulsada por importantes
inversiones en inteligencia artificial.

En este contexto, en los proximos cinco afios la
economia mundial deberia alcanzar un
crecimiento del 3,1%, muy por debajo de los
niveles observados antes de la pandemia.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, el crecimiento se ha
revisado al alza pasando a un 2,8% para el 2024
explicado por los resultados favorables y solidos
del consumo y la inversién no residencial. La

resiliencia del consumo se debe en gran medida
a fuertes aumentos de los salarios reales y a los
efectos de la riqueza.

Para la Eurozona, se espera que el crecimiento
repunte hasta el 0,8% en 2024 debido a la mejora
de las exportaciones. En cuanto a 2025, se estima
un mayor crecimiento del 1,2%, explicado por
una demanda interna mas fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se comportaran
estables durante los dos préximos afios, en torno
al 4,2%, y se estabilizaran en el 3,9% en 2029.
Por lo que respecta a China, se prevé una
ralentizacion gradual causada por una continua
debilidad del sector inmobiliario y una baja
confianza de los consumidores. En este sentido,
se espera que el crecimiento se situe en el 4,8%
en 2024 debido a las exportaciones netas.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,8
Estados Unidos 2.9 2,8 2,2
Eurozona 0,4 0,8 1,2
EMED 4.4 4.2 42
China 52 4,8 4,5
América Latinay el Caribe 2,2 2,1 2,5
Brasil 29 3,0 2,2
México 3,2 15 1,3

Fuente: WEO-FMI octubre 2024.

»

América Latinay el Caribe

Actualizacién de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Para América Latina y el Caribe se prevé que
el crecimiento disminuya a 2,1% para el 2024
respecto al 2,2% del 2023 para luego recuperarse
en el 2025 en 2,5%.

. Volver al inicio
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En Brasil se proyecta un crecimiento de 3,0% en
el 2024 y 2,2% para el 2025. El alza de 0,9 puntos
porcentuales para el 2024, en comparacion a las
proyecciones de julio, se debe a un mayor
consumo privado y a la inversion del primer
semestre como resultado de un mercado laboral
ajustado, transferencias gubernamentales vy
perturbaciones menores a lo previsto como
consecuencia de las inundaciones.

Por dltimo, se espera un crecimiento del 1,5%
para México en 2024, reduciéndose al 1,3% en
2025 debido a una politica fiscal méas restrictiva.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay se ha ajustado al alza de 3,8% a
4,0%, en base a las estimaciones del Banco
Central del Paraguay.

Esto se explica por una mejora de la proyeccion
del sector comercio, que pasa del 4,9% al 5,1%.
En lo que respecta al sector ganadero también
registré un ajuste del 1,6% al 5,4% gracias al
aumento de faenamiento.

El sector de electricidad y agua se reviso a la
baja, del -2,8% al -4,0%, debido a la menor
produccion de electricidad por parte de las
binacionales, afectada por el bajo nivel del
caudal de hidrico del Rio Parana. Mientras que el
sector agricola sigue manteniendo un
crecimiento del 1,8% respecto a la revision
anterior, aunque se ha registrado una
recomposicion. La menor produccion de maiz se
vio equilibrada por una mayor produccion de
trigo.

manufactureros, de la
gobierno general y otros
linea con las

Los sectores
construccion,
servicios evolucionaron en

previsiones, por lo tanto, sus perspectivas no han
cambiado.

Los impuestos a los productos presentaron un
crecimiento mayor a los previsto pasando de
6,8% a 9,5%.

La estimacion del PIB sin agricultura vy
binacionales se reviso al alza, de 4,5% a 4,9%.

>> Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2024.
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4,0 4,0
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. Sector Primario PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.

Anexo Estadistico del Informe
Econdémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
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https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
https://www.bcp.gov.py/anexo-estadistico-del-informe-economico-i365
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release
https://www.bcp.gov.py/informe-de-politica-monetaria-i14
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/06/11/global-economic-prospects-june-2024-press-release

MINSTERIODE
% ECONOMIA

PARAGUAY

PARAGUAI
{ TEMBIGUEREKOITA
# YFINANZAS HA VIRUNANGAREKO

MNOTENONDEMA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En noviembre, el nivel de endeudamiento del
Sector Publico Total se situd en el 40,5% del
PIB, considerado sostenible para las finanzas
publicas del pais, representando asi uno de los
niveles de endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa al décimo
primer mes del 2024, se observé que el 63,3%
se encuentra atasafijay el 36,7% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

36,7
)

mFija
Variable

63,3

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por moneda
en noviembre, mantiene una mayor proporcion
en USD (83,8%), acompafiado por PYG (15,4%),
JPY (0,7%) y otras monedas en (0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en ddélares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en ddlares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parand para la
produccién de energia eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,7 0.1

15,4

mUSD

BPYG

mJPY
Otros

83,8
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

b

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Deuda

Afios Deuda Externa Interna Deuda Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4.8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estrategico

‘ Volver al inicio
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a noviembre de 2024.

Al cierre de noviembre, se registrd un déficit
fiscal acumulado de USD 788 millones,
equivalente a -1,8% del PIB. Por su parte en
términos anualizado al mes de noviembre de
2024, fue de 3,8% del PIB, situandose por debajo
de lo registrado al cierre del 2023. Esto se
explica, en parte, por el sélido desempefio de los
ingresos tributarios en el transcurso del afio®.

Ingresos

En noviembre del 2024, el ingreso total
registro un crecimiento acumulado de 16,8%.
Los ingresos totales en noviembre fueron USD
571,1 millones, explicado principalmente por
una buena dindmica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Gréfico 2: Ingreso total en noviembre 2024, en
millones de ddlares
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m Ingreso Tributario = Ingreso No Tributario ® Ingreso Total

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

5 SITUFIN noviembre — 2024. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos

porcentuales (variacién acumulada)
® Ingresos tributarios
-0,2
18 [

® Binacionales

Otros Ingresos no
Tributarios.

15,2
Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total present6 un aumento acumulado
del 16,2% al cierre de noviembre

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es
importante  mencionar que se observO un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratégicos, mientras que los  gastos
relacionados a la administracién gubernamental
disminuyeron.

https://www.economia.gov.py/index.php/datos-
economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales

11 .
0,9 35 Remuneracion a
[ ’ los empleados

m Uso de Bienes y

21 Servicios

M Intereses
m Donaciones
m Prestaciones

4,7 sociales

3.9 Otros gastos

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico (PGN 2024).

Inversion en noviembre del 2024

La inversién publica total, al mes de noviembre
fue de USD 1.053,9 millones, representando un
2,4% del PIB, en términos anualizados. La
misma se distribuye de la siguiente manera; USD
791,5 millones correspondientes al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 262,4
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

Contexto internacional

En el contexto internacional, los precios del
petréleo fluctuaron en torno a USD 71 por barril
(promedio ETI-Brent). Es importante mencionar,
que el precio del crudo continta con presiones a
la baja como consecuencia del anuncio de la
Reserva Federal sobre la reduccion en el ritmo de
recortes de sus tasas de interés y por la persistente
incertidumbre respecto a la recuperacion de la
demanda de China. En cuanto a las cotizaciones
de soja y trigo presentaron una disminucion de
3,6% Yy 3,0%, respectivamente. Mientras que, el

. Volver al inicio
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precio del maiz aumento 3,2% durante el mismo
periodo.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo
aumento en el 4,2% en noviembre. En lo que
respecta a la inflacion interanual, ésta aumentd
un 2,7%, en linea con lo previsto. En este
contexto, la Reserva Federal decidié reducir el
rango objetivo del tipo de los fondos federales en
25 puntos basicos en su reunion de noviembre,
fijandolo en el 4,25% al 4,50%.

Contexto doméstico

En Paraguay, el Directorio del Banco Central del
Paraguay, decidio recientemente reducir la meta
de inflacion, medida por la variacion del indice
de Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% Yy manteniendo el rango de
tolerancia de 2% por encima y 2% por debajo.
Esta decision se fundamenta en factores clave,
como la evolucién favorable de la inflacion bajo
el esquema de metas, que en general ha
permanecido por debajo de los objetivos
establecidos, la efectividad de la politica
monetariay la credibilidad de la banca matriz en
la orientacion de las expectativas de los agentes
econdmicos. Una menor meta de inflacion
contribuye a proteger el poder adquisitivo de la
poblacién, particularmente de los hogares de
menores ingresos. Asimismo, una inflacion mas
baja y estable es un elemento fundamental para
la planificacion de largo plazo’.

Durante el mes de noviembre, el IPC se situd en
torno al 0,2%, debido a la reduccién de los
precios de determinados alimentos,
especialmente los componentes volatiles de la
canasta. Paralelamente, los servicios y los bienes
duraderos registraron aumentos de precios.

A su vez, el IPC excluyendo los precios de los
alimentos y de la energia (IPCSAE), se situo en

7 Acta de Reunién del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:

el 0,3% mensual y en el 3,7% interanual. La
inflacién del IPC, en términos interanuales, ha
sido del 3,4% en el mes de noviembre.

Grafico 4: Inflacion al mes de noviembre de
2024, en porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria
mediante lo cual se ejerce influencia en la
liquidez y las tasas de interés del mercado que
eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a
noviembre de 2024

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de noviembre de este afio.

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
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Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

2

Reservas Internacionales Netas

Minutas de Reuniones del CPM ‘

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
noviembre del 2024, registré un saldo de USD
9.742,9 millones, compuesto por USD 698,6
millones correspondientes a Oro; USD 8.546,7
millones a doélares; USD 0,7 millones a otras
monedas y USD 496,7 millones a otros activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

En noviembre de 2024, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.469,3 millones.

Las exportaciones totales hasta noviembre de
2024 han sido de USD 1.124,4 millones. Por otro
lado, las importaciones totales a noviembre de
2024 han sido de USD 1.344,9 millones.
Finalmente, la balanza comercial ha sido de USD
-220,6 millones, a favor de las importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucion de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias Yy otras situaciones climaticas.

En este contexto, Standard and Poor's ha

decidido a principios de 2024 elevar la
calificacion soberana de BB a BB+ con

. Volver al inicio
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perspectiva estable, sefialando que tanto la
solidez macroeconémica como unas politicas
fiscales y monetarias prudentes y eficientes han
contribuido a la resiliencia econémica.

Asimismo, la agencia de calificacion Moody's ha
decidido recientemente elevar la calificacion de
Paraguay de Bal a Baa3, situando al pais en el
grado de inversion.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion  Perspectiva revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Baa3 Estable 26-jul-2024
Fitch BB+ Estable 22-0ct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Paraguay alcanza el “Grado de Inversion”.
En respuesta a todos los esfuerzos por robustecer
el crecimiento econdémico a través de una mejor
dindmica entre los sectores, trabajando por una
mayor diversificacion econdmica, tal como
politicas, leyes y reformas; la calificadora
Moody’s, decidio elevar la calificacion soberana
de Paraguay de Bal, luego de aproximadamente
9 afos a Baa3. Asimismo, Paraguay cuenta con
un techo pais (Country Ceiling) de A2, con
cuatro posiciones por encima de la calificacion
pais, lo que favorece a las empresas privadas que
se encuentren en condiciones para acceder a
financiamientos mas ventajosos.

Ademas, se estan impulsado reformas para
mejorar la eficiencia de las instituciones, la
calidad de los servicios publicos. Asi también,
leyes que favorecen a los sectores mas
vulnerables, de manera a mejorar paso a paso la
calidad de vida de los habitantes.

Este evento sumamente importante para el pais,
refleja  la confianza de los inversores

internacionales en cuanto a la capacidad de
cumplimiento de sus obligaciones.

Esto traerd consigo bastantes beneficios, por
ejemplo, la reduccion de costos de
financiamiento, incremento de las inversiones
extranjeras, acompafiado de una mayor
estabilidad econdémica, generando mayor fuente
de empleo, esto también sera provechoso para los
inversionistas locales ya que, con una mayor
amplitud en cuanto al acceso a mercados
favorables, les permitirda fondear proyectos que
los impulse a un desarrollo positivo en sus
respectivos negocios.

Asi también, genera un impacto positivo en lo
que respecta a lamoneda local, lo que contribuira
a mantener las metas de inflacién y condiciones
favorables en cuanto al poder adquisitivo de la
poblacién.

Recientemente, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacion de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas  macroecondémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regién, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad y
gobernanza.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalon con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2024
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informe de Perspectiva Regional
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucion Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022(*)  2023(**) 2024(**)
Poblacién (millones) 7.252,7 7.353,0 7.453,7 7.554,8 7.656,2
PIB (USD millones) 36145,8 40284,1  42093,1  43008,2  44505,0
PIB per cépita (USD) 4983,8 5478,6 5647,3 5692,8 5812,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 47 4,0
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 2,9 4,7
Inversidn en Capital (var. anual en %) 5,3 18,2 -1,8 -3,5 58
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 5,7 6,5 nd

Estructura de la Economia
Por el lado de la Oferta

Sector Primario 7,4 -11,6 -8,6 16,5 3,0
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 23,3 1,8
Ganaderia 4,4 6,2 -0,3 0,5 54
Otros 0,9 6,8 -0,7 12,5 6,0

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 34 2,2
Industria -1,3 6,9 -0,1 3,1 4,4
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,5 3,0
Binacionales -2,3 -7,6 7,8 16,0 -4,0

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,6 45
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 34 34
Comercio -8,1 14,3 3,4 44 51
Comunicaciones 6,1 4,5 -2,4 -0,8 0,7
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 4,0 52
Impuestos -5,1 9,0 1,1 3,3 9,5

Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)

Inversion Total 57378 6912,8 6390,5 6084,5 6049,9
Consumo Total 22548,4 24240,2  23181,7 23533,9 231615
Exportaciones 9844,6 10236,8 9536,2 12864,6  12138,5
Importaciones 8630,3 10710,6  11037,3  12428,2  12158,9
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6943,98 681554  7238,66 733521  7805,08
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio ultimos 22 7.4 8.3 3.2 3.4
12 meses)
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 0.6 3.0 85 75 6.2
mensual)
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 19,1 10,0 1,6 10,1 11,5

Ratio de Dolarizacion (% de depdsitos bancarios

en ME) 45,6 46,3 46,5 46,4 46.4
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Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var.)

Salario real (var. anual, %) 1,1 55 6,9 4,7 4,4

Sector Externo

(Miles de USD)

9,8 12,1 10,7 10,7 17,2

Exportaciones 1.007.625 1.208.979 1.126.943 1.423.818 1.124.372
Variacién interanual en % -2,9 20,0 -6,8 26,3 -21,0
Importaciones 871.845  1.356.633 1.348.454 1.378.385 1.344.961
Variacién interanual en % -18,7 55,6 -0,6 2,2 -2,4
Balanza Comercial 135.780 -147.654 -221.511  45.433 -220.589
% del PIB 0,4 -0,4 -0,5 0,1 -0,5

(Millones de USD)

Cuenta Corriente 669,2 -347,4 -2.995,1 104,8 -187,4
% del PIB 1,9 -0,9 -7,1 0,2 -0,4
Cuenta Capital y Financiera 283,8 -299,5 -2.691,2 -436,1 -470,2
% del PIB 0,8 -0,7 -6,4 -1,0 -1,1

Inversion Extranjera Directa 7.909,4 8.345,1 8.664,9 8.905,6 9.095,6
% del PIB 21,9 20,7 20,6 20,7 20,4

Reservas Internacionales 8.915,1 9.878,2 9.511,4 9.971,0 9.742,9
% del PIB 24,7 24,5 22,6 23,2 21,9

(% del PIB)

Ingresos 13,5 13,7 14,0 14,0 14,0
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 10,6
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 15,8
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,1 1,2 1,7 19
Resultado Primario -5,1 -2,5 -1,8 -2,4 0,1
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,1 -1,8
Deuda del Sector Publico Total 33,8 33,8 35,8 38,5 40,5
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,3 35,1
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,8
Deuda Interna Publica 4.8 4,5 4,1 52 53
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 11,5 13,4 13,2
gtlarB\;lcm de la Deuda Publica Externa (% del 16 16 18 31 31
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Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio

de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 17/12/2024) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

~

10.

11.

12.

La Tasa de cambio corresponde a la del ltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a noviembre del 2024 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M11: mes de noviembre); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1);
n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a noviembre del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a
empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesidn de energia de Paraguay a
Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector
Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir
del 2015, se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las
Finanzas Publicas 2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de noviembre del mencionado afio
(2024, M11).

Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/importaciones noviembre del 2024 (noviembre 2024/ noviembre 2023) capta la variacién
acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas
de noviembre del 2024, con relacién al mismo periodo del afio 2023.



MINSTERO DR | PARAGUAI
( % ECONOMIA  TEMBIGUEREKOITA
o YFINANZAS HA VIRUNANGAREKO

PARAGUAY MNOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccién General de Politica de Endeudamiento




MINSTERIODE
% ECONOMIA

PARAGUAY

PARAGUAI
( TEMBIGUEREKOITA
# YFINANZAS HA VIRUNANGAREKO

MNOTENONDEHA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

Panorama Macroeconomico del Paraguay

Economia Mundial

egun las perspectivas macroeconomicas

mundiales del Fondo Monetario

Internacional, se espera que el

crecimiento mundial se mantenga
estable.

Las proyecciones de crecimiento, se sitdan en
3,2% para el 2024 y el 2025, practicamente no
han variado respecto a las actualizaciones de las
Perspectivas de la Economia Mundial de julio de
2024 y las de abril de 2024.

Mientras que se han realizado revisiones
favorables para los Estados Unidos que han
compensado las rebajas de otras economias
avanzadas, particularmente de los paises
europeos.

Asimismo, en las economias emergentes y en
desarrollo, las perturbaciones de la produccion,
el transporte de materias primas, los conflictos
bélicos y los fenémenos climaticos extremos han
llevado a revisiones a la baja de las perspectivas
de Medio Oriente, Asia Oriental y Africa
Subsahariana. Por otra parte, existen expectativas
positivas para Asia emergente, donde crece la
demanda de semiconductores y productos
electrénicos, impulsada por importantes
inversiones en inteligencia artificial.

En este contexto, en los proximos cinco afios la
economia mundial deberia alcanzar un
crecimiento del 3,1%, muy por debajo de los
niveles observados antes de la pandemia.

» Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, el crecimiento se ha
revisado al alza pasando a un 2,8% para el 2024
explicado por los resultados favorables y solidos
del consumo y la inversién no residencial. La
resiliencia del consumo se debe en gran medida
a fuertes aumentos de los salarios reales y a los
efectos de la riqueza.

Para la Eurozona, se espera que el crecimiento
repunte hasta el 0,8% en 2024 debido a la mejora
de las exportaciones. En cuanto a 2025, se estima
un mayor crecimiento del 1,2%, explicado por
una demanda interna mas fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se comportaran
estables durante los dos préximos afios, en torno
al 4,2%, y se estabilizaran en el 3,9% en 2029.
Por lo que respecta a China, se prevé una
ralentizacion gradual causada por una continua
debilidad del sector inmobiliario y una baja
confianza de los consumidores. En este sentido,
se espera que el crecimiento se situe en el 4,8%
en 2024 debido a las exportaciones netas.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2023 2024* 2025**

Mundo 3,3 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,7 1,8 1.8
Estados Unidos 2,9 2,8 2,2
Eurozona 0,4 0,8 1,2
EMED 4.4 4,2 4,2
China 5,2 4,8 4,5
América Latinay el Caribe 2,2 2,1 2,5
Brasil 29 3,0 2,2
México 3,2 15 1,3

Fuente: WEO-FMI octubre 2024.

>

Actualizacién de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)
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Ameérica Latinay el Caribe

Para América Latina y el Caribe se prevé que
el crecimiento disminuya a 2,1% para el 2024
respecto al 2,2% del 2023 para luego recuperarse
en el 2025 en 2,5%.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 3,0% en
el 2024 y 2,2% para el 2025. El alza de 0,9 puntos
porcentuales para el 2024, en comparacion a las
proyecciones de julio, se debe a un mayor
consumo privado y a la inversion del primer
semestre como resultado de un mercado laboral
ajustado, transferencias gubernamentales vy
perturbaciones menores a lo previsto como
consecuencia de las inundaciones.

Por dltimo, se espera un crecimiento del 1,5%
para México en 2024, reduciéndose al 1,3% en
2025 debido a una politica fiscal mas restrictiva.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI - Oct 2024)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantuvo en 4,0%, en base a las
estimaciones del Banco Central del Paraguay,
pero con recomposiciones internas.

En lo que respecta al sector ganadero se registro
un ajuste del 5,4% al 6,2% gracias al aumento de
faenamiento bovino. El sector de construccion,
presento un ajuste de 3% a 4,8%, por la mayor
ejecucion de obras publicas y privadas.

El sector de electricidad y agua se reviso a la
baja, del -4% al -4,9%, debido a la menor
produccion de electricidad por parte de las
binacionales, afectada por el bajo nivel del
caudal de hidrico del Rio Parana.

En cuanto a la industria manufacturera, se ajustd
a la baja, de 44% a 4,1% explicada
principalmente por una menor produccion de
aceites.

Por el lado de la demanda, el consumo publico
presento cambios, de 4,4% a 6,8%, debido a la
buena dindmica de compras de bienes y servicios
por parte del Gobierno Central.

La estimacion del PIB sin agricultura y
binacionales se situd en 5,4%.

Para el 2025, la proyeccion del crecimiento del
PIB es del 3,8%.

>> Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2024.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Sector Servicios
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Anexo Estadistico del Informe
Econémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/2000 de ‘“Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la

‘ Volver al inicio
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misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En diciembre, el nivel de endeudamiento del
Sector Publico Total se situd en el 40,7% del
PIB, considerado sostenible para las finanzas
publicas del pais, representando asi uno de los
niveles de endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa al décimo
segundo mes del 2024, se observo que el 62,9%
se encuentraatasafijay el 37,1% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

37,1
)

mFija
Variable

62,9

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por moneda
en diciembre, mantiene una mayor proporcion
en USD (84,0%), acompafiado por PYG (15,2%),
JPY (0,6%) y otras monedas en (0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en ddlares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parand para la
produccién de energia eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,6

0,1
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mJPY
Otros

84,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

a

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Estadistica de la deuda

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logr6 aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Afos Deuda Externa ﬁf:r?% Deuda Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estrategico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a diciembre de 2024.

Al cierre de del afio 2024, el déficit fiscal, fue de
-2,6% del PIB equivalente a USD 1.122 millones,
situandose por debajo de lo registrado al cierre
del 2023. Esto se explica, en parte, por el sélido
desempefio de los ingresos tributarios en el
transcurso del afio®.

Ingresos

En diciembre del 2024, el ingreso total registrd
un crecimiento acumulado de 15,7%.

Los ingresos totales en diciembre fueron USD
542,0 millones, explicado principalmente por
una buena dindmica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos y externos.

Gréfico 2: Ingreso total en diciembre 2024, en
millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

8 SITUFIN noviembre — 2024. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacién acumulada)

K

1,6

m Ingresos
tributarios

m Binacionales

Otros Ingresos no
Tributarios.

14,7

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total present6 un aumento acumulado
del 9,5% al cierre de diciembre

Este resultado es explicado principalmente por el
uso de bienes y servicios, las remuneraciones y
los intereses de la deuda. Asimismo, es
importante  mencionar que se observO un
aumento en la ejecucion del gasto en los sectores
estratégicos, mientras que los  gastos
relacionados a la administracién gubernamental
disminuyeron.

https://www.economia.gov.py/index.php/datos-
economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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https://www.economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://www.economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin

MINISTERO DE

% ECONOMIA

PARAGUAI

TEMBIGUEREKOITA

(,A' Y FINANZAS HA VIRUNANGAREKO

PARAGUAY

MNOTENONDEMA

Viceministerio de Economia y Planificacién
Direccion General de Politica de Endeudamiento

Figura 4: Composicion de la variacion de los

gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2024

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Pablica SNIP.
Es el conjunto de normas e instrumentos que
tienen por objetivo ordenar el proceso de la
Inversion Publica, para optimizar el uso de los
recursos en el financiamiento de proyectos de
inversion mas rentable desde el punto de vista
socio-econdmico (PGN 2024).

Inversion en diciembre del 2024

La inversion publica total, al mes de diciembre
fue de USD 835,8 millones, representando un
1,9% del PIB, en términos anualizados. La
misma se distribuye de la siguiente manera; USD
556,6 millones correspondientes al Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones; y, USD 279,3
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Acumulada, en millones de
dolares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Politica Monetaria

El Banco Central del Paraguay (BCP) conduce
la politica monetaria bajo un esquema de metas
de inflacion, a partir del 2011 de manera oficial,
bajo este esquema de metas, el principal objetivo
de la Politica Monetaria conforme a la Ley N°
6104 que modifica y amplia la Ley N° 489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar
por la estabilidad del valor de la moneda
proveyendo un marco de previsibilidad nominal
para la economia paraguaya, sobre el cual los
agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacién

Contexto internacional

Los precios internacionales del petrdleo han
aumentado, estos fueron impulsados en parte
debido a las nuevas sanciones de los Estados
Unidos al sector energético en Rusia. En cuanto
a los productos agricolas, las cotizaciones de la
soja, el maiz y el trigo, han registrado alzas,
debido a las condiciones climaticas adversas en
las principales regiones productoras.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se

redujo al 4,1% en diciembre, con una variacion
de 0,1%. En lo que respecta a la inflacion

- Volver al inicio
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interanual, ésta aument6 a 2,9%, de 2,7%, en
linea con las expectativas. En este contexto, el
mercado sigue estimando menos ajustes en el
rango objetivo de tasas de interés de la Reserva
Federal, respecto a lo esperado en meses
anteriores.

Contexto domeéstico

En Paraguay, el Directorio del Banco Central del
Paraguay, decidi6 recientemente reducir la meta
de inflacion, medida por la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de
tolerancia de 2% por encima y 2% por debajo.
Esta decision se fundamenta en factores claves,
como la evolucion favorable de la inflacion bajo
el esquema de metas, que en general ha
permanecido por debajo de los objetivos
establecidos, la efectividad de la politica
monetariay la credibilidad de la banca matriz en
la orientacion de las expectativas de los agentes
economicos. Una menor meta de inflacion
contribuye a proteger el poder adquisitivo de la
poblacion, particularmente de los hogares de
menores ingresos. Asimismo, una inflacion mas
baja y estable es un elemento fundamental para
la planificacion de largo plazo®.

Durante el mes de diciembre, la inflacion
mensual segin el IPC alcanz6 0,7%,
principalmente explicado por el aumento en los
precios de los alimentos y en menor medida de
algunos servicios.

La inflacion mensual, excluyendo alimentos y
energia (IPCSAE), se ubicé en torno al 0,2%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 3,8%, mientras que la inflacion del
IPCSAE, fue de 3,7% en diciembre.

¥ Acta de Reunién del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:

Grafico 4: Inflacion al mes de diciembre de
2024, en porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria
mediante la cual se ejerce influencia en la
liquidez y las tasas de interés del mercado que
eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a
diciembre de 2024

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de diciembre de este afo.

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-

i444
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Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2024
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Reservas Internacionales Netas

Minutas de Reuniones del CPM ‘

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
diciembre del 2024, registré un saldo de USD
9.872,3 millones, compuesto por USD 687,4
millones correspondientes a Oro; USD 8.686,5
millones a dolares; USD 0,9 millones a otras
monedas y USD 497,2 millones a otros activos.

Gréfico 6: Composicion de las RIN, en millones
de dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

En diciembre de 2024, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.484,7 millones.

Las exportaciones totales hasta diciembre de
2024 han sido de USD 1.057,9 millones. Por otro
lado, las importaciones totales a diciembre de
2024 han sido de USD 1.426,8 millones.
Finalmente, la balanza comercial ha sido de USD
-368,8 millones, a favor de las importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
doélares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana

Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucion de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias Yy otras situaciones climaticas.

En este contexto, Standard and Poor's ha
decidido a principios de 2024 elevar la
calificacion soberana de BB a BB+ con
perspectiva estable, sefialando que tanto la

. Volver al inicio
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solidez macroeconémica como las politicas
fiscales y monetarias prudentes y eficientes han
contribuido a la resiliencia econdmica.

Asimismo, la agencia de calificacion Moody's ha
decidido recientemente elevar la calificacion de
Paraguay de Bal a Baa3, situando al pais en el
grado de inversion.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2024.

Ultima

Calificadora  Calificacion  Perspectiva revision
S&P BB+ Estable 01-feb-2024
Moody’s Baa3 Estable 26-jul-2024
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Paraguay alcanza el “Grado de Inversion”.
En respuesta a todos los esfuerzos por robustecer
el crecimiento econémico a través de una mejor
dinamica entre los sectores, trabajando por una
mayor diversificacion economica, tal como
politicas, leyes y reformas; la calificadora
Moody’s, decidio elevar la calificacion soberana
de Paraguay de Bal, luego de aproximadamente
9 afios a Baa3. Asimismo, Paraguay cuenta con
un techo pais (Country Ceiling) de A2, con
cuatro posiciones por encima de la calificacion
pais, lo que favorece a las empresas privadas que
se encuentren en condiciones para acceder a
financiamientos mas ventajosos.

Ademas, se estan impulsado reformas para
mejorar la eficiencia de las instituciones, la
calidad de los servicios publicos. Asi también,
leyes que favorecen a los sectores mas
vulnerables, de manera a mejorar paso a paso la
calidad de vida de los habitantes.

Este evento sumamente importante para el pais,
refleja  la confianza de los inversores

internacionales en cuanto a la capacidad de
cumplimiento de sus obligaciones.

Esto traerd consigo bastantes beneficios, por
ejemplo, la reduccion de costos de
financiamiento, incremento de las inversiones
extranjeras, acompafiado de una mayor
estabilidad econdémica, generando mayor fuente
de empleo, esto también sera provechoso para los
inversionistas locales ya que, con una mayor
amplitud en cuanto al acceso a mercados
favorables, les permitirda fondear proyectos que
los impulse a un desarrollo positivo en sus
respectivos negocios.

Asi también, genera un impacto positivo en lo
que respecta a lamoneda local, lo que contribuira
a mantener las metas de inflacién y condiciones
favorables en cuanto al poder adquisitivo de la
poblacién.

Recientemente, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacion de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas  macroecondémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regién, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad y
gobernanza.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalon con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Gréfico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros accesos de interés

7

3
Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) Xy
» Inversion Directa

Anexo Estadistico del Informe
Econémico » Politica Monetaria

’ Boletin de Comercio Exterior
(Trimestrales)

ODS Ministerio de Industriay Comercio

» Paraguay Sostenible » MyPIMES

» Objetivos de Desarrollo Sostenible » Magquila

(ODS)
» Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacion » Estadisticas de las Recaudaciones

» Inversiones Publicas » Por qué invertir en Paraguay

» SITUFIN Control Financiero y Evaluacion
» Presupuestaria

» Rendicion de Cuentas _ _ _
» Perfil Econémico y Comercial

» Estadisticas de Deuda Publica

’ BIDI (Boletin Informativo de la
Direccion de Integracion)

» Boletines Mensuales de Deuda

’ Ejecucién Financiera Mensual del » Becal
PGN
» Noticias

» Reporte de Comercio Exterior
(RCE)

» Sistema de Planificacion por
Resultados

’ Direccion Gral. De Cooperacion
para el Desarrollo

Agencia Financiera del Desarrollo

» Productos ‘
» Inversionistas



https://www2.mef.gov.py/web-hacienda/index.php?c=1298
https://www.economia.gov.py/index.php/inversion-publica
https://www.set.gov.py/portal/PARAGUAY-SET/Documentos/Institucional?folder-id=repository:collaboration:/sites/PARAGUAY-SET/categories/SET/Institucional/por-que-invertir-en-paraguay
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://pyenresultados.rindiendocuentas.gov.py/PresupuestoGeneral
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://economia.gov.py/index.php
https://economia.gov.py/index.php
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https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=357
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=357
https://www.afd.gov.py/productos
https://www.afd.gov.py/
https://www.dnit.gov.py/web/portal-institucional/estadisticas
https://economia.gov.py/index.php/datos-economicos/deuda-publica
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=358
https://www2.mef.gov.py/web-presupuesto/index.php?c=358
https://economia.gov.py/index.php/informes-y-publicaciones#text-comercio
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Indicadores Econémicos / 2020 - 2024

2020 2021 2022 2023(*)  2024(*%)

Poblacion (millones) 7.252,7  7.353,0  7.453,7 7.554,8  7.656,2
PIB (USD millones) 36145,8 40284,1 42093,1 43171,2 444359
PIB per cépita (USD) 5827,6 6447,6 6698,4 6823,5 6972,9
PIB (var. anual en %) -0,8 4,0 0,2 50 4,0
Consumo Total (var. anual en %) -2,2 55 1,6 35 50
Inversion en Capital (var. anual en %) 53 18,2 -1,8 -2,8 58
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 7,9 6,8 5,7 6,5 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario 74 -11,6 -8,6 15,9 3,2
Agricultura 9,0 -18,2 -12,5 234 1,8
Ganaderia 4.4 6,2 -0,3 0,5 6,2
Otros 0,9 6,8 -0,7 57 6,0

Sector Secundario 0,7 5,0 0,7 4,0 2,2
Industria -1,3 6,9 -0,1 42 41
Construccion 10,5 12,8 -3,2 -7,1 4.8
Binacionales -2,3 -7,6 7.8 15,5 -4,9

Sector Terciario -3,1 6,5 1,5 3,5 4,5
Gobierno General 6,4 -3,4 -0,7 3,0 3,4
Comercio -8,1 14,3 3.4 4,9 51
Comunicaciones 6,1 45 -2,4 -0,8 -0,2
Otros Servicios -5,7 7,7 2,1 3,8 53
Impuestos -5,1 9,0 1,1 5,6 9,5

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion Total 5737,8 6912,8 6390,5 6131,7 6092,8
Consumo Total 22548,4  24240,2 23181,7 23674,7 23353,0
Exportaciones 9844,6 10236,8 9536,2 12708,6  11983,4
Importaciones 8630,3 10710,6 11037,3 119189 116529
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 694398 681554 7238,66 733521 7810,24
Inflacion (IPC, var. anual en %, promedio Gltimos 12 meses) 2,2 6,8 8,1 3,7 3,8
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio mensual) 0,6 4,3 8,5 7,0 6,2
Agregado monetario (var. anual de M2 en %) 18,7 8,2 3,2 9,5 11,5
Ratio de Dolarizacion (% de depo6sitos bancarios en ME) 443 449 450 45,0 46,4
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Créditos del sector bancario al sector privado y pablico (%
var.)

Salario real (var. anual, %) 11 55 55 4,7 4,4
Sector Externo
(Miles de USD)

9,7 13,2 10,2 11,8 17,8

Exportaciones 1.085.960 973.200 1.057.284 1.423.490 1.057.951
Variacion interanual en % 3,0 2,4 25 3,3 2,4
Importaciones 1.026.197 1.305.900 1.311.281 1.485.581 1.426.754
Variacion interanual en % 2,8 3,2 3,1 34 3,2
Balanza Comercial 59.763  -332.700 -253.997 -62.091 -368.804
% del PIB 0,2 -0,8 -0,6 -0,1 -0,8

(Millones de USD)

Cuenta Corriente 663,6 -442.8 -3.001,9 -243,3 -709,8
% del PIB 1,8 -1,1 -7,1 -0,6 -1,6
Cuenta Capital y Financiera 206,8 -401,6  -2.769,7  -433,3 -927,5
% del PIB 0,6 -1,0 -6,6 -1,0 -2,1

Inversion Extranjera Directa 8.390,9 8.862,8 9.231,2 9.829,3 9.966,6
% del PIB 23,2 22,0 21,9 228 22,4

Reservas Internacionales 9.490,1 9.946,6 9.825,0 10.196,8 9.872,3
% del PIB 26,3 247 23,3 23,6 22,2

(% del PIB)

Ingresos 135 13,7 14,0 14,0 15,3
De los cuales Ingresos Tributarios 9,5 9,8 10,2 10,1 11,5
Gastos 19,7 17,3 17,0 18,1 17,9
De los cuales: Pago de intereses 11 11 1,2 1,7 2,0
Resultado Primario 51 -2,5 -1,8 -2,4 -0,6
Resultado Fiscal -6,1 -3,6 -2,9 -4,1 -2,6
Deuda del Sector Publico Total 33,8 33,8 35,8 384 40,7
Deuda Externa Publica 29,0 29,3 31,7 33,2 354
% de la Deuda Publica Total 85,9 86,7 88,5 86,6 86,9
Deuda Interna Publica 48 45 41 5,2 5,3
% de la Deuda Publica Total 14,1 13,3 11,5 134 13,1
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,6 1.8 31 3,2
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccion General de Politica de Endeudamiento (DGPE,
Ministerio de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al
14/01/2025) y el Ministerio de Economia y Finanzas.

1. La Tasa de cambio corresponde a la del Gltimo dia habil del afio.

2. Los Ingresos y Gastos a diciembre del 2024 son preliminares.

3. Se entiende por M: Mes (ejemplo: M12: mes de diciembre); T: Trimestre (ejemplo: TOL:
trimestre 1); n/d: no disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

4. Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

5. Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

6. Larubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los
datos histdricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

7. Lainflacién a diciembre del 2024 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

8. Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda;
servicios a empresas; hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

9. Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de
Paraguay a Argentina y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreté e Itaipu. Las
proyecciones del Sector Real y la Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

10. Los datos del Sector Pablico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas.
A partir del 2015, se realiza una migracion a la metodologia contemplada en el Manual de
Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP 2001).

11. Las exportaciones e importaciones al afio 2024 corresponden al mes de diciembre del
mencionado afio (2024, M12).

12. Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual
de las exportaciones/importaciones diciembre del 2024 (diciembre 2024/ diciembre 2023)
capta la variacion acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e
importaciones acumuladas de diciembre del 2024, con relacién al mismo periodo del afio 2023.
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