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I. Coyuntura macroeconómica
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Al cierre del primer trimestre del año, el PIB registró un crecimiento interanual 
de 5,9%, liderando en la región con el mayor crecimiento económico.

Fuente: BCP. Fuente: BCP, Bancos Centrales e Institutos de Estadísticas de la Región.
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Por el lado de la oferta, servicios y manufacturas tuvieron las mayores incidencias 
en el crecimiento. En el lado del gasto, la demanda interna impulsó el dinamismo, 
atenuando la contribución negativa de las exportaciones netas.

Fuente: BCP. Fuente: BCP.
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Índice general Piso Meta Techo

Inflación
(Var. i.a. %)

Tasa de Política Monetaria – TPM
(%)
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A junio, la inflación interanual se ubicó en 4,0%, mientras que la TPM se 
mantuvo en 6% anual. 

Jun-25
Inflación acum. 

3,0%

Fuente: BCP. Fuente: BCP.



II. Ingresos
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Al cierre del primer semestre, el ingreso total aumentó 4,9%...

Fuente: DGPMF-MEF.
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Ingresos tributarios
(Mm de PYG y Prom. móvil de 12M de la var. i.a. %)

…impulsado principalmente por el buen desempeño de los ingresos tributarios.

Fuente: DGPMF-MEF

Jun-25
Var. i.a. 16,8%

Var. acum. 10,3%

Ingresos tributarios
(Mm de PYG y % del PGN)

Fuente: DGPMF-MEF
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Impuestos internos mensual
(Mm de PYG y Prom. móvil 12M de la var. i.a. %)

En junio, la recaudación de los tributos internos y externos mostró un 
crecimiento interanual del 8,8 % y 24,6 %, respectivamente...

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.

Jun-25
Var. i.a. 8,8%

Var. acum. 6,6%

Impuestos externos mensual
(Mm de PYG y Prom. móvil 12M de la var. i.a. %)

Jun-25
Var. i.a. 24,6%

Var. acum. 15,6%

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT

…donde se destacan la contribución del IRE, IVA y los aranceles.

Contribución a la var. acum. de los impuestos internos
(%)

Contribución a la var. acum. de los impuestos externos
(%)

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT
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Fuente: DGPMF-MEF.

Los ingresos no tributarios disminuyeron 10,9%, principalmente por efecto de 
los recursos extraordinarios recibidos de Yacyretá en junio de 2024.

Ingresos no tributarios
(Mm de PYG y var. %)

Ingresos de las binacionales según entidad
(Mm de PYG y var. %)

Fuente: DGPMF-MEF.
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III. Gastos e Inversión



El gasto total acumulado aumentó 6,3%, orientado principalmente al 
financiamiento de los sectores estratégicos, que representan el 75% del total.

Fuente: DGPMF-MEF.

Contribución a la var. acumulada del gasto total
(%)
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(Mm de PYG y var. %)

Fuente: DGPMF-MEF.
*Excluye deudas atrasadas del MSPBS pagadas en mar-24.
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Gasto corriente primario1

(Prom. móvil 12M var. i.a. %) 

Fuente: DGPMF-MEF. Nota: 1. El gráfico del gasto corriente primario por definición excluye el pago de intereses. Además, excluye el pago de las deudas del MSPBS obligadas en Dic-23 y Mar-24.

El gasto corriente primario acumulado registra un crecimiento del 9,7%, explicado 
en mayor medida por el gasto en programas sociales y remuneraciones de áreas 
clave.
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Los salarios financiados con ingresos tributarios se ubicaron por debajo del 
mínimo histórico de 2024, destinándose el 80% a salud, educación y seguridad.

Fuente: DGPMF-MEF.

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios acum. Ene-Jun
(%) 

Distribución de los salarios de la Admin. Central acum. Ene-Jun
(%)

Fuente: DGPMF-MEF.
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La inversión pública mantiene niveles de ejecución cercanos al máximo 
histórico.

Fuente: DGPMF-MEF.
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(Mm de PYG y % del PIB) 
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Var. acum. 23,7%

Fuente: DGPMF-MEF.
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IV. Resultados



En el segundo trimestre, se registró un superávit fiscal de 0,3% del PIB, 
acumulando en el año un déficit fiscal de 0,5% del PIB…

Fuente: DGPMF-MEF.

Indicadores fiscales acumulados Ene-Jun
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Resultado global trimestral
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Fuente: DGPMF-MEF.
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…mientras el déficit anualizado de junio está explicado principalmente por los 
menores ingresos de Yacyretá respecto al 2024.

Fuente: DGPMF – MEF.

Resultado global anualizado
(Billones de PYG)

Resultado global y primario1 anualizado
(% del PIB) 

Jun-25
Primario -0,74
Global -2,76

Fuente: DGPMF – MEF.
1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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Principales conclusiones

• Al cierre de junio de 2025, se registró un déficit fiscal acumulado de Gs. 1.744 mil millones
(0,5% del PIB), equivalente a USD 221 millones.

• En términos acumulados, los ingresos totales registraron un aumento del 4,9%, impulsados
principalmente por la recaudación tributaria que contribuyó en 7,7 p.p., contrarrestando la
contribución negativa de los ingresos no tributarios.

• Los gastos totales acumulados aumentaron en 6,3%, orientado principalmente a financiar los
sectores estratégicos —salud, educación, prestaciones sociales y seguridad—.

• La inversión pública acumulada ascendió a Gs. 2.898 mil millones, equivalente a USD 365
millones (0,8% del PIB).
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