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|. Coyuntura macroecondmica
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El crecimiento econdmico se mantiene sdlido, respaldado por la expansion @ AN

¥ PARAGUAY |y rixanzas
sostenida de los sectores no tradicionales.
Indicador Mensual de la Actividad Econédmica del Paraguay Jun-25 IMAEP sin agricultura ni binacionales Jun-25
IMAEP Var. acum. 5,2% (%) Var. acum. 6,1%
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Esta dinamica se ve acompaifada por una demanda interna en expansion, con el ¥ PARAGUAY |y rixanzs

Y FINANZAS
consumo privado desempefando un papel clave en el impulso de la actividad.

Estimador Cifras de Negocios del Paraguay May-25 Crecimiento por actividad May-25
(%) Var. acum. 6,0% (Prom. movil 12M de la var. i.a. %)
Var.%i.a. ——PM12Myvari.a. ) .
20 Productos quimico-farmacéuticos _ 12,4
Equipamientos del hogar _ 10,8
15 . -
Materiales de construccién _ 10,4
10

Venta de combustibles _ 10,1
Venta y mantenimiento de vehiculos _ 9,3
Grandes tiendas, prendas de vestir _ 6,6

Estimador de cifras de negocios - 5,0
Hiper, supermercados, distribuidoras - 4,6
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Fuente: BCP.




Ante un dinamismo mayor a lo anticipado, en general, las proyecciones de
crecimiento para 2025 han sido revisadas al alza.
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Proyecciones de crecimiento del PIB real de Paraguay aio 2025
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Fuente: BCP, organismos multilaterales, bancos y consultoras.

Nota: Ultima revisién del WEO-FMI en Abril 2025, la préxima se prevé para Octubre 2025.
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ll. Ingresos




A julio, los ingresos totales acumulados crecieron 5,1%...

Ingreso total
(Mm de PYG y var. acum. %)

MW Tributario M Binacionales Otros no trib.

35.000

31.833

30.275 Var. 5,1%

30.000 /

25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2025

Fuente: DGPMF-MEF.
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Contribucidn a la var. del ingreso total
(%)

Binacionales -2,3 -

Otros no trib. 0,0

-3 -1 1 3 5 7 9

Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsados principalmente por los ingresos tributarios. P PARAGUAY |y omanzas

Ingresos tributarios Jul-25 Ingresos tributarios
(Mm de PYG y Prom. mévil de 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 7,6% (Mm de PYG y % del PGN)

Var. acum. 9,8%

B PGN Rec Ene-Jul ® Ejec. %
MM PYG e PM 12M var i.a.
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4.000 20 65,6
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3.000 15 30.000 o
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60
2.000 10 20.000
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5.000 >4
0 0
DN SR~ L~ S~ SR~ mL~ L~ R~ S~ w~ L~ R ¥ o B Vo B o I o B Vo R Vo RN Vo)
T S A S U B B U G 0 52
8852958855888 852 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: DGPMF-MEF Fuente: DGPMF-MEF
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La recaudacion tributaria continua mostrando solidez, con un crecimiento (o S aRACUAY DE BCONOMIA
interanual del 9,7 % en tributos internos y del 3,3 % en tributos externos...

Impuestos internos mensual Jul-25 Impuestos externos mensual Jul-25
(Mm de PYG y Prom. mévil 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 9,7% (Mm de PYG y Prom. movil 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 3,3%
Var. acum. 7,0% . Var. acum. 13,6%
MM PYG =——PM 12M var i.a. MMPYG  ——PM 12Mvari.a.
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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Contribucion a la var. acum. de los impuestos internos Contribucién a la var. acum. de los impuestos externos
(%) (%)

IVA 7,1

IRE 2,1

Otros . 0,5
Otros - 1,9
IRP l 04

ISC Otros . 1,1
ISC I 0,2

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT




Los ingresos no tributarios registraron una caida del 9,0 %, explicada @ GOBIERNO pyy, | MINISTERIO
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principalmente por la reduccion en los aportes de las entidades binacionales y

en las transferencias por donaciones.

Ingresos no tributarios Ingresos de las binacionales segun entidad
(Mm de PYG y var. %) (% del total)
Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2025 mVar. % m Itaipd Yacyretd
8.000 7.557 10
2000 6.881 741 s
’ 3,6 %
6.000 0
Ene-Jul 2024 28%
5.000 -5
4.000 9,0 110
3.010
3.000 2309 oco -14,8 § -15
2.000 1.900 1570 1.685 50
1.000 233 4 -25
Ene-Jul 2025 9 9
0 30 89% 11%
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Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.
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l1l. Gastos e Inversion
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El gasto total acumulado aumento 5,5%, registrandose una notable @ PAR AGUAY | DErconovia
desaceleracion en el ritmo de crecimiento.

Contribucién a la var. acumulada del gasto total Gasto total anualizado
(%) (Var. %)
20
Gasto total 5,5
Remuneraciones 3,6 15
Prestaciones sociales 2,8
10
Intereses 1,4
Donaciones 0,8
5
Otros gastos -0,7
. - 0
Uso de bienes y servicios -2,4  ° o o F F F o o & S < 40 A AN N N N
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Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.



Los salarios financiados con ingresos tributarios se mantuvieron por debajo del U GOBIERNOper. | EHeTEE
minimo historico de 2024, destinandose el 80% a salud, educacion y seguridad.

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios acum. Ene-Jul
(%)

® % de financiacion
Prom. 2003-2024

=== Min. 2003 - 2024 (2024)
=== Madx. 2003 - 2024 (2003)

5 ’ En
59 510 ===ecccscccccccccccscsaa- - -———- ®
” En
40

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: DGPMF-MEF.
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Distribucion de los salarios de la Admin. Central acum. Ene-Jul
(%)

Policias y
militares
24%

Salud
20% Resto del poder
ejecutivo
7%

Otros
1%

\ Poder judicial

10%

\\\\\\\_ Poder

legislativo
2%

Educacion
36%

Fuente: DGPMF-MEF.
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La inversion publica mantiene niveles de ejecucidn cercanos a los maximos ¥ PARAGUAY | Virconomuia

historicos.
Inversién publica acum. Ene-Jul Inversién publica acum. Ene-Jul Jul-25
(% de ejec. del PGN) (Mm de PYG y % del PIB) Var. acum. 11,9%
—0— % Ejec del PGN ~ cc---- Min. histérico Max. histérico B mm de PYG % del PIB
2010-2024 2010-2024
40 3.600 1,6
3.420
35 3.400 1,4
3.057
20 E] pn ER 3,200 12
25 m m 3.000 1,0
20
................................................................... 18’7 2800 0’8
15 2.600 0,6
10 2.400 0,4
> 2.200 0,2
0 2.000 0,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2025

Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.
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V. Resultados




En julio, se registro un resultado fiscal balanceado, acumulando un déficit fiscal

anual de 0,5% del PIB...
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Resultado global mensual
(Mm de PYG)

1000 864
769

500

-229
-500

-548

-1000

-1.140

-1500
-1.458

-2000
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25

Fuente: DGPMF-MEF.

Indicadores fiscales acumulados Ene-Jul

(% del PIB)
B Ingreso Gasto  mRes. operativo  mInversién  ® Res. global
10 5.0
! 8,7
8,5 8,3
8
6
4
2
0,9 0,9
0,5
0 — _—
I ]
'014 -0,5
-2
Ene-Jul 2024 Ene-Jul 2025

Fuente: DGPMF-MEF.
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...mientras que el déficit anualizado continua con la trayectoria esperada hacia PARAGUAY
la meta de -1,9% del PIB.

Y FINANZAS
Resultado global anualizado Resultado global y primario?! anualizado Jul-25
(Billones de PYG) (% del PIB) Primario -0,62

o Global -2,63
2024 m 2025 Global ===Primario
0
-1
-2
Meta 2025 -7,1 -3
(1,9% del PIB)
...................... 4
-8,6 =
-10 31 9,4 90
-10,1 107 102 102 s 6
12 416 113 114 316 -11,6
12,2 -12,3 7
4 O O O «+H «=H «=H N N N O o0 NSt T < non
g g g g g g g g g g g ad
i b oF 8 L oz 8 b g b oz b 5o b o3
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic o £ 9 0o £ 9 9o £ 9 0o £ 9 o g 9 o g
Fuente: DGPMF — MEF.

Fuente: DGPMF — MEF.

1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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Principales conclusiones

e Alcierre de julio de 2025, se registro un déficit fiscal acumulado de Gs. 1.740 mil millones (0,5%
del PIB), equivalente a USD 221 millones.

* En términos acumulados, los ingresos totales registraron un aumento del 5,1%, impulsados
principalmente por la recaudacion tributaria que contribuyoé en 7,4 p.p., contrarrestando Ia
caida de los ingresos no tributarios.

 El gasto total acumulado crecid 5,5%, reflejando una notable moderacion en el ritmo de
crecimiento observado desde inicios del afio.

e Lainversion publica acumulada ascendid a Gs. 3.420 mil millones (0,9% del PIB), equivalente a
USD 434 millones, registrando un crecimiento del 11,9%.

* Las perspectivas continuan alineadas con el cumplimiento de la meta de convergencia fiscal
prevista para 2025.
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