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|. Coyuntura macroeconomica
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La economia mantiene un crecimiento robusto, impulsado por la expansion b PARAGUAY | PEEcoNon
sostenida de los sectores no tradicionales.

IMAEP total Jul-25 IMAEP sin agricultura ni binacionales Jul-25
(%) Var. acum. 5,2% (%) Var. acum. 6,0%
Var%i.a. =—=PMI12Mvari.a. Var%i.a. =——PM12Mvari.a.
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.

Nota: Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay (IMAEP).



Esta dinamica se ve acompaifada por una demanda interna en expansion, con el
consumo privado desempefiando un papel clave en el impulso de la actividad.

Estimador Cifras de Negocios del Paraguay
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Crecimiento por actividad Jul-25
(Var. i.a. % del promedio de 12 meses)

Productos quimico-farmacéuticos
Equipamientos del hogar
Materiales de construccién
Venta y mantenimiento de vehiculos
Venta de combustibles
Grandes tiendas, prendas de vestir
Hiper, supermercados, distribuidoras

Estimador de cifras de negocios

Servicios de telefonia mévil -3,1 -

Fuente: BCP.
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A agosto, la inflacién interanual se ubicé en 4,6%, mientras que la TPM se (o PARACUAY | percosonia

Y FINANZAS
(o)
mantuvo en 6% anual.
Inflacidn Ago-25 Tasa de Politica Monetaria - TPM
(Var.i.a. %) Var. acum. 3,4% (%)
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ll. Ingresos




Los ingresos totales acumulados a agosto crecieron 5,7%...

Ingreso total
(Mm de PYG y var. acum. %)

MW Tributario M Binacionales Otros no trib.

40.000
0 35.736
33.807 Var.5,7%

35.000
/

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Ene-Ago 2024 Ene-Ago 2025

Fuente: DGPMF-MEF.
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Contribucidn a la var. acum. del ingreso total
(%)

Binacionales -2,3 -

Otros no trib. l 0,6

-3 -1 1 3 5 7 9

Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsados principalmente por los ingresos tributarios. PARAGUAY | yriwanzas

Ingresos tributarios Ago-25 Ingresos tributarios
(Mm de PYG y Prom. mévil de 12M de la var. i.a. %) Var. i.a. 10,8% (Mm de PYG y % del PGN)
Var. acum. 9,9% )
H PGN Rec Ene-Ago m Ejec. %
MM PYG e PM 12M var i.a.
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4.500 73,2
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4.000 20 71,2
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Fuente: DGPMF-MEF Fuente: DGPMF-MEF
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La recaudacion muestra un crecimiento generalizado, impulsado por el buen (o PaRACUAY DE BCONOMIA
desempeno de los tributos internos y externos,...

Impuestos internos mensual

Ago-25 Impuestos externos mensual Ago-25
(Mm de PYG y Prom. movil 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 19,3% (Mm de PYG y Prom. mévil 12M de la var. i.a. %) Var. i.a. 5,6%
Var. acum. 8,1% - Var. acum. 12,5%
MM PYG  ===PM 12M var i.a. MMPYG  ===PM 12Mvari.a.
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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Contribucion a la var. acum. de los impuestos internos Contribucién a la var. acum. de los impuestos externos
(%) (%)

Otros . 0,5
Otros - 1,9
IRP I 0,3
ISC Otros . 1,0
ISC I0,3
ISC Comb. -
ou 07 [ om 20 -

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT




Los ingresos no tributarios cayeron 7,0 %, principalmente por el efecto base del @ GOBIERNO pyy | MINISTERIO

aporte extraordinario de Yacyreta en 2024 y la menor recepcion de donaciones.

Ingresos no tributarios
(Mm de PYG y var. %)

9.000 8.451

7.862
8.000

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

Total

Fuente: DGPMF-MEF.

Ene-Ago 2024

3.321
2.545

Binacionales

Ene-Ago 2025 B Var. %

4,11

2.251
2.162

Contrib. sociales

1.747 1.899
1.222 1.167

Donaciones Multas, tasas y otros

PARAGUAY | DErconomia

Ingresos de las binacionales segtin entidad
(% del total)

M [taipd ~ Yacyreta

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ene-Ago 2024 25%

Ene-Ago 2025 10%

Fuente: DGPMF-MEF.
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lll. Gastos e Inversion




El gasto total acumulado aumento 6,2 %, manteniendo la desaceleracion Q GOBIERNOpg | pIVETE00

observada a comienzos del ano.

Contribucién a la var. acum. del gasto total, Ene-Ago
(%)

Gasto total 6,2
Remuneraciones 3,6
Prestaciones sociales 2,9
Intereses 2,3
Donaciones 0,9
Otros gastos -0,8

Uso de bienes y servicios -2,8

Fuente: DGPMF-MEF.

¥ PARAGUAY | pEEcononta

Gasto total anualizado Ene-25
(Var. %) 12,6

25

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sept-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25

Fuente: DGPMF-MEF.



El incremento del gasto se debe principalmente a los aumentos en @ S R A CNGREL | by cononia
Y FINANZAS
remuneraciones y prestaciones sociales en sectores estratégicos.

Contribucién a la var. acum. de las remuneraciones, Ene-Ago Sectores Principales componentes de prestaciones sociales acum. Ene-Ago
(%) estratégicos 7,4 (Mm de PYG)

Ene-Ago 2024 Ene-Ago 2025 ®m % Vari.a.

Remuneraciones | 5,9

4.500
Viiew  [EBI 4.000 3.860 391,11 400
3.491
3.500
M N 2,6 200
3.000
mMsPBS [ 1.1
2.500 10,6 P 11,8 10,3 1 0
i 1.858
P.Judicial [l 0,7 2.000 1.662
-200
von [l 0,6 1.500
1.000 400
otras OEE [} 0,6 500 411 332 366
84
P. Legislativo [Jjj 0,3 0 -600
Jubilaciones  Adultos Mayores Alimentacion Tekopora
0 2 4 6 8 10 escolar
Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: En 2024, la alimentacion escolar fue ejecutada por el MEC; en 2025, corresponde al programa
Hambre Cero a cargo del MDS.




Los salarios con financiamiento tributario permanecen por debajo del minimo @ GOBIERNOper | 1700 SO0,
histdrico de 2024; destinandose el 80% a salud, educacion y seguridad.

Salarios acum. de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios, Ene-Ago

(%)

® % de financiacion === Min. 2003 - 2024 (2024)

Prom. 2003-2024 === Max. 2003 - 2024 (2003)
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Fuente: DGPMF-MEF.

2025

PARAGUAY |y pinanzas

Distribucidén de los salarios acum. de la Adm. Central, Ene-Ago Sectores

(%) estratégicos
Policias y 80%
militares

24%

Salud
20% Resto del poder
ejecutivo
7%

=——_—_  Otros
1%

- Poderjudicial
10%

\ Poder
legislativo

2%
Educacion

36%

Fuente: DGPMF-MEF.




. Y4 V4 0 . . . o 7 . . @ GOBIERNODEL MINISTERIO,
La inversion publica mantiene niveles de ejecucidn superiores al promedio ¥ PARAGUAY | Virconomuia

historico.
Inversion publica acum. Ene-Ago Inversion publica acum. Ene-Ago Ago-25
(% de ejec. del PGN) (Mm de PYG y % del PIB) Var. acum. 1,4%
0,
—e— 9% Ejec del PGN Promedio 2014-2018 W Mm de PYG = % del PIB

50 4.000 3.703 3.756

1,4
45 3.500

1,2
40 3.000

2.500 1o

35 37,5 '

0,8
30 2.000

0,6
25 1.500

0,4
20 1.000

0,2
15 500
10 ° 2024 2025 >

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: Promedio corresponde al ultimo quinquenio previo a las excepciones de la Ley de Responsabilidad
Fiscal.
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V. Resultados




A agosto, se registro un déficit acumulado de 0,8% del PIB y un déficit
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anualizado de 2,5% del PIB, inferior al registrado en 2024...

Indicadores fiscales acum. Ene-Ago
(% del PIB)

m Ingreso Gasto  m Res. operativo

9,8

1,1

0 _-
-

-0,8

Ene-Ago 2024

Fuente: DGPMF-MEF.

® Inversion

9,8

mRes. g

9,6

1,0

>

Ene-Ago 2025

lobal

-0,8

Indicadores fiscales anualizados

(% del PIB)
ago-24 M ago-25
16,1
14,914,9 15,6
11’0 11,5
2,4 1,8
-1,1°0,7
-2,5
-3,6
Ingreso total  Ingreso Gasto total  Resultado Inversién Resultado
tributario operativo fiscal

Fuente: DGPMF-MEF.
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...acorde a la trayectoria esperada hacia la meta de -1,9% del PIB. @ PARAGUAY | pirsonomis

Resultado global anualizado
(Billones de PYG)

2024 m 2025
0
2
4
Meta 2025 -7,1
-6 (1,9% del PIB)
8
| -8,6
| -8,9 9,0 87 ’
100 e 94 1 9,4
01 102 4102 o5

’

12 4y -113

11,4 11,6 -11,6
-12,2

-12,3

ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic

Fuente: DGPMF — MEF.

Y FINANZAS

Resultado global y primario! anualizado Ago-25
(% del PIB) Primario -0,4
Global -2,5
Global ==Primario
0
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Fuente: DGPMF — MEF.
1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.
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@ GOBIERNO pEL
¥ PARAGUAY

Principales conclusiones

* Al cierre de agosto de 2025, se registro un déficit fiscal acumulado de Gs. 2.962 mil millones
(0,8% del PIB), equivalente a USD 388 millones.

* En términos acumulados, los ingresos totales registraron un aumento del 5,7%, impulsados
principalmente por la recaudacion tributaria que contribuyoé en 7,4 p.p., contrarrestando Ia
caida de los ingresos no tributarios.

 El gasto total acumulado crecio 6,2%, reflejando una notable moderacion en el ritmo de
crecimiento observado desde inicios del afo.

* Lainversion publica acumulada ascendidé a Gs. 3.756 mil millones (1,0% del PIB), equivalente a
USD 480 millones, registrando un crecimiento del 1,4%.

* Las perspectivas continuan alineadas con el cumplimiento de la meta de convergencia fiscal
prevista para 2025.
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