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|. Coyuntura macroeconomica
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La economia registré un crecimiento robusto del 5,9% en el segundo trimestre (/. BARAGUAY | 2 scoxon
de 2025, destacandose a nivel regional.

PIB trimestral PIB trimestral de los paises de la region — 2T 2025
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Por el lado de la oferta, la dindmica positiva estuvo impulsada por los servicios, * PARAGUAY | yrnanzas

generacion de energia eléctrica y manufacturas.

Contribucidn al crecimiento interanual — PIB 2T 2025 Servicios
(%) (Var. %i.a.)
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.




Por el lado del gasto, la demanda interna impulsa el crecimiento, con la
inversion como factor de mayor dinamismo.

Contribucion al crecimiento interanual — PIB 2T 2025
(%)

PIB

Formacién Bruta de Capital

Consumo Privado - 3,0

Consumo de Gobierno -0,7 I

Exportaciones Netas

Fuente: BCP.
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Formacién bruta de capital fijo
(var. % i.a.)
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Fuente: BCP.
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En agosto, el crecimiento continué sélido, impulsado por los servicios, el sector ('} SaR AU,

secundario, las manufacturas y el sector primario.

IMAEP total Ago-25
(%) Var. acum. 5,6%
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Fuente: BCP.

Nota: Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay (IMAEP).
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IMAEP sin agricultura ni binacionales Ago-25
(%)

Var. acum. 5,8%
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A septiembre, la inflacién interanual se ubicé en 4,3%, mientras que la TPM se (/! DARAGUAY | oercosonia
mantuvo en 6% anual.

Y FINANZAS
Inflacion Sept-25 Tasa de Politica Monetaria — TPM
(var.i.a. %) Var. men. -0,1% (%)
Var. acum. 3,3%
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.
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ll. Ingresos




Los ingresos totales acumulados a septiembre crecieron 5,8%...

Ingreso total Sept-25
(Mm de PYG y var. acum. %) Var. acum. 5,8%

M Tributario M Binacionales Otros no trib.

45.000

40.388
40.000 38.178
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Ene-Sept 2024 Ene-Sept 2025

Fuente: DGPMF-MEF.
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Contribucidn a la var. acum. del ingreso total
(%)

Ingreso total _ 5,8
Binacionales -2,3 -
Otros no trib. . 0,7

-3 -1 1 3 5 7 9

Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsados principalmente por los ingresos tributarios, que alcanzaron una * PARAGUAY | yimanzas -

Y FINANZAS
presion tributaria anualizada de 11,5% del PIB.
Ingresos tributarios Sept-25 Presién tributaria anualizada
(Mm de PYG y Prom. mévil de 12M de la var. i.a. %) Var. i.a. 8,8% (% del PIB)
Var. acum. 9,8%
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Fuente: DGPMF-MEF Fuente: DGPMF-MEF
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La recaudacion tributaria muestra un crecimiento generalizado, sustentado por (/. BARAGUAY | 2 scoxonia
una evolucion favorable de los tributos internos y externos...

Y FINANZAS

Impuestos internos mensual Sept-25 Impuestos externos mensual

Sept-25
(Mm de PYG y Prom. movil 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 5,1% (Mm de PYG y Prom. mévil 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 11,5%
Var. acum. 7,8% . Var. acum. 12,4%
MM PYG ——PM 12M var i.a. MM PYG PM 12Mvari.a.
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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...con un aporte relevante del IVA, IRE y los aranceles. PARAGUAY |y rivanzas

Contribucién a la var. acum. de los impuestos internos Contribucidn a la var. acum. de los impuestos externos
(%) (%)

IVA 7,0

Otros . 0,5

Otros - 1,8
IRP I 0,3
ISC Otros . 1,0
ISC I 0,3

DU -07 . ISCComb.  -2,2 -

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT




Los ingresos no tributarios cayeron 6,5%, principalmente por el efecto base del @ GOBIERNO pyy | MINISTERIO

aporte extraordinario de Yacyreta en 2024 y la menor recepcion de donaciones.

Ingresos no tributarios
(Mm de PYG y var. %)

Ene-Sept 2024 Ene-Sept 2025 mVar. %
10.000 9.361 15
8.748
9.000
8,8 1 10
8.000 47 1 5
7.000

6.000 ’
5.000 K

4.000 3.636 10
3.000 2754, 1532.536 15
2.000 1.3551.341
1.000 24,3 4 -25
0 -30
Total Binacionales Contrib. sociales Donaciones Multas, tasas y

otros

Fuente: DGPMF-MEF.

PARAGUAY | DErconomia

Composicion de los ingresos de las binacionales segtin entidad
(% del total)

M Itaipd  Yacyreta

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ene-Sept 2024 77% 23%

Ene-Sept 2025 9%

Fuente: DGPMF-MEF.
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lll. Gastos e Inversion




El gasto total acumulado aumentoé 5,3%, consistente con la desaceleracion

observada desde inicios del afho.

Contribucion a la var. acum. del gasto total, Ene-Sept

(%)

Gasto total

Remuneraciones

Prestaciones sociales

Intereses

Donaciones

Otros gastos

Uso de bienes y servicios

Fuente: DGPMF-MEF.
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Gasto total anualizado

(Var. %)
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Fuente: DGPMF-MEF.



El incremento del gasto se explica, en gran medida, por los aumentos en Q S R A CNGREL | by cononia
Y FINANZAS
remuneraciones y prestaciones sociales en sectores estratégicos.

Contribucidn a la var. acum. de las remuneraciones, Ene-Sept Sectores Principales componentes de prestaciones sociales acum. Ene-Sept
(%) estratégicos 7,5 (Mm de PYG)

Ene-Sept 2024 Ene-Sept 2025 m % Var acum.

Remuneraciones [ 91

5.000
iy  JENI 4.500 4.357 400
3.942 331,9 ¢
1000 EXI
M N 2.6
3.500 200
mspes I 1,3 3.000
10,5 1t 12,2 1 9,6 1 0
. sudicial [ 2.500 2.095
. Judicia 0,7 )
2.000 1.866
-200
otras OEE [} 0,6 1.500
1.000 }
vDN [l o5 481 400
500 375 411
111
P. Legislativo . 0,3 0 -600
Jubilaciones  Adultos Mayores Alimentacion Tekopora
0 2 4 6 8 10 escolar
Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: En 2024, la alimentacion escolar fue ejecutada por el MEC y MDS; en 2025, corresponde
netamente al programa Hambre Cero a cargo del MDS.




Los salarios con financiamiento tributario permanecen por debajo del minimo
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histdrico de 2024; destinandose el 80% a salud, educacion y seguridad.

Salarios acum. de la Adm. Central financiados con ingr. tributarios, Ene-Sept

(%)

75,0
70,0
65,0
60,0
55,0
50,0
45,0

40,0

® % de financiacion
Prom. 2003-2024

=== Min. 2003 - 2024 (2024)
=== Max. 2003 - 2024 (2003)

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: DGPMF-MEF.

Distribucion de los salarios acum. de la Adm. Central, Ene-Sept Sectores

(%) estratégicos
80%

Policias y

militares

24%

Salud
20% Resto del poder
ejecutivo
7%
Otros

1%

\ Poder judicial

10%

\ Poder

legislativo
2%

Educacion
36%

Fuente: DGPMF-MEF.




La inversion publica se mantiene a niveles del afo pasado, con una mayor
participacion del Ministerio de Defensa Nacional y otras instituciones.

Inversion publica acum. Ene-Sept

(Mm de PYG y % del PIB)

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

Fuente: DGPMF-MEF.

Var. acum. 0,7%

B MM de PYG ® % del PIB

4.241

Ene-Sept 2024

4.270

Ene-Sept 2025

1,5
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Composicion de la inversion publica acum. Ene-Sept por principales OEE

(% del total)

Otros
10,1

MSPBS

4,8
MEC ‘
3,2

Presiden
6,0

MDN [

2,8

MOPC
73,0

Ene-Sept 2024

Otros
11,6

MSPBS
4,2
MEC ~
58

Preside

8,9
M&

13,2

56,4

Ene-Sept 2025

Fuente: DGPMF-MEF. Nota: Inversion de la Presidencia de la Republica principalmente ejecutada por la

Secretaria Nacional de Deportes.
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V. Resultados




A septiembre, el déficit acumulado y el del tercer trimestre se ubicaron en 0,9%
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vy 0,4% del PIB, respectivamente, por debajo de lo observado en el mismo

periodo de 2024
Indicadores fiscales acum. Ene-Sept
(% del PIB)
® Ingreso Gasto  m Res. operativo  mInversion  ® Res. global
12 11,4
11,1 111 49,8
10
8
6
4
2 1,3 1,2
o2 .
0 I |
] [ ]
2 -1,0 -0,9

Ene-Sept 2024 Ene-Sept 2025

Fuente: DGPMF-MEF.

Resultado global trimestral
(% del PIB)

1

0,3 0,3

| I
-0,4

-0,6
-0,8 -0,8

-1,5

1-2024 11-2024 111-2024 IV-2024 1-2025 11-2025 111-2025

Fuente: DGPMF-MEF.
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...en tanto que el déficit anualizado mantiene la trayectoria prevista hacia la PARAGUAY | Dirsononts

meta de -1,9% del PIB.

Resultado global anualizado Resultado global y primario?! anualizado Sept-25
(Billones de PYG) (% del PIB) Primario -0,4
Global -2,4
2024 w2025 Global ===Primario
0 0,0
) -1,0
4 -2,0
Meta 2025 -7,1 -3,0
-6 (1,9% del PIB)
""""""""" -4,0
-8
-5,0
o1 -89 -8,6
-10 9,4
’ '10 1 10 2 10,2 _10 5 ‘6,0
12 136 113 114 316 -11,6
'12,2 _123 '7,0
4 O O O «+d +H «+dA &N N N O on on & < <SS N onown
14 P 4 g g g g g g g g g g A
g 7 2 2 3 2 2 3 2 2 3 o 2@ T o g2 7T 8
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic o £ ¢ o £ 9 0o £ ¢ 0o £ 9 0o g ¢ 0o g ¢
Fuente: DGPMF — MEF. Fuente: DGPMF — MEF.

1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.




MINISTERIO
DE ECONOMIiA
Y FINANZAS

@ GOBIERNO pEL
¥ PARAGUAY

Principales conclusiones

Al cierre de septiembre de 2025, se registro6 un déficit fiscal acumulado de Gs. 3.305 mil
millones (0,9% del PIB), equivalente a USD 436 millones.

* Los ingresos totales registraron un crecimiento acumulado de 5,8%, impulsado por Ia
recaudacion tributaria, que contribuyo en 7,4 p.p., contrarrestando la reduccion de los ingresos
no tributarios.

* El gasto total acumulado aumentod 5,3%, manteniendo la moderacion en el ritmo de expansion
registrada desde inicios del ano.

* La inversion publica acumulada alcanzé Gs. 4.270 mil millones (1,2% del PIB), equivalente a
USD 552 millones, reflejando un crecimiento de 0,7%.

* Las perspectivas se mantienen consistentes con el cumplimiento de la meta de convergencia
fiscal establecida para 2025.
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