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|. Coyuntura macroeconomica




El prondstico para el crecimiento en la economia global se corrigid al alza 0,2
p.p., mientras que la inflacion mundial mantiene su trayectoria a la baja.
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La proyeccidon del crecimiento de la economia para 2025 se elevd a 5,3%, siendo ¥ PARAGUAY | DEEconomia

la mas alta de la region.

Producto Interno Bruto PIB 2024 y proyeccion del crecimiento del 2025 regional
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Los servicios, manufacturas y produccion hidroeléctrica lideran el crecimiento por b PARAGUAY | DErcoNomia
el lado de la oferta, mientras que, por el lado de la demanda, son la inversion y el
consumo privado.

Contribuciéon esperada al crecimiento del PIB 2025 por el lado de la oferta

(var.i.a., %)

PIB

Servicios

Manufactura

Electricidad y Agua

Impuestos a los
productos

Agricultura

Construccion

Ganaderia y recursos
naturales

Fuente: BCP.
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Contribucién esperada al crecimiento del PIB 2025 por el lado del gasto
(var.i.a., %)

Consumo privado _ 3,2

Variacién de existencias I 0,3

Consumo del gobierno | 0,1
Exportaciones netas -1,7 -

Fuente: BCP.



El crecimiento econdmico se mantiene solido, respaldado por la expansion

sostenida de los sectores no tradicionales.

Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay Sep-25

IMAEP Var. acum. 5,8%
(%)
Var. i.a. e PM 12 M var. i.a.
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Fuente: BCP.

(3 SRR s
I

Y FINANZAS

Indicador Mensual de la Actividad Econédmica del Paraguay por sectores
IMAEP

(Var. % acum. Septiembre 2025)

IMAEP sin Agri. ni Bin.

6,0
IMAEP 5,8
Sector Secundario 6,9
Manufactura 6,0
Sector Terciario 5,4
Sector primario 4,7
0 1 2 3 4 5 6 7 8
Fuente: BCP.
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A octubre, la inflacién interanual se ubicé en 4,1%, mientras que la TPM se (o PARACUAY | percosonia
mantuvo en 6% anual.

Y FINANZAS

Inflacion Oct-25 Tasa de Politica Monetaria — TPM
(Var. i.a. %) Var. acum. 3,2% (%)
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.
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ll. Ingresos




@ SN e DEECONOMIA
Los ingresos totales acumulados a octubre crecieron 5,6%... RAGUAY [ yrmanzas

Ingreso total Oct-25 Contribucién a la var. acum. del ingreso total
(Mm de PYG y var. acum. %) Var. acum. 5,6% (%)

M Tributario M Binacionales Otros no trib.
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30.000
25.000

Binacionales -2,5 -
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10.000

Otros no trib. . 0,7

Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2025 -4 -2 0 2 4 6 8

5.000

Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.
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...impulsados principalmente por los ingresos tributarios, manteniendo una PARAGUAY

Y FINANZAS
presion tributaria anualizada de 11,4% del PIB.
Ingresos tributarios Oct-25 Presidn tributaria anualizada
(Mm de PYG y Prom. movil de 12M de la var. i.a. %) Var.i.a. 9,3% (% del PIB)
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La recaudacién tributaria muestra un crecimiento generalizado, sustentado por (/% BAR AGUAY | Prrcononia
una evolucion favorable de los tributos internos y externos...

¥ PARAGUAY |y rinanzas

Impuestos internos mensual Oct-25 Impuestos externos mensual Oct-25
(Mm de PYG y Prom. moévil 12M de la var. i.a. %) Var. i.a. 16,3% (Mm de PYG y Prom. mavil 12M de la var. i.a. %) Var. i.a. 3,8%
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Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT.
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...con un aporte relevante del IVA, IRE y los aranceles. PARAGUAY |y rivanzas

Contribucidn a la var. acum. de los impuestos internos Contribucién a la var. acum. de los impuestos externos
(%) (%)

IVA 6,4

Otros l 0,5
Otros - 1,6

IRP
ISC Otros . 1,0
0,3

IDU -0,6 . ISC Comb. -1,9 -

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT
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Los ingresos no tributarios cayeron 7,1%, principalmente por el efecto base del (53 GORIERNO e |t
° ° ’ ° , I P ARAGUAY Y FINANZAS
aporte extraordinario de Yacyreta en 2024 y menores recursos de Itaipu.

Ingresos no tributarios Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. %) (Mm de PYG y var. %)
Ene-Oct 2024 Ene-Oct2025  @Var.% Ene-Oct 2024 MEne-Oct2025 % Var.
12.000 15 4.500 0
10.400 3.998
10 -
10.000 9.666 4.000 1324 10
) 9,3
R 5 3.500 25,99 3.116 20
8.000 0 2.963 :

3.000
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- -5 2.500
6.000 ° 40
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4.000 5 963 2.812 -15 1.500 70,8 ¢
2.702 2.414 881 -60
2.208 20 1.000
1.492
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0 -30 0 ] -80

Total Binacionales Contrib. Donaciones Multas, tasas Total Itaipu Yacyreta
sociales y otros

Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.
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l1l. Gastos e Inversion




El gasto total acumulado aumento 4,7%, el menor crecimiento de los ultimos @ GOBIERNO et | 00 i

anos, consistente con la desaceleracion observada desde inicios del ano.

Gasto total acum. Ene-Oct
(mm de PYG)
B mm PYG ®m%Var
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Fuente: DGPMF-MEF.
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Gasto total anualizado

(Var. %)
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Fuente: DGPMF-MEF.




Los salarios con financiamiento tributario permanecen por debajo del minimo @ GOBIERNOper | 1700 SO0,
histdrico de 2024; destinandose el 80% a salud, educacion y seguridad.

5 PARAGUAY |y rinanzas

Salarios acum. de la Adm. Central financiados con ingr. tributarios, Ene-Oct

(%)
® % de financiacién
Prom. 2003-2024
75
70
65
60 ® o
55
50
45
40
2020 2021

Fuente: DGPMF-MEF.

=== Min. 2003 - 2024 (2024)
=== Mdx. 2003 - 2024 (2013)

Distribucion de los salarios acum. de la Adm. Central, Ene-Oct Sectores
(%) estratégicos
0,
Policias y LB

militares
24%
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ejecutivo
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Fuente: DGPMF-MEF.




Las prestaciones sociales aumentan principalmente en los programas sociales, @ S R A CNGREL | by cononia
mientras que se desacelera el crecimiento del pago de intereses.

Y FINANZAS

Principales componentes de prestaciones sociales acum. Ene-Oct

Intereses anualizados
(Mm de PYG y var. %)

(Var. %)
Ene-Oct 2024 = Ene-Oct 2025 = % Var acum. 60
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Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: En 2024, la alimentacion escolar fue ejecutada por el MEC y MDS; en 2025, corresponde
netamente al programa Hambre Cero a cargo del MDS.

Fuente: DGPMF-MEF.
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Se sostiene la ejecucion de la inversion publica, presentando niveles de ¥ PARAGUAY | Sipcomonia

ejecucion superiores al promedio histdrico.

Inversién publica Ene-Oct. Composicion de la inversion publica acum. Ene-Oct por principales OEE
(% de ejec. del PGN) (% del total)
—0— % Ejec del PGN Promedio 2010-2024
60
Otros Otros
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5,7 Preside
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2,9
45
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Ene-Oct 2024 Ene-Oct 2025
35
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: Inversidn de la Presidencia de la Republica principalmente ejecutada por la Secretaria Nacional de
Deportes.
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V. Resultados
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A octubre, el déficit acumulado se situo en 1,1% del PIB, y en el mes fue de b PARAGUAY |y rwanzas
0,18% del PIB, resultados menores comparando con el aio anterior.

Indicadores fiscales acum. Ene-Oct Resultado global mensual

(% del PIB) (% del PIB)
® Ingreso Gasto  mRes. operativo  ®Inversién  ® Res. global 1
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Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.
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...en tanto que el déficit anualizado mantiene la trayectoria prevista hacia la PARAGUAY | Dirsononts

meta de -1,9% del PIB.

Resultado global anualizado

Resultado global y primario?® anualizado Oct-25
(Billones de PYG) (% del PIB) Primario -0,3
Global -2,3
2024 m 2025 Global ===Primario
0 0
-2 -1
-4 -2
a2025-7,1 -3
-6 % del PIB)
"""" -4
-8
8,6 -5
-10 89 9,4
%8 104 10,2 -102 95 -6
'12 '11,6 '11 3 -11I4 -11’6 '11,6
-12,2 12,3 -7
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Fuente: DGPMF — MEF. Fuente: DGPMF — MEF.

1 El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.




MINISTERIO
DE ECONOMIiA
Y FINANZAS

@ GOBIERNO pEL
¥ PARAGUAY

Principales conclusiones

e Al cierre de octubre de 2025, se registro un déficit fiscal acumulado de Gs. 3.955 mil millones
(1,1% del PIB), equivalente a USD 528 millones.

* Los ingresos totales registraron un crecimiento acumulado de 5,6%, impulsado por Ia
recaudacion tributaria, que contribuyo en 7,3 p.p., contrarrestando la reduccion de los ingresos
no tributarios.

* El gasto total acumulado aumento 4,7%, manteniendo la moderacion en el ritmo de expansion
registrada desde inicios del ano.

* La inversion publica acumulada alcanzd Gs. 4.740 mil millones (1,3% del PIB), equivalente a
USD 619 millones.

* Los resultados al mes de octubre, confirman una evolucidon consistente con el cumplimiento de
la meta de convergencia fiscal establecida para 2025.
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