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Economia Mundial

egun las perspectivas macroeconémicas

mundiales del Fondo Monetario

Internacional, se espera que el
crecimiento mundial se mantenga estable.

Las proyecciones de crecimiento mundial, se
sittan en 3,3% para el 2025 y el 2026,
practicamente no han variado en comparacion a
la actualizacion de las Perspectivas de la
Economia Mundial de octubre de 2024.

Debido a que las revisiones favorables para los
Estados Unidos se han contrarrestado a causa de
las rebajas de otras economias importantes.

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé un crecimiento
del 2,7% en 2025, 0,5 puntos porcentuales mas
que en la revisiéon del WEO de octubre de 2024.
También se prevé que el crecimiento fluctde
moderadamente hasta alcanzar el crecimiento
potencial en 2026.

Para la Eurozona, se espera un repunte del
crecimiento, pero a un ritmo mas gradual de lo
previsto anteriormente, ya que las tensiones
geopoliticas siguen pesando sobre la confianza,
debido al nivel de incertidumbre en el mercado.
La revision fue a la baja hasta 1% en 2025 y para
el 20206, se espera que el crecimiento aumente en
1,4%, explicado por una demanda interna mas
fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se estima que el
desempefio del crecimiento 2025 y 2026 coincida
en lineas generales con las proyecciones de
octubre 2024.

Respecto a China, para 2025 se espera un
aumento del 0,1% hasta alcanzar el 4,6%,
explicado principalmente por el paquete fiscal
anunciado en noviembre, que compensa el efecto
negativo de la politica comercial y del mercado
inmobiliario. Para 2026, se prevé un crecimiento
del 4,5%, a medida que se disipen los efectos de
la incertidumbre de la politica comercial y el
aumento de la edad de jubilaciéon frene el
descenso de la oferta de mano de obra.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024%* 2025** 2026
Mundo 3,2 3,3 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,9 1,8
Estados Unidos 2,8 2,7 2,1
Eurozona 0,8 1,0 1,4
EMED 4,2 4,2 4,3
China 48 4.6 45
América Latina y el
Caribe 2,4 2,5 2,7
Brasil 3,7 2,2 2,2
México 1,8 1,4 2,0

Fuente: WEO-FMI enero 2025.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se acelere ligeramente en el 2025
hasta alcanzar un 2,5%, a pesar de que se prevé
una desaceleracion en las mayores economias de
la region.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 2,2%
para el 2025 y se espera que se mantenga para el
2026.

Por ultimo, se estima un crecimiento del 1,4%
para México en 2025, y un aumento al 2% para
el 2026.

\ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyecciéon de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantuvo en 4,0% para 2024, sobre la
base de las estimaciones del Banco Central del
Paraguay, pero con reajustes internos. La
estimacion para el PIB excluyendo agricultura y
binacionales fue de 5,4%.

Enlo que respecta al sector ganadero se registro
un ajuste del 5,4% al 6,2% explicado por el
aumento de faenamiento bovino. El sector de
construccion, presento un ajuste de 3% a 4,8%,
debido a la mayor ejecucién de obras publicas y
privadas.

En cuanto al sector de electricidad y agua tuvo
una revision a la baja, del -4% al -4,9%, debido a
la menor producciéon de electricidad por parte de
las binacionales, explicado por el bajo nivel del
caudal de hidrico del Rio Paranai.

En cuanto a la industria manufacturera, se
ajusté a la baja, de 4,4% a 4,1% explicada
principalmente por una menor producciéon de
aceites.

Por el lado de la demanda, el consumo publico
presento cambios, de 4,4% a 6,8%, debido a la
buena dinamica de compras de bienes y servicios
por parte del Gobierno Central.

Para 2025, se prevé un crecimiento del PIB del
3,8%, explicado principalmente por una dinamica
positiva en el sector servicios, acentuada sobre
todo en las ramas del cometcio, los servicios a los
hogares y la intermediacion financiera. En cuanto
al sector secundario, se espera un
comportamiento positivo, especialmente en la
industria manufacturera y la construccion, asi
como una dindmica positiva en la produccion de
energfa. El sector primario prevé un
comportamiento positivo, explicado por una
expansion de la agricultura, la ganaderia y otras
actividades del sector.

’ Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econ6émicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccién.

Anexo Estadistico del Informe
Econoémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, 1a deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En enero, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 40,0% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.
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En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a enero
de 2025, se observo que el 62,3% se encuentra a
tasa fija y el 37,7% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

37,7 \
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Variable

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacién.

La estructura de la deuda publica por
moneda en enero, mantiene una mayor
proporcion en USD (84,3%), acompanado por
PYG (14,9%), JPY (0,6%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en doélares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parania para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracién de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de

la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Afios Deuda Externa I]I)l f:riz Deuda Total
2017 11,5 2.4 10,9
2018 12,7 3,4 12

2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a enero de 2025.

Al cierre de enero del 2025, el déficit fiscal, fue de -0,1%
del PIB equivalente a USD 28,6 millones. Asimismo, se
registrd un superdvit operativo equivalente a USD 19,5
miillones’.

Ingresos

En enero del 2025, el ingreso total registré un
crecimiento de 8,5%.

Los ingresos totales en enero fueron USD 523
millones, explicado principalmente por una
buena diniamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos.

Grafico 2: Ingreso total en enero 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

ISITUFIN enero - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de
https://www.mef.gov.py/es/situfin
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Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento interanual del
41,8% al cierre de enero. Este resultado es
explicado principalmente por el pago de
intereses, el uso de bienes y servicios, y las
prestaciones sociales.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
2,4 5,4 ‘
4,9 B Remuneracién
/ a los empleados
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.
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Inversion Puablica

Sistema Nacional de Inversion Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad'.

Inversion en enero de 2025

La inversion publica total, al mes de enero fue de
USD 878,1 millones, representando un 2,0% del
PIB, en términos anualizados. I.a misma se
distribuye de la siguiente manera; USD 593,0
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones; y, USD 285,1
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
ddlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

2 Obtenido de:

ion-general-de-inversion-publica

Y i

Politica Monetaria

E/Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la Ley N° 489/ 95
Orygdnica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales tanto de commodities
energéticos como agricolas han registrado
variaciones al alza. En cuanto al precio del
petréleo, también se observé un aumento, debido
a las preocupaciones derivadas de las nuevas
sanciones de Estados Unidos al sector energético
ruso.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
redujo al 4,0% en enero, con una variaciéon de
0,1%. En lo que respecta a la inflacién interanual,
ésta aument6 a 3%, superando las expectativas.
En este contexto, la Reserva Federal decidio
mantener las tasas de interés de los fondos
federales en el rango objetivo de 4,25 — 4,50,
conforme lo esperado.

Contexto doméstico

En Paraguay, el Directorio del Banco Central
del Paraguay, decidié recientemente reducir la
meta de inflacién, medida por la variaciéon del
Indice de Precios al Consumidor (IPC),
ajustandola de 4,0% a 3,5% y manteniendo el
rango de tolerancia de 2% por encima y 2% por
debajo. Esta decision se fundamenta en factores claves,
como la evolucion favorable de la inflacidn bajo el esquema
de metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matriz en la
orientacion de las expectativas de los agentes econdnricos.
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Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblacidn, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mais baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo’.

En el mes de enero, la inflaciéon mensual segun el
IPC alcanzo6 1,0%, principalmente explicado por
el aumento en los precios de los alimentos y
servicios.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energia (IPCSAE), se ubico en torno al 0,6%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 3,8%, mientras que la inflaciéon del
IPCSAE, fue de 3,9% en enero.

Las expectativas de inflaciéon para los proximos
12 meses se ubicaron en 3,7% y para el horizonte
de politica monetaria se mantuvieron en 3,5%.

Grafico 4: Inflacion al mes de enero de 2025, en
porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

3 Acta de Reunién del Comité de Politica Monetatia (19-
Dic-2024). Obtenido de:

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cual
se gjerce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a enero de
2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de enero de este afo, explicado
principalmente por la continuidad del desempefio
positivo de las condiciones econdmicas
domésticas, sin embargo, se prevé mayor cautela
respecto a las condiciones externas como el ritmo
de ajustes de las tasas de interés de la Reserva
Federal en el 2025, tal como el comportamiento
alcista del precio de los commodities agricolas y
el petréleo en enero.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
A A VO R S I SV S S

é\@. &qﬁ %GQ' @00 &Qﬁ %@Q' 60@. 6&\\ %@Q' é&.

Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

https://www.bep.gov.py/web/institucional /comunicados
-del-cpm
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Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
enero de 2025, registré un saldo de USD 9.851,7
millones, compuesto por USD 741,1 millones
correspondientes a Oro; USD 8.612,2 millones a
délares; USD 0,9 millones a otras monedas y
USD 497,1 millones a otros activos.

Grafico 6: Composiciéon de las RIN, en millones
de dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

En enero de 2025, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.741,1 millones.

Las exportaciones totales de enero de 2025 han
sido de USD 1.318,1 millones. Por otro lado, las
importaciones totales a enero de 2025
representan un monto de USD 1.423,0 millones.
Finalmente, la balanza comercial registr6 una
variacién de USD -104,9 millones, a favor de las
importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de

dodlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificaciéon  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
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que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdmicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Calificadora Calificacion Perspectiva r[eJ\lzilsr:)z
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025

Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de
2025, ha decido mantener la calificacién en Baa3
con perspectiva estable. En el mismo resaltan el
sélido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Grafico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2025
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informe de Perspectiva Regional

Direccion General de Politica de Endeudamiento
www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/
https://www.mef.gov.py/es/dependencias/viceministerio-de-economia-y-planificacion/inversores#:~:text=Ver%20lista-,Perspectiva%20Regional%20de%20Calificaciones%20Soberanas,-Perspectiva%20Regional%20de
https://www.mef.gov.py/es/dependencias/viceministerio-de-economia-y-planificacion/inversores#:~:text=%C3%9Altimos%20Informes%20de%20las%20Calificadoras%20de%20Riesgo
https://www.mef.gov.py/es/dependencias/viceministerio-de-economia-y-planificacion/inversores#:~:text=%C3%9Altimos%20Informes%20de%20las%20Calificadoras%20de%20Riesgo

GOBIERNO pgy | MINISTERIO
(2 BRRAGURY [

Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria
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» Boletin de las cuentas Nacionales
Trimestrales) =\,
( ) cXy
» Inversion Directa ‘
Anexo Estadistico del Informe

Econémico
» Politica Monetaria ‘

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS Ministerio de Industria y Comercio
» Paraguay Sostenible » MyPIMES
Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) » Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

Direccion General de Politica de Endeudamiento

www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/
https://www.mre.gov.py/ods/?page_id=2353
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
https://www.mipymes.gov.py/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.mipymes.gov.py/programas-y-proyectos/
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/cuentas-nacionales-trimestrales-cnt-
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/cuentas-nacionales-trimestrales-cnt-
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/anexo-estadistico-
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/anexo-estadistico-
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/comercio-externo-comex-mensual#:~:text=launch-,Bolet%C3%ADn%20trimestral,-Descargar%20archivo
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/comercio-externo-comex-mensual#:~:text=launch-,Bolet%C3%ADn%20trimestral,-Descargar%20archivo
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/-inversion-directa-id-
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/-inversion-directa-id-#:~:text=Pol%C3%ADtica%20Monetaria-,Pol%C3%ADtica%20Monetaria,-Politica%20Monetaria%20en
https://www.mic.gov.py/maquila/ES/
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link
https://drive.google.com/drive/folders/15Z64LL_HaSb7oX4Uzq_YrZZbB71V42X6?usp=share_link

GOBIERNO pErL MlNl?’l‘l{m()
(3 BRRAGUAY [

Ministerio de Economia y Finanzas
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» Inversiones Publicas

» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica
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> Reporte de Comercio Exterior
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. Resultados
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» Productos
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]

Control Financiero y Evaluacion
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».Boletin de Comertcio Exterior (BCE)
» Becal

» Noticias

Direccion Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘
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Indicadores Econ6émicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024(**) 2025(**)
Poblacién (miles) 6.2479 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40284,1 42093,1 43171,2 444359 45478,8
PIB Nominal per capita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 6.972,9 7.087,2
PIB Real (var. interanual en %) 4,0 0,2 5,0 4,0 3,8
Consumo Total (var. interanual en %) 5,5 1,6 3,5 5,0 33

Inversién en Capital (FBKF) (var.
interanual en %)

Tasa de Desocupados (Desempleo
abierto

182 18 28 58 39

6,8 5,7 6,5

4.6 nd
Estructura de 1a Economia

Por el lado de 1a Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 32 1,8
Agricultura -18,2 -12,5 23,4 1,8 2,0
Ganadetfa 6,2 -0,3 0,5 6,2 0,3
Otros 6,8 -0,7 5,7 6,0 38

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 22 5,0
Manufactura 6,9 -0,1 4,2 4.1 39
Construccion 12,8 -3,2 -7,1 4.8 43
Electricidad y Agua -7,6 7,8 15,5 -49 8,7

Sector Setvicios 6,5 1,5 3,5 4,5 3,4
Setvicios Gubernamentales -3,4 -0,7 3,0 34 2,4
Comercio 14,3 34 49 5,1 33
Telecomunicaciones 4,5 -2,4 -0,8 -0,2 -0,9
Otros Servicios 7,7 2,1 38 53 43
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 9,5 3,7

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversién en Capital (FBKF) 6912,8 6390,5 6131,7 6092,8 6264,0
Consumo Total 24240,2 23181,7 23674,7 23353,0 23881,1
Exportaciones de bienes y servicios 10236,8 9536,2 12708,6 11983,4 122727
Importaciones de bienes y servicios 10710,6 11037,3 11918,9 11652,9 11807,5

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6815,54 7238,66 7335,21 7810,24 7893,0

Inflacién (IPC, var. interanual en %) 6,8 8,1 3,7 38 -

Tasa de interés interbancario (%, TIB

. 43 8,5 7,0 6,2 -
promedio mensual)
Agregado monetario (var. interanual de
M2 en %) 8,2 3,2 9,5 12,0 .

: PN o

Ratio d.e Dolarizaciéon (%o de depésitos 449 450 450 456 i
bancarios en ME)
Créditos del sector bancario al sector
ptivado y publico (% vat. interanual) 132 10,2 118 s )
Indice de Salario real (var. interanual, 55 6.9 47 44 i

>

%) :
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Sector Externo*

(Miles de USD)

Exportaciones de bienes 770.734 797.709 1.007.677 1.318.617 1.318.126
Variacion interanual en % -14,2 35 26,3 30,9 -0,0
Importaciones de bienes 804.339 1.141.361 1.272.474 1.431.510 1.423.006
Variacion interanual en % -23.4 41,9 11,5 12,5 -0,6
Balanza Comercial de bienes -33.605 -343.652 -264.797 -112.892 -104.880
% del PIB -0,1 -0,8 -0,6 -0,3 -0,2

(Millones de USD)
Cuenta Corriente -442.8 -3.001,9 -2433 -709,8 -
% del PIB -1,1 -7,1 -0,6 -1,6 -
Cuenta Capital y Financiera -401,6 -2.769,7 -4333 -927,5 -
% del PIB -1,0 -6,6 -1,0 2,1 -
Inversién Extranjera Directa 8.862,8 9.231,2 9.829,3 9.966,6 -
% del PIB 22,0 21,9 22,8 224 -
Reservas Internacionales 9.919,1 9.792,1 9.550,9 9.941,7 9.852
% del PIB 24,6 233 22,1 224 21,7
(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,3 1,2
De los cuales Ingresos Tributarios 9,8 10,2 10,1 11,5 0,9
Gastos 17,3 17,0 18,1 17,9 1,2
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,2 1,7 2,0 0,2
Resultado Primatio -2,5 -1,8 -2,4 -0,6 0,1
Resultado Fiscal¢ -3,6 -2.9 -4,1 -2,6 -0,1
Deuda del Sector Publico Total 338 35,8 38,4 40,7 40,0
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 354 349
% de la Deuda Publica Total 80,7 88,5 80,6 80,9 87,2
Deuda Interna Publica 4,5 4,1 52 53 5,1
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 12,8
it ela D i

4 Los datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes de febrero 2025.
5 Los datos de ingresos, gastos, tesultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracion Central.
¢ El dato del afio 2025, corresponde al mes de enero 2025.
Direcciéon General de Politica de Endeudamiento
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direcciéon General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio
de Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 25/02/2025) y el
Ministerio de Economia y Finanzas.

1.

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia hébil del afio.

Los Ingtresos y Gastos a enero del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M1: mes de enero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (¥), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos
histéricos, asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a enero del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesioén de energfa de Paraguay a Argentina
y Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la
Estructura de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del
2015, se realiza una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de enero del mencionado afio (2025,
M1). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
expottaciones/importaciones enero del 2025 (enero 2025/ enero 2024) capta la variacion acumulada de las
expottaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de enero del 2025, con
relacion al mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial

egun las perspectivas

macroeconomicas mundiales  del

Fondo Monetario Internacional, se
espera que el crecimiento mundial se
mantenga estable.

Las proyecciones de crecimiento mundial, se
sittan en 3,3% para el 2025 y el 2026,
practicamente no han variado en comparacion a
la actualizacion de las Perspectivas de la
Economia Mundial de octubre de 2024.

Debido a que las revisiones favorables para los
Estados Unidos se han contrarrestado a causa de
las rebajas de otras economias importantes.

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé un crecimiento
del 2,7% en 2025, 0,5 puntos porcentuales mas
que en la revision del WEO de octubre de 2024.
También se prevé que el crecimiento fluctde
moderadamente hasta alcanzar el crecimiento
potencial en 2026.

Para la Eurozona, se espera un repunte del
crecimiento, pero a un ritmo mas gradual de lo
previsto anteriormente, ya que las tensiones
geopoliticas siguen pesando sobre la confianza,
debido al nivel de incertidumbre en el mercado.
La revision fue a la baja hasta 1% en 2025 y para
el 20206, se espera que el crecimiento aumente en
1,4%, explicado por una demanda interna mas
fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se estima que el
desempefio del crecimiento 2025 y 2026 coincida
en lineas generales con las proyecciones de
octubre 2024.

Respecto a China, para 2025 se espera un
aumento del 0,1% hasta alcanzar el 4,6%,
explicado principalmente por el paquete fiscal
anunciado en noviembre, que compensa el efecto
negativo de la politica comercial y del mercado
inmobiliario. Para el 2026, se prevé un
crecimiento del 4,5%, a medida que se disipen los
efectos de la incertidumbre de la politica
comercial y el aumento de la edad de jubilacion
frene el descenso de la oferta de mano de obra.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de

Perspectivas de la economia mundial.
2024%* 2025%* 2026

Mundo 3% 3,3 3,3
Economias avanzadas 1,7 1,9 1,8
Estados Unidos 2,8 2,7 2,1
Eurozona 0,8 1,0 1,4
EMED 4,2 4,2 4,3
China 4.8 4,6 4.5
América Latina y el

Caribe 2,4 2,5 2,7
Brasil 3,7 22 22
México 1,8 1,4 2,0

Fuente: WEO-FMI enero 2025.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se acelere ligeramente en el 2025
hasta alcanzar un 2,5%, a pesar de que se prevé
una desaceleracion en las mayores economias de
la region.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 2,2%
para el 2025 y se espera se mantenga para el 2026.

Por dltimo, se estima un crecimiento del 1,4%
para México en 2025, y un aumento al 2% para
el 2026.

| Actualizacion de Perspectivas de la
» Economia Mundial (FMI-Ene 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyecciéon de crecimiento del PIB de
Paraguay se mantuvo en 4,0% para 2024, sobre la
base de las estimaciones del Banco Central del
Paraguay, pero con reajustes internos. La
estimacion para el PIB excluyendo agricultura y
binacionales fue de 5,4%.

Enlo que respecta al sector ganadero se registro
un ajuste del 5,4% al 6,2% explicado por el
aumento de faenamiento bovino. El sector de
construccion, presento un ajuste de 3% a 4,8%,
debido a la mayor ejecucién de obras publicas y
privadas.

En cuanto al sector de electricidad y agua tuvo
una revision a la baja, del -4% al -4,9%, debido a
la menor producciéon de electricidad por parte de
las binacionales, explicado por el bajo nivel del
caudal de hidrico del Rio Parana.

En cuanto a la industria manufacturera, se
ajusté a la baja, de 4,4% a 4,1% explicada
principalmente por una menor producciéon de
aceites.

Por el lado de la demanda, el consumo publico
presento cambios, de 4,4% a 6,8%, debido a la
buena dinamica de compras de bienes y servicios
por parte del Gobierno Central.

Para 2025, se prevé un crecimiento del PIB del
3,8%, explicado principalmente por una dinamica
positiva en el sector servicios, acentuada sobre
todo en las ramas del cometrcio, los servicios a los
hogares y la intermediacion financiera. En cuanto
al sector secundario, se espera un
comportamiento positivo, especialmente en la
industria manufacturera y la construccion, asi
como una dindmica positiva en la producciéon de
energfa. En el sector primario se prevé un
comportamiento positivo, explicado por una
expansion de la agricultura, la ganaderia y otras
actividades del sector.

» Informe De Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.
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25,0 4,0 40 38 50
20,0 40
15,0 30
10,0
5,0 . 0o - fg
0,0 - — ’
50 08 I I 0,0
-10,0 -1,0
-15,0 2,0

2020 2021 2022*% 2023* 2024%F 2025%*

I Scctor Primatio Sector Secundario

Sector Servicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccién.

Anexo Estadistico del Informe
Econémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, 1a deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En febrero, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 40,1% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a febrero
de 2025, se observo que el 89,1% se encuentra a
tasa fija y el 10,9% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.
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Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por
moneda en febrero, mantiene una mayor
proporcién en USD (84,3%), acompanado por
PYG (14,8%), JPY (0,8%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en doélares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracién de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afos (2017) a 11,37 afios (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de

la deuda publica.

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administraciéon Central

Deuda

Afios Deuda Externa Interna Deuda Total
2017 11,5 2.4 10,9
2018 12,7 3.4 12

2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a febrero de 2025.

Al cierre de febrero del 2025, el déficit fiscal acumnlado,
fue de -0,4% del PIB equivalente a USD 173,5 millones.
En términos annalizados, un resultado global fue de -
3,0% del PIB, explicado por una mayor dindmica del
gasto en medicamentos, alimentacion escolar e intereses y
por los esfuergos de mantener una ejecucion equilibrada de
la inversion piiblica durante todo el aio’.

Ingresos

En febrero del 2025, el ingreso total registro
un crecimiento acumulado de 13,7%.

Los ingresos totales de febrero fueron USD 487,8
millones, explicado principalmente por una
buena diniamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos, principalmente los
provenientes del Impuesto a la Renta
Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles. Asimismo, es
importante sefalar la buena dinamica de los
ingresos no tributario, los cuales registraron un
crecimiento de 20,1%, explicado por la mayor
dinamica de las binacionales.

Grafico 2: Ingreso total en febrero 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

7 SITUFIN febrero - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté un aumento acumulado
del 22,0% al cierre de febrero. Este resultado es
explicado principalmente por el uso de bienes y
servicios, pagos de intereses y las remuneraciones
de sectores estratégicos.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
Direccion General de Politica de Endeudamiento

www.mef.gov.py



http://www.mef.gov.py/
https://www.economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
https://www.economia.gov.py/index.php/datos-economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin

( % GOBIERNO per. | MINSTERO
\J PARAG UAY Y !:'I'N.AN'I.AS

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversiéon Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad'.

Inversion en febrero de 2025

La inversion publica total, al mes de febrero fue
de USD 967,7 millones, representando un 2,2%
del PIB, en términos anualizados. I.a misma se
distribuye de la siguiente manera; USD 627,8
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones; y, USD 3399
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
ddlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

8 Obtenido de:
https://economia.gov.py/index.php/dependencias/direcci
on-general-de-inversion-publica
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Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 que modifica y amplia la 1ey N° 489/ 95
Orygdnica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales se han desacelerado
en comparacion a los presentados en enero del
2025, respecto a los commodities agricolas, los
precios del trigo y el maiz han aumentado en
respuesta a condiciones climaticas adversas, sin
embargo, los precios de la soja han disminuido en
un contexto de incremento de la oferta
promovida por una favorable cosecha en Brasil,

asi como existencias superiores a lo estimado en
Estados Unidos.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
increment6 a 4,1% en febrero, con una variacion
de 0,1%. En lo que respecta a la inflacion
interanual, ésta se redujo a 2,8%, por debajo de
las expectativas del mercado. En este contexto, la
Reserva Federal decidié mantener las tasas de
interés de los fondos federales en el rango
objetivo de 4,25 — 4,50, conforme lo esperado.

Contexto doméstico

En Paraguay, el Directorio del Banco Central del
Paraguay, decidi6 recientemente reducir la meta
de inflacion, medida por la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo. Esta decision
se fundamenta en factores claves, como la evolucion
Sfavorable de la inflacion bajo el esquema de metas, que en
general ha  permanecido por debajo de los  objetivos

Direccion General de Politica de Endeudamiento

www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/
https://economia.gov.py/index.php/dependencias/direccion-general-de-inversion-publica
https://economia.gov.py/index.php/dependencias/direccion-general-de-inversion-publica
https://www.mef.gov.py/es/situfin
https://www.mef.gov.py/es/situfin

(3 SOBIERNO or | i
\J PARAG UAY Y l:'l'N'AN'I.AS

establecidos, la efectividad de la politica monetaria y la
credibilidad de la banca matriz en la orientacion de las
expectativas de los agentes econdmicos. Una menor meta
de inflacion contribuye a proteger el poder adquisitivo de la
poblacion, particularmente de los hogares de menores
ingresos. Asimismo, una inflacion mais baja y estable es
un elemento fundamental para la planificacion de largo

plazo’.

En febrero, la inflacién mensual segin el IPC
alcanzé 0,4%, principalmente explicado por el
aumento en los precios de los combustibles y los
servicios.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energfa (IPCSAE), se ubico en torno al 0,5%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 4,3%, mientras que la inflacién del
IPCSAE, fue de 4,1% en febrero.

Las expectativas de inflaciéon para los proximos
12 meses se ubicaron en 3,7% y para el horizonte
de politica monetaria se mantuvieron en 3,5%.

Grafico 4: Inflacién al mes de febrero de 2025,
en porcentaje
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

° Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria
(19-Dic-2024). Obtenido de:

Y i

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cnal
se gjerce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a febrero
de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de febrero de este afo,
explicado principalmente por la continuidad del
desempefio  positivo de las condiciones
econémicas domésticas, sin embargo, se prevé
mayor cautela respecto a las condiciones externas
como el ritmo de ajustes de las tasas de interés de
la Reserva Federal en el 2025, tal como el
comportamiento del precio de los commodities
agricolas y el petrdleo.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
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Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
febrero de 2025, registr6 un saldo de USD
9.684,6 millones, compuesto por USD 747,0
millones correspondientes a Oro; USD 8.417,8
millones a ddlares; USD 21,1 millones a otras
monedas y USD 498,4 millones a otros activos.

Grafico 6: Composicién de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Balanza Comercial

En febrero de 2025, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.633,3 millones.

Las exportaciones totales de febrero de 2025 han
sido de USD 1.377,5 millones. Por otro lado, las
importaciones totales a febrero de 2025
representan un monto de USD 1.255,8 millones.
Finalmente, la balanza comercial registré una
variacion de USD 121,649 millones, a favor de las
exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
délares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes y
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificacién crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
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que las reformas implementadas en la udltima
década han reforzado la credibilidad de las
instituciones econdémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Ultima

Calificadora Calificaciéon  Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informes Anuales de Calificacion ‘

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de 2025,
ha decido mantener la calificacion en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
sélido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Griafico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2025
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

» Boletin de las cuentas Nacionales
Tri tral i
(Trimestrales) sy

Anexo Estadistico del Informe
Econémico

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

» Inversion Directa
» Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio

» MyPIMES
» Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacién
» Inversiones Publicas

» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica

’ Boletines Mensuales de Deuda

Ejecucion Financiera Mensual del
> PON

Reporte de Comercio Exterior
, (RCE)

Sistema de Planificaciéon por
) Resultados

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas

vy

]

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

» Perfil Econémico y Comercial

» Boletin de Comercio Exterior (BCE)

» Becal

» Noticias

Direccion Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024 (**) 2025(**)
Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 44.4359 45.478,8
PIB Nominal per capita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 6.972,9 7.087,2
PIB Real (var. interanual en %) 4,0 0,2 5,0 4,0 3,8
Consumo Total (var. interanual en %o) 5,5 1,6 3,5 50 3,3
Inversion en Capital (FBKF) (var. interanual en 18,2 -1,8 -2,8 5,8 3,9
%
Ta)sa de Desocupados (Desempleo abierto) 0,8 58 5,2 4,6 nd

Estructura de 1a Economia
Por el lado de 1a Oferta

Sector Primario -11,6
Agricultura -18,2
Ganadetfa 6,2
Otros 6,8

Sector Secundatrio 50
Manufactura 6,9
Construccion 12,8
Electricidad y Agua -7,6

Sector Servicios 6,5
Setvicios Gubernamentales -3,4
Comercio 14,3
Telecomunicaciones 4,5
Otros Servicios 7,7
Impuestos a los productos 9,0

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)
Inversién en Capital (FBKF) 6.912,8
Consumo Total 24.240,2
Exportaciones de bienes y servicios 10.236,8
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5
Inflacién (IPC, var. interanual en %) 6,8
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio 43
mensual) ?
Agregado monetario (var. interanual de M2 en 8,2
%)
Ratio de Dolarizacién (%o de depésitos bancarios

449
en ME)
Créditos del sector bancario al sector privado y 132
publico (% var. interanual) ’
Indice de Salario real (var. interanual, %) 55

8,6 15,9 32 1,8
12,5 234 18 2,0
03 0,5 62 0,3
0,7 5,7 6,0 38
0,7 40 22 5,0
0,1 42 41 3.9
32 71 48 43
7.8 15,5 49 8,7
15 35 45 34
0,7 3,0 34 24
34 49 5,1 33
24 0,8 0,2 09
21 38 53 43
11 56 95 37
6.390,5 6.131,7 6.092,8 6.260,5
231817 23.6747 23.353,0 23.867,5
95362 127086 11.983 4 12.265,8
11.0373  11.9189 11.652,9 11.800,7
7.238,7 7.3352 7.810,2 7.897,5
8,1 37 38 43
8,5 7,0 6,2 6,0
32 9,5 12,0 123
450 45,0 456 46,1
10,2 11,8 17,8 19,5
6,9 47 44 -

Direccion General de Politica de Endeudamiento
www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/

% GOBIERNO pgr. | MINISTERIO
. ! f
PARAGUAY | Viinanzas |

Sector Externol®

(Miles de USD)
Exportaciones de bienes
Variacion interanual en %
Importaciones de bienes
Variacién interanual en %
Balanza Comercial de bienes
% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente
% del PIB
Cuenta Capital y Financiera
% del PIB
Inversion Extranjera Directa
% del PIB
Reservas Internacionales

% del PIB

844.844
18,2
893.464
02
-48.620
0,1

4428
11
401,6
1,0
8.862,8
22,0
9.874,2
245

996.848
18,0
1.095.606
226
-98.757
0,2

-3.001,9
71
2.769,7
6,6
9.231,2
21,9
9.802,8
23,3

1.168.660
17,2
1.051.169
41
117.491
0,3

2433
0,6
4333
1,0
9.829.3
22,8
9.497,0
22,0

1.410.048
20,7
1.216.410
15,7
193.638
0,4

-709,8
16
9275
21
9.966,6
224
10.746,2
242

1.377.466
23
1.255.817
32
121.649
0,3

9.685
213

Sector Publico!!

(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributatios
Gastos mas Inversion

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscall2
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa (% del
PIB)

137
9,8
173
1,1
25
36
338
293
86,7
45
133

1,6

14,0
10,2
17,0
12
18
29
35,8
31,7
88,5
41

11,5
1,8

14,0
10,1
18,1
1,7

>

24

41
384
332
86,6
52

13,4

3,1

153
11,5
17,9
2,0

>

-0,6

26
40,7
354
86,9
53

13,1

32

10 Los datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes de marzo 2025.
11 Los datos de ingresos, gastos, tesultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administraciéon Central.
12 Los datos del afio 2025, son acumulados a febrero 2025.

22
1,6
2,6
0,3

>

-0,1

04
40,1
35,0
873
5,1

12,7

0,2
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 24/03/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a febrero del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M2: mes de febrero); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asf como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a febrero del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologfa contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de febrero del mencionado afio (2025, M2).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. lLa variacién interanual de las
exportaciones/importaciones febrero del 2025 (febrero 2025/ febrero 2024) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de febrero del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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Marzo 2025

Economia Mundial

egun las perspectivas macroeconémicas

mundiales del Fondo Monetario

Internacional, se espera que el
crecimiento mundial se mantenga estable.

Las proyecciones de crecimiento mundial, se
sittan en 3,3% para el 2025 y el 2026,
practicamente no han variado en comparacion a
la actualizacion de las Perspectivas de la
Economia Mundial de octubre de 2024.

Debido a que las revisiones favorables para los
Estados Unidos se han contrarrestado a causa de
las rebajas de otras economias importantes.

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé un crecimiento
del 2,7% en 2025, 0,5 puntos porcentuales mas
que en la revision del WEO de octubre de 2024.
También se prevé que el crecimiento fluctie
moderadamente hasta alcanzar el crecimiento
potencial en 2026.

Para la Eurozona, se espera un repunte del
crecimiento, pero a un ritmo mas gradual de lo
previsto anteriormente, ya que las tensiones
geopoliticas siguen pesando sobre la confianza,
debido al nivel de incertidumbre en el mercado.
La revision fue a la baja hasta 1% en 2025 y para
el 2020, se espera que el crecimiento aumente en
1,4%, explicado por una demanda interna mas
fuerte.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se estima que el
desempefio del crecimiento 2025 y 2026 coincida

en lineas generales con las proyecciones de
octubre 2024.

Respecto a China, para 2025 se espera un
aumento del 0,1% hasta alcanzar el 4,6%,
explicado principalmente por el paquete fiscal
anunciado en noviembre, que compensa el efecto
negativo de la politica comercial y del mercado
inmobiliario. Para el 2026, se prevé un

&=

crecimiento del 4,5%, a medida que se disipen los
efectos de la incertidumbre de la politica
comercial y el aumento de la edad de jubilacion
frene el descenso de la oferta de mano de obra.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de

Perspectivas de la economia mundial.
2024%* 2025%%* 2026

Mundo 3,2 3,3 3,3
Economias 17 19 138
avanzadas > > >
Estados Unidos 2,8 2,7 2,1
Eurozona 0,8 1,0 1,4
EMED 4,2 4,2 4,3
China 4,8 4,6 4,5
América Latina y el

Caribe 2,4 2,5 2,7
Brasil 3,7 22 22
Meéxico 1,8 1,4 2,0

Fuente: WEO-FMI enero 2025.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se acelere ligeramente en el 2025
hasta alcanzar un 2,5%, a pesar de que se prevé
una desaceleracion en las mayores economias de
la region.

En Brasil se proyecta un crecimiento de 2,2%
para el 2025 y se espera se mantenga para el 2026.

Por ultimo, se estima un crecimiento del 1,4%
para México en 2025, y un aumento al 2% para
el 2026.

\ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Ene 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay mostré un ajuste al alza de 3,8% al
4,0%, para el 2025. Este crecimiento serfa
explicado principalmente por el sector servicio
cuyo pronostico presentd un ajuste del 3,4% al
4,0%.

Respecto al sector primario, la agricultura
presento una revision a la baja de 2,0% a 0,6%,
debido principalmente a una menor produccion
de soja comparada a las estimaciones previas,
como efecto de las condiciones climaticas
adversas, presentadas en los ultimos meses.

Asimismo, para el sector secundario se espera
una variacién positiva, de 4,3% a 4,9% como
resultado de una mayor ejecucion de obras
publicas y privadas, observadas en los ultimos
meses.

En cuanto al sector de electricidad y agua, asi
como la industria manufacturera, los mismos se
mantienen sin cambios respecto a la revision
antetior.

Por el lado del gasto, se espera un mayor
dinamismo para la demanda interna, como
consecuencia de una revision al alza del consumo
privado, de 3,6% a 4,3%, asi también la
formacion bruta de capital fijo de 3,9% a 4,5%.

’ Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.

30,0 50 6,0
25,0 4,0 42 40 5,0
20,0 4,0
15,0 3.0
" n
’ 2

0.0 0, m 1,0
50 -08 I i 0,0
-10,0 -1,0
15,0 2,0

2020 2021 2022*% 2023* 2024%* 2025%*

I Scctor Primatio Sector Secundario
Sector Servicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccién.

Anexo Estadistico del Informe
Econémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracién Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En marzo, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 41,2% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a marzo
de 2025, se observo que el 64,1% se encuentra a
tasa fija y el 35,9% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,9 \
B Fija
Variable
64,1

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

La estructura de la deuda publica por
moneda en marzo, mantiene una mayor
proporciéon en USD (81,9%), acompafiado por
PYG (17,2%), JPY (0,8%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por

moneda en porcentaje

0,8
i 0,1
17,2 ~\ \
mUSD
PYG
JPY
Otros
81,9

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré aumentar el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 11,37 afos (2022). Esto
permite un mayor margen de maniobrabilidad de
la deuda publica.

Tabla 2: Maduracidon Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 3,4 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera a marzo de 2025

Al cierre de marzo del 2025, el déficit fiscal acummnlado,
fue de -0,8% del PIB equivalente a USD 356,9 millones.
En términos anunalizados, se presentd un resultado global
de -2,8% del PIB, explicado por una mayor dindmica del
gasto en medicamentos, alimentacion escolar e intereses y
por los esfuerzos de mantener una ejecucion equilibrada de
la inversion piiblica durante todo el aio”.

Ingresos

En marzo del 2025, el ingreso total registro
un crecimiento acumulado de 14,8%.

Los ingresos totales en marzo fueron USD 505,5
millones, explicado principalmente por una
buena dinidmica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos, esencialmente los
provenientes del Impuesto a la Renta
Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles. Asimismo, es
importante sefalar la buena dinamica de los
ingresos no tributarios, los cuales registraron un
crecimiento de 22,3%, representado por una
mayor dinamica de las binacionales.

Grafico 2: Ingreso total en marzo 2025, en
millones de délares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

13 SITUFIN marzo - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).

2,7

W Ingresos tributatios
Binacionales

2,6

Otros Ingresos no
Tributarios.

9,5

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd una variacion acumulada
del 11,4% al cierre de marzo. Este resultado es
explicado esencialmente por el uso de bienes y
servicios, pagos de intereses y las remuneraciones
de sectores estratégicos.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
H Uso de Bienes y

0,9
/ 3,2
26 [
Servicios
\ M Intereses

Donaciones

Remuneracion a
los empleados

Prestaciones
Sociales

2,0 /

Otros gastos

3,0

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad".

Inversion en marzo de 2025

La inversion publica total, al mes de marzo fue de
USD 962,1 millones distribuidos de la siguiente
manera; USD 615,5 millones correspondientes al
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones;
y, USD 346,6 millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
ddlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la Iey N°489/95
Orgdnica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre

14 Obtenido de:
https://economia.cov.py/index.php/dependencias/direcc

ion-general-de-inversion-publica

Y i

el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales del petréleo y de los
principales commodities agricolas se han
desacelerado en el dltimo mes, debido a mejores
en las perspectivas de la oferta, y la previsién de
una menor demanda mundial como consecuencia
de las mayores restricciones al comercio
internacional. Por su parte, el precio del trigo
presento un leve incremento, explicado por las
condiciones climaticas adversas en las principales
zonas productoras.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo se
increment6 a 4,2% en marzo, con una variacion
de 0,1%. En lo que respecta a la inflacion
interanual, fue de 2,4%, por debajo de las
expectativas del mercado.

Contexto doméstico

El Directorio del Banco Central del Paraguay,
decidié recientemente reducir la meta de
inflacién, medida por la variaciéon del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo. Esta decision
se fundamenta en factores claves, como la evolucion
Sfavorable de la inflacion bajo el esquema de metas, que en
general ha permanecido por debajo de los  objetivos
establecidos, la efectividad de la politica monetaria y la
credibilidad de la banca matriz en la orientacion de las
expectativas de los agentes econdmicos. Una menor meta
de inflacion contribuye a proteger el poder adquisitivo de la
poblacion, particularmente de los hogares de menores
ingresos. Asimismo, una inflacion mds baja y estable es
un elemento fundamental para la planificacion de largo

plazo”.

15 Acta de Reunién del Comité de Politica Monetatia (19-
Dic-2024). Obtenido de:
https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
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En el mes de marzo, la inflacién mensual fue de
1,2% explicado por las wvariaciones de los
componentes volatiles y en menor medida, por
los otros alimentos.

La inflacion mensual, excluyendo alimentos y
energfa (IPCSAE), se ubicé en 0,2%, sin
embargo, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 4,4%, mientras que la inflaciéon del
IPCSAE, fue de 4,2%.

Asimismo, las expectativas de inflaciéon para el
2025 se han incrementado de 3,8% a 4,0%,
mientras que para los proximos 12 meses y para
el horizonte de politica monetaria se mantuvieron
en 3,7% y 3,5%, respectivamente.

Grafico 4: Inflacién al mes de marzo de 2025, en
porcentaje

12
10
8
G seesfeeeNeccceN\socosccssccssssscssssss,
4 ogfecccccschocssccchsccccssseoat e ivase,
oL
2 ecssccccscedes st iTeehcccaeedocccccsnn,
* o8 -
0
A
_p akx ‘f DD DS .’_‘ D ﬂ‘ DRDADSAN J_‘ ‘f ,‘f\\‘.‘ 3_‘ F_‘ ¥ ﬂ‘\"f 3_‘ ol
g4 »c;owuwugfwu EEEIts >u5f SREzYusy
LESEETIGOET —\Ndoc ?ﬂ ngSGwDE

Mensual Interanual
eeesss Techo Acumulada
sseeee Neta ssseee Piso

Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cnal
se gerce influencia en la lignidez y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

Y i

Tasa de Politica Monetaria (TPM) a marzo
de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de marzo de este aflo.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
marzo de 2025, registré un saldo de USD
10.372,2 millones, compuesto por USD 809,3
millones correspondientes a Oro; USD 9.038,8
millones a dolares; USD 22,4 millones a otras
monedas y USD 501,3 millones a otros activos.

Grafico 6: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares

12.000 10.404,8 10.372,2
99703 95060 9.684,2 s ,
10.000

8.000
6.000
4.000
2.000

Mar-21  Mar-22  Mar-23  Mar-24  Mar-25

Oro m Dolares
Otros Activos Saldos

Otras monedas

Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP
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Balanza Comercial

En marzo de 2025, las cifras de comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.753,1 millones.

Las exportaciones totales de marzo de 2025 han
sido de USD 1.396,1 millones. Por su parte, las
importaciones totales a marzo de 2025
representan un monto de USD 1.356,9 millones.
Finalmente, la balanza comercial registré una
variacién de USD 39,2 millones, a favor de las
exportaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas  macroeconémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la region, como una de las

mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificaciéon  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdmicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Grafico 8: Calificacion pafs de Paraguay periodo
2013-2025
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» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

m\‘/
-

#

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales)

» Inversion Directa
Anexo Estadistico del Informe

Econémico
» Politica Monetaria

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS Ministerio de Industria y Comercio
» Paraguay Sostenible » MyPIMES
Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) » Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales
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Ministerio de Economia y Finanzas

Presupuesto General de la Nacion . . .,
Control Financiero y Evaluacion

Presupuestaria
» Inversiones Publicas
» Perfil Econémico y Comercial
» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Pablica » Boletin de Comercio Exterior (BCE)

» Boletines Mensuales de Deuda » Becal
Ejecucion Financiera Mensual del » Noticias
z PGN

Reporte de Comercio Exterior
. (RCE)
Direccion Nacional de Ingresos

» Sistema de Planificacién por ‘ Tributarios (DNIT)

Resultados

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024(**) 2025 (**)
Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 44.937,3 46.187,1
PIB Nominal per cépita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 7.051,6 7.197,5
PIB Real (var. interanual en %) 4,0 0,2 5,0 4,2 4,0
Consumo Total (var. interanual en %o) 5,5 1,6 35 5,5 3,9

Inversion en Capital (FBKF) (var. 182 . 5 - i
interanual en %) » =l -2, . 5

Tasa de Desocupados (Desempleo 6,8 5,8 5,2 4,6 nd
abierto)
Estructura de la Economia

Por el lado de 1a Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 39 1,1
Agricultura -18,2 -12,5 234 2,8 0,6
Ganaderia 6,2 -0,3 0,5 73 23
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 22 5,1
Manufactura 6,9 -0,1 4,2 4.4 39
Construccion 12,8 -3,2 -7,1 53 49
Electricidad y Agua -7,6 78 15,5 -6,2 8,7

Sector Servicios 6,5 1,5 35 4.8 4.0
Servicios Gubernamentales 34 -0,7 3.0 32 2.4
Comercio 14,3 34 49 6,0 42
Telecomunicaciones 4,5 24 -0,8 -0,9 -0,3
Otros Servicios 7,7 2,1 38 56 5,0
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 10,1 3,7

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion en Capital (FBKF) 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 6.394,4
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.461,9 239174
Exportaciones de bienes y servicios 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.695,6 11.815,5
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.659,9 11.754,4

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 7.962,9

Inflacién (IPC, var. interanual en %) 24 10,1 6,4 3,6 44

Tasa de interés interbancario (%, TIB

. 0,6 5,9 8,6 6,0 59
promedio mensual)
Agﬁegado monetario (var. anual de M2 208 30 53 131 111
en %)

. RPN "

Ratio (%e Dolarizacién (%o de dep6sitos 49 464 46,7 449 46,4
bancarios en ME)
Créditos del sector bancario al sector
privado y publico (%o var. interanual) 88 160 82 132 20,4
Indice de Salario real (var. interanual, %) 55 6,9 4,7 44 -
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Sector Externol®

(Miles de USD)
Exportaciones de bienes
Variacion interanual en %
Importaciones de bienes
Variacién interanual en %
Balanza Comercial de bienes
% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente
% del PIB
Cuenta Capital y Financiera
% del PIB
Inversion Extranjera Directa
% del PIB
Reservas Internacionales

% del PIB

1.496.262

0,4

1.004.488

0,3
491,774
12

4295
1,1
-401,6
1,0
8.862,8
22,0
9.970,3

24,7

1.283.123

041

1.205.468

0,2
77.654
0,2

2.948.4
7,0
2.769,7
6,6
9.231,2
21,9
9.506,0

22,6

1.786.522

0,4

1.357.142

0,1
429.380
1,0

-176,6
04
4333
1,0
9.829,3
228
9.684,2

224

1.302.850
03
1.240.314
0,1
62.537
0,1

-1.666,0
3,7
-1.945,1
43
10.229,3
228
10.404,8
232

1.396.127
0,1
1.356.956
0,1
39.171
0,1

10.372
22,5

Sector Publico!?

(% del PIB)
Ingresos

De los cuales Ingresos Tributatios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario
Resultado Fiscal'8
Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa
(% del PIB)

16 Tos datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes de abril 2025.

13,7
9,8
173
1,1

>

-2,5

3,6
338
293
86,7
45
133

1,6

14,0
10,2
17,0
12
18
29
35,8
31,7
88,5
41

11,5
1,8

14,0
10,1
18,1
1,7

>

24

41
38,4
332
86,6
52

13,4

15,1
11,4
17,7
2,0

>

-0,6

>

-2,6

>

40,2
35,0
86,9
53
13,1

3,1

33
25
41
0,5

>

-0,3

>

-0,8

>

412
36,2
87,9
5,0
12,1

14

17 Los datos de ingtesos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a Administraciéon Central.

18 Tos datos del afio 2025, son acumulados a marzo 2025.
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 21/04/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

w1

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a marzo del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M3: mes de marzo); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (¥), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a marzo del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energfa de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipa. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economfa y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracién a la metodologfa contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de marzo del mencionado afio (2025, M3).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/impottaciones matrzo del 2025 (marzo 2025/ marzo 2024) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de marzo del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior
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Economia Mundial

egun las perspectivas

macroecondémicas mundiales del

Fondo Monetario Internacional, el

contexto ha cambiado, y los gobiernos

se encuentran reordenando las
prioridades de sus politicas.

Desde la publicacion del WEO en enero del 2025,
Estados Unidos ha anunciado e implementado
medidas arancelarias casi universales que ejercen
un impacto negativo sobre el crecimiento y en la
formulaciéon de supuestos coherentes para las
proyecciones.

Al respecto, se prevé una caida del crecimiento
mundial a un 2,8% del 3,3%, previsto para el 2025
en el WEO de enero y una variacién del 3,0%
para el 2026, anteriormente en las proyecciones
del WEO de enero se mantenian en 3,3% para
ambos afios.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Abr 2025)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé que el
crecimiento se ralentice al 1,8% correspondiente
a unos 0,9 puntos porcentuales por debajo de la
publicacién del informe anterior. La situacién
corresponde a una mayor incertidumbre politica,
tensiones comerciales asi como una perspectiva
de demandas mas moderadas, explicada por un
crecimiento del consumo mas lento de lo
esperado.

Para la Eurozona, se espera una desaceleracion
de 0,2 puntos porcentuales quedando en 0,8%
para el afio 2025, explicado principalmente por la
creciente incertidumbre y las restricciones
arancelarias.

&=

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, también se
proyecta una baja hasta el 3,7% para el 2025 y
3,9% para el 2026 ocasionado por las medidas
comerciales recientemente adoptadas.

Respecto a China, el crecimiento del PIB se
revisé a la baja de un 4,6% a 4,0% para el 2025
causado por las recientes imposiciones
arancelarias.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*%  2025%* 2026

Mundo 3,3 2,8 3,0
Economias 18 14 15
avanzadas

Estados Unidos 2,8 1,8 1,7
Eurozona 0,9 0,8 1,2
EMED 4,3 3,7 3,9
China 5,0 4,0 4,0
América Latina y el

Caribe 2,4 2,0 2,4
Brasil 34 2,0 2,0
México 1,5 -0,3 1,4

Fuente: WEO-FMI abril 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se modere respecto al 2024 de
2,4% a 2,0% para el 2025, para luego repuntar al
2,4% en el 2026. Esta reduccién se ve afectada en
gran manera por la gran rebaja en el crecimiento
de México, del 1,7% para el 2025 y de 0,6% para
el 2026, como reflejo de una actividad econémica
mas débil a lo esperado en las perspectivas del
2024 y la de enero del 2025, por el impacto de las
imposiciones arancelarias, tensiones geopoliticas
y endurecimiento de las condiciones de
financiamiento.

Por dltimo, para Brasil también se observa una
revision a la baja del crecimiento en 2,0% para el
2025 y para el 2026.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Abr 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay demostr6é un ajuste al alza de 3,8% al
4,0%, para el 2025. Este crecimiento serfa
explicado principalmente por el sector servicio
cuyo prondstico presentd un ajuste de 0,6 puntos
porcentuales, del 3,4% al 4,0%. Alineada a una
mejor dinamica del comercio, tal como otros
servicios, entre ellos principalmente representado
por la intermediacién financiera, los servicios a
los hogares y los restaurantes y hoteles.

Respecto al sector primario, la agricultura
presento una revision a la baja de 2,0% a 0,6%,
debido principalmente a una menor produccion
de soja comparada a las estimaciones previas,
como efecto de las condiciones climaticas
adversas, presentadas en los dltimos meses.

Asimismo, para el sector secundario se espera
una variacién positiva, de 4,3% a 4,9% como
resultado de una mayor ejecucion de obras
publicas y privadas, observadas en los ultimos
meses.

En cuanto al sector de electricidad y agua, asi
como la industria manufacturera, los mismos
se mantienen sin cambios respecto a la revision
antetior.

Por el lado del gasto, se espera un mayor
dinamismo para la demanda interna, como
consecuencia de una revision al alza del consumo
privado, de 3,6% a 4,3%, asi también la
formacion bruta de capital fijo con una variacion

de 3,.9% a 4,5%.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
‘ Economico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, 1a deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, fianza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En abril, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 41,3% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a abril de
2025, se observo que el 64,2% se encuentra a tasa
fija y el 35,8% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,8 \

m Fija

Variable

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacién.

La estructura de la deuda publica por
moneda en abril, mantiene una mayor
proporciéon en USD (81,7%), acompafiado por
PYG (17,4%), JPY (0,8%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en dodlares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

0,1

0,8
17,4 \ \

mUSD
PYG
JPY

Otros

81,7

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Estadistica de la deuda

19 SITUFIN abril - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Y i

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4.8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera al mes de abril 2025.

Al cierre de abril del 2025, el déficit fiscal acummnlado, fue
de -0,5% del PIB equivalente a USD 248,8 millones.
En términos annalizados, se presents un resultado global
de -2,7% del PIB, explicado por una mayor dindmica del
gasto en medicamentos, alimentacion escolar e intereses ast
como los esfuerzos de mantener una ejecucion equilibrada
de la inversion piiblica durante el aiio, lo cual contribuyd

a que se supere los niveles historicos al primer cuatrimestre
del ano”.

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Ingresos

En abril del 2025, el ingreso total registré un
crecimiento acumulado de 9,3%.

Los ingresos totales en el mes de abril fueron de
USD 649,6 millones, explicado principalmente
por una buena dindmica de los ingresos
tributarios, provenientes tanto de la recaudacion
de tributos internos como  externos,
esencialmente los provenientes del Impuesto a la
Renta Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles. Asimismo, es
importante sefialar el desempefio positivo de los
ingresos no tributarios, los cuales registraron un
crecimiento de 5,6%, explicado en mayor medida
por la contribucion de las binacionales.

Grafico 2: Ingreso total en abril 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd una variaciéon acumulada
del 7,5% al cierre de abril. Este resultado es
explicado esencialmente por el uso de bienes y
servicios, pagos de intereses y las remuneraciones
de sectores estratégicos.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Direccion General de Politica de Endeudamiento

www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/

(+) SORIERNOmm MINISTERIO

Inversion Publica

Sistema Nacional de Inversion Publica
SNIP.

Es el conjunto de normas e instrumentos que tienen por
objetivo ordenar el proceso de la Inversion Priblica, para
optimizar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de inversion para el pais, y que los mismos
generan impactos positivos en la sociedad’”.

Inversion en abril de 2025

La inversion publica total, al mes de abril fue de

USD 919,2 millones, representando un 2,1% del
PIB, en términos anualizados. La misma se
distribuye de la siguiente manera; USD 580,7
millones correspondientes al Ministerio de Obras
Piablicas y Comunicaciones; y, USD 338,5
millones a otras entidades.

Grafico 3: Inversion Anualizada, en millones de
dodlares.
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la Ley N°489/95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de

20 Obtenido de:

https://economia.cov.py/index.php/dependencias/direcc

ion-general-de-inversion-publica

Y i

previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios internacionales del petroleo se
redujeron, debido a una menor demanda mundial
y mejoras en las perspectivas de la oferta. Por su
parte, las cotizaciones de los productos agricolas
han fluctuado, como consecuencia de las
condiciones climaticas y las politicas arancelarias,
en ese sentido, los precios de la soja y del maiz,
mostraron un incremento, mientras que el precio
del trigo registré una caida.

En Estados Unidos, en el mes de abril, 1a tasa
de desempleo se mantuvo estable en 4,2%. En lo
que respecta a la inflacién interanual, fue de 2,3%,
sin embargo, las expectativas de inflacién han
aumentado.

En la Eurozona, la inflacién interanual fue de
2,2% (abril) y la inflacién nicleo aumento a 2,7%.

Contexto doméstico

El Directorio del Banco Central del Paraguay,
decidi6 recientemente reducir la meta de
inflacién, medida por la variaciéon del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo.

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matriz en la
orientacion de las expectativas de los agentes econdnricos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblacion, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mds baja y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo”.

2l Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:
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En el mes de abril, la inflacién mensual fue de
0,4%, debido a las variaciones de los precios de
los alimentos, bienes durables y ciertos servicios.

La inflacion mensual, excluyendo alimentos y
energia (IPCSAE), fue de 0,3%, sin embargo, en
términos interanuales, la inflacién total fue de
4,0%, mientras que la inflacién del IPCSAE, fue
de 4,3%.

Las expectativas de inflaciéon para los proximos
12 meses se incrementaron de 3,7% a 3,8% y para
el horizonte de politica monetaria se mantuvieron

en 3,5%.

Grafico 4: Inflacién al mes de abril de 2025, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante la cnal
se ejerce influencia en la lignidez y las tasas de interés del
mercado que eventualmente afecta parte de la actividad
econdmica y tiene efectos sobre la inflacion.

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444

Y i

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
abril de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de abril de este afo, explicado
principalmente por la continuidad del desempefio
positivo de las condiciones econdmicas
domésticas, que propicio el aumento en la
proyecciéon de crecimiento del PIB del 3,8% al
4%. En lo que respecta, al sector externo se
espera reducciones en las tasas de interés de la
Reserva Federal durante el 2025, al tiempo que
los precios del petroleo registraron una
reduccion.

Grafico 5: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
abril de 2025, registré un saldo de USD 10.315,4
millones, compuesto por USD 871,8 millones
correspondientes a Oro; USD 8.936,4 millones a
délares; USD 1,3 millones a otras monedas y
USD 505,4 millones a otros activos.
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Grafico 6: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En abril de 2025, las cifras de comercio extetrior
(Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.672,8 millones.

Las exportaciones totales de abril de 2025 han
sido de USD 1.267,3 millones. Por su parte, las
importaciones totales a abril de 2025 representan
un monto de USD 1.405,5 millones. Finalmente,

la balanza comercial registré una variacion de
USD -138,2 millones, a favor de las
importaciones.

Grafico 7: Balanza de Comercial, en miles de
dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poot's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes y
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paifses de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificacién crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdmicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion
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Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversién con la
agencia calificadora Moody’s y a un escaléon con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Grafico 8: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2025
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

» Boletin de las cuentas Nacionales
Tri tral i
(Trimestrales) sy

Anexo Estadistico del Informe
Econémico

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

» Inversion Directa
» Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio

» MyPIMES
» Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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Ministerio de Economia y Finanzas

Presupuesto General de la Nacion . . .,
Control Financiero y Evaluacion

Presupuestaria
» Inversiones Publicas
» Perfil Econémico y Comercial
» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica » Boletin de Comercio Extetior (BCE)

» Boletines Mensuales de Deuda » Becal
Ejecucion Financiera Mensual del » Noticias
' PGN

Reporte de Comercio Exterior
, (RCE)

» Sistema de Planificacion por Direccion Nacional de Ingresos
Resultados Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas

vy
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Indicadores Econ6émicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024(*+*) 2025(**)
Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 449373 46.187,1
PIB Nominal per capita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 7.051,6 7.197,5
PIB Real (var. interanual en %) 4,0 0,2 5,0 4,2 4,0
Consumo Total (var. interanual en %) 55 1,6 3,5 55 3,9

Inversion en Capital (FBKF) (var.
interanual en %)

Tasa de Desocupados (Desempleo
abierto

182 1,8 28 8,3 45

6,8 58 52 4,6 nd

Estructura de 1a Economia
Por el lado de 1a Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 3,9 1,1
Agricultura -18,2 -12,5 234 2,8 0,6
Ganadetfa 6,2 -0,3 0,5 73 23
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 2,2 5,1
Manufactura 6,9 -0,1 4,2 4.4 3,9
Construccion 12,8 =32 -71 53 4,9
Electricidad y agua -7,6 7.8 15,5 -6,2 8,7

Sector Setvicios 6,5 1,5 3,5 4,8 4,0
Servicios Gubernamentales -34 -0,7 3,0 3,2 2.4
Comercio 14,3 34 4,9 6,0 42
Telecomunicaciones 4.5 2,4 -0,8 -0,9 -0,3
Otros Servicios 7,7 2,1 3,8 5,6 5,0
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 10,1 3,7

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion en Capital (FBKF) 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 6.360,0
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.461,9 23.788,7
Exportaciones de bienes y servicios 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.695,6 11.751,9
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.659,9 11.691,2

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 8.006,0

Inflacién (IPC, var. interanual en %) 2,5 11,8 53 4,0 4,0

Tasa de interés interbancario (%, TIB

. 0,5 6,5 8,7 5,9 6,0
promedio mensual)
Agregado monetario (var. interanual
de M2 en %) 15,3 2,3 8,2 10,8 11,1
. RPN L
Ratio (%e Dolarizacién (%o de dep6sitos 454 460 464 455 470
bancarios en ME)
Créditos del sector bancario al sector
privado y publico (%o var. interanual) 1.5 137 83 160 211
Indice de Salario real (var. interanual,
0,
") 55 69 47 40 -
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Sector Externo??

(Miles de USD)

Exportaciones de bienes 1.196.820 1.238.862 1.603.502 1.471.020 1.267.315
Variacion interanual en % 0,7 0,0 0,3 -0,1 -0,1
Importaciones de bienes 946.348 1.120.075 1.034.756 1.404.102 1.405.473
Variacion interanual en % 0,9 0,2 -0,1 0,4 0,0
Balanza Comercial de bienes 250.473 118.787 568.746 66.918 -138.158
% del PIB 0,6 0,3 1,3 0,1 -0,3

(Millones de USD)
Cuenta Corriente -429,5 -2.948 4 -176,6 -1.666,0 0
% del PIB -1,1 -7,0 -0,4 -37 0,0
Cuenta Capital y Financiera -401,6 -2.769,7 -4333 -1.945.1 0
% del PIB -1,0 -6,6 -1,0 -43 0,0
Inversién Extranjera Directa 8.862,8 9.231,2 9.829,3 10.229,3 0,0
% del PIB 22,0 21,9 22,8 22,8 0,0
Reservas Internacionales 10.170,0 9.343.9 9.848,3 10.171,5 10.315
% del PIB 25,2 222 22,8 22,6 223
(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,1 4,7
De los cuales Ingresos Tributatios 9,8 10,2 10,1 11,4 3,6
Gastos 17,3 17,0 18,1 17,7 53
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,2 1,7 2,0 0,6
Resultado Primatrio -2,5 -1,8 2.4 -0,6 0,1
Resultado Fiscal?4 -3,6 -2.9 -4,1 -2,6 -0,5
Deuda del Sector Publico Total 33,8 35,8 38,4 40,2 41,3
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 35,0 36,2
% de la Deuda Publica Total 80,7 88,5 80,6 80,9 87,7
Deuda Interna Puiblica 4,5 4,1 52 53 5,1
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 12,3
Servicio de la Deuda Publica 16 18 31 31 16

5!

Externa (% del PIB)

22 Los datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes de mayo 2025.
2 Los datos de ingtesos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracién Central.
2 Los datos correspondientes al 2025, son acumulados a abril 2025.
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 21/05/2025) y el Ministerio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

v

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a abril del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M4: mes de abril); T: Trimestre (ejemplo: TO1: trimestre 1); n/d: no disponible;
ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (*¥) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asf como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a abril del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economfa y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracién a la metodologfa contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de abril del mencionado afio (2025, M4).
Las exportaciones incluyen las treexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones abril del 2025 (abril 2025/ abril 2024) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de abril del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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Mayo 2025

Economia Mundial

egun las perspectivas

macroeconémicas mundiales del

Fondo Monetario Internacional, el

contexto ha cambiado, y los
gobiernos se encuentran reordenando las
prioridades de sus politicas.

Desde la publicacion del WEO en enero del 2025,
Estados Unidos ha anunciado e implementado
medidas arancelarias casi universales que ejercen
un impacto negativo sobre el crecimiento y en la
formulaciéon de supuestos coherentes para las
proyecciones.

Al respecto, se prevé una variacion a la baja del
crecimiento mundial a un 2,8% para el 2025 y del
3,0% para el 2026, previamente en las
proyecciones del WEO de enero se mantenfan en
3,3% para ambos afios.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Abr 2025)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé que el
crecimiento se ralentice al 1,8% correspondiente
a unos 0,9 puntos porcentuales por debajo de la
publicacién del informe anterior. La situacién
corresponde a una mayor incertidumbre politica,
tensiones comerciales, asi como una perspectiva
de demandas mas moderadas, explicada por un
crecimiento del consumo mas lento de lo
esperado.

Para la Eurozona, se espera una desaceleracion
de 0,2 puntos porcentuales quedando en 0,8%
para el afio 2025, explicado principalmente por la
creciente incertidumbre y las restricciones
arancelarias.

Y i

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, también se
proyecta una baja hasta el 3,7% para el 2025 y
3,9% para el 2026 ocasionado por las medidas
comerciales recientemente adoptadas.

Respecto a China, el crecimiento del PIB se
reviso a la baja de un 4,6% a 4,0% para el 2025,
manteniéndose constante para el 2026, causado
por las recientes imposiciones arancelarias.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*  2025%* 2026

Mundo 3,3 2,8 3,0
Economias 18 14 15
avanzadas

Estados Unidos 2,8 1,8 1,7
Eurozona 0,9 0,8 1,2
EMED 4,3 3,7 3,9
China 5,0 4,0 4,0
América Latina y el

Caribe 2,4 2,0 2,4
Brasil 34 2,0 2,0
México 1,5 -0,3 1,4

Fuente: WEO-FMI abril 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se modere respecto al 2024 de
2,4% a 2,0% para el 2025, para luego repuntar al
2,4% en 2026. Esta reduccion se ve afectada en
gran manera por la gran rebaja en el crecimiento
de México, del 1,7% para el 2025 y de 0,6% para
el 2026, como reflejo de una actividad econémica
mas débil a lo esperado en las perspectivas del
2024 y la de enero del 2025, por el impacto de las
imposiciones arancelarias, tensiones geopoliticas
y endurecimiento de las condiciones de
financiamiento.

Por dltimo, para Brasil también se observa una
revision a la baja del crecimiento en 2,0% para el
2025 y para el 2026.

' Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Abr 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay demostr6é un ajuste al alza de 3,8% al
4,0%, para el 2025. Este crecimiento serfa
explicado principalmente por el sector servicio
cuyo prondstico presentd un ajuste de 0,6 puntos
porcentuales, del 3,4% al 4,0%. Alineada a una
mejor dinamica del comercio, tal como otros
servicios, entre ellos encabezados por la
intermediacién financiera, los servicios a los
hogares, asi como los restaurantes y hoteles.

Respecto al sector primario, la agricultura
presento una revision a la baja de 2,0% a 0,6%,
debido principalmente a una menor produccion
de soja comparada a las estimaciones previas,
como efecto de las condiciones climaticas
adversas, presentadas en los ultimos meses.

Asimismo, para el sector secundario se espera
una variacién positiva, de 4,3% a 4,9% como
resultado de una mayor ejecucion de obras
publicas y privadas, observadas en los ultimos
meses.

En cuanto al sector de electricidad y agua, asi
como la industria manufacturera, los mismos
se mantienen sin cambios respecto a la revision
antetior.

Por el lado del gasto, se espera un mayor
dinamismo para la demanda interna, como
consecuencia de una revision al alza del consumo
privado, de 3,6% a 4,3%, asi también la
formacion bruta de capital fijo con una variacion

de 3,.9% a 4,5%.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
‘ Econoémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracién Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En mayo, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 41,2% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificaciéon de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a mayo
de 2025, se observé que el 64,3% se encuentra a
tasa fija y el 35,7% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,7 —\
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Variable
64,3

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

La estructura de la deuda publica por
moneda en mayo, mantiene una mayor
proporciéon en USD (81,6%), acompafiado por
PYG (17,5%), JPY (0,8%) y otras monedas en
(0,1%).

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en doélares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por

moneda en porcentaje

0.8 0,1
17,5\ \\
mUSD
PYG
JPY
Otros
81,6

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

4

<

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Deuda Deuda Deuda

Externa Interna Total
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4.8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal
Situacion Financiera al mes de mayo 2025.

Al cierre del quinto mes del 2025, el déficit fiscal
acumnlado, fue de -0,3% del PIB equivalente a USD
153 millones. En términos annalizados, se presento un
resultado global de -2,6% del PIB, explicado por una
mayor dindmica del gasto en medicamentos, alimentacion
escolar ¢ intereses.”’

Ingresos

En mayo del 2025, el ingreso total registré un
crecimiento acumulado de 7,7%.

Los ingresos totales en el mes de mayo fueron de
USD 688,9 millones, explicado principalmente
por una buena dindmica de los ingresos
tributarios, provenientes tanto de la recaudacion
de  tributos internos como  externos,
esencialmente los provenientes del Impuesto a la
Renta Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles.

Asimismo, es importante sefialar el desempefo
positivo de los ingresos no tributarios, los cuales
registraron un crecimiento de 2,6%, explicado en
mayor medida por la contribuciéon de las
binacionales.

Grafico 2: Ingreso total en mayo 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

25 SITUFIN mayo - 2025. Ministerio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd una variacién acumulada
del 6,6% al cierre de mayo. Este resultado es
explicado esencialmente por el financiamiento de
sectores estratégicos, como prestaciones sociales,
remuneraciones e intereses.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
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Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la 1ey N° 489/ 95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los precios del petréleo a mayo del 2025 han
seguido mostrando un comportamiento a la baja,
explicado por un contexto de mejora en la
perspectiva de oferta, mientras que el
comportamiento de los precios de los
commodities agricolas han demostrado un
comportamiento mixto, como efecto de
condiciones climaticas y politicas adversas,
mostrando tanto incrementos en los precios de
algunos productos como disminucién en otros,
como en el caso del maiz.

En Estados Unidos, al mes de mayo, persisten
las condiciones favorables en cuanto al mercado
laboral, manteniendo la tasa de desempleo en
4,2%, por su parte en lo que respecta a inflacion,
este mes ha mostrado un leve aumento pasando
de 2,3% a 2,4% en términos interanuales.

En la Eurozona, la inflacion se desacelerd
ubicandose en torno a la meta del Banco Central
Europeo, mostr6 cifras del 1,9% en términos
interanuales y la inflacién nucleo se redujo de
2,7% a 2,3% a mayo.

Contexto doméstico

El Directorio del Banco Central del Paraguay,
decidié recientemente reducir la meta de
inflacién, medida por la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de

26 Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:

Y i

4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo.

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matriz en la
orientacion de las expectativas de los agentes econonricos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblaciin, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mas baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazd®.

En mayo, la inflacién mensual fue de 0%,
explicada por una combinacién de variaciones
positivas y negativas de los distintos indices que
miden la inflacién.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energia (IPCSAE), tuvo una variaciéon de 0,3%,
por su parte, en términos interanuales, la inflacién
total fue de 3,6%, mientras que la inflacion
interanual del IPCSAE, fue de 4,3%.

Las expectativas de inflacion para los proximos
12 meses disminuyo de 3,8% a 3,7% y para el
horizonte de politica monetaria se mantuvieron
en 3,5%.

https://www.bcp.cov.pv/minutas-de-reuniones-del-cpm-
i444
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Grafico 3: Inflacion al mes de mayo de 2025, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante el cual
se eerce influencia en la lignidez y las tasas de interés del
mercado que eventualmente tiene efecto en parte de la
actividad econdmica e influye sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
mayo de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de mayo de este afio, explicado
principalmente por la continuidad del desempefnio
positivo de las condiciones econdmicas
domésticas, que propici6 el aumento en la
proyeccion de crecimiento del PIB del 3,8% al
4%.

En lo que respecta, al sector externo se espera
reducciones en las tasas de interés de la Reserva
Federal durante el 2025, al tiempo que los precios
del petréleo registraron una reduccion.

Y i

Grafico 4: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
mayo de 2025, registr6 un saldo de USD 10.220,0
millones, compuesto por USD 863,6 millones
correspondientes a Oro; USD 8.847,4 millones a
dolares; USD 2,9 millones a otras monedas y
USD 506,0 millones a otros activos.

Grafico 5: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

En mayo de 2025, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.920,3 millones.

Las exportaciones totales de mayo de 2025 han
sido de USD 1.336,4 millones. Por su parte, las
importaciones totales en mayo de 2025
representan un monto de USD 1.583,9 millones.
Finalmente, la balanza comercial registré una
variacién de USD -247.5 millones, a favor de las
importaciones.

Grafico 6: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes vy
consistentes, asf como una coyuntura destacable

entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificaciéon  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-ene-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de enero de 2025,
ha decido mantener la calificaciéon en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

» Boletin de las cuentas Nacionales
Tri tral i
(Trimestrales) sy

Anexo Estadistico del Informe
Econémico

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

» Inversion Directa
» Politica Monetaria
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024(**) 2025(**)
Poblacién (miles) 6,247.9 6,284.0 6,326.8 6,372.6 6,417.1
PIB Nominal (USD millones) 40,284.1 42,093.1 43,171.2 44,937.3 46,187.1
PIB Nominal per capita (USD) 6,447.6 6,698.4 6,823.5 7,051.6 7,197.5
PIB Real (var. interanual en %) 4.0 0.2 5.0 4.2 4.0
Consumo Total (var. interanual en %o) 5.5 1.6 3.5 55 3.9
Inversién en Capital (FBKF) (var. interanual en %) 18.2 -1.8 -2.8 8.3 4.5
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6.8 5.8 5.2 4.6 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -11.6 -8.6 15.9 3.9 1.1
Agricultura -18.2 -12.5 23.4 2.8 0.6
Ganaderfa 6.2 -0.3 0.5 7.3 2.3
Otros 6.8 -0.7 5.7 4.3 2.6

Sector Secundario 5.0 0.7 4.0 2.2 5.1
Manufactura 6.9 -0.1 4.2 4.4 3.9
Construccion 12.8 -3.2 -71 53 4.9
Electricidad y agua -7.6 7.8 15.5 -6.2 8.7

Sector Servicios 6.5 1.5 3.5 4.8 4.0
Servicios Gubernamentales -3.4 -0.7 3.0 32 2.4
Comercio 14.3 3.4 4.9 6.0 4.2
Telecomunicaciones 4.5 -2.4 -0.8 -0.9 -0.3
Otros Servicios 7.7 2.1 3.8 5.6 5.0
Impuestos a los productos 9.0 1.1 5.6 10.1 3.7

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversién en Capital (FBKF) 6,912.8 6,390.5 6,131.7 6,238.6 6,375.3

Consumo Total 24,240.2 23,181.7 23,674.7 23,461.9 23,845.9
Exportaciones de bienes y servicios 10,236.8 9,536.2 12,708.6 11,695.6 11,780.2
Importaciones de bienes y servicios 10,710.6 11,037.3 11,918.9 11,659.9 11,719.3

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6,815.5 7,238.7 7,335.2 7,810.2 7,986.8

Inflacién (IPC, var. interanual en %o) 3.7 11.4 5.1 4.4 3.6

'rl;isssclilzl)interés interbancario (%, TIB promedio 0.6 70 8.7 59 6.2

Agregado monetario (var. interanual de M2 en %) 11.6 13 8.8 10.5 11.1

(I;?tli\z };l)e Dolarizacién (% de dep6sitos bancarios 46.0 45.9 46.9 45.9 475

Créditos del sector bancario al sector privado y
publico (% var. interanual)

Indice de Salarios real (var. interanual, %) 5.5 6.9 4.7 4.0 -

12.1 13.8 7.7 15.7 18.6
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Sector Externo 27

(Miles de USD)
Exportaciones de bienes
Variacion interanual en %
Importaciones de bienes
Variacién interanual en %
Balanza Comercial de bienes
% del PIB
(Millones de USD)
Cuenta Corriente
% del PIB
Cuenta Capital y Financiera
% del PIB
Inversion Extranjera Directa
% del PIB
Reservas Internacionales
% del PIB

Sector Publico 28

1,284,940

32
958,703
2.4
326,238
0.8

4295
11
-401.6
1.0
8,862.8
22.0
10,249.8
254

1,336,478
32
1,251,139
3.0
85,339
0.2

2,948.4
7.0
2,769.7
6.6
9,231.2
21.9
9,481.6
225

1,548,166

3.6

1,254,843

2.9
293323
0.7

176.6
04
4333
1.0
9,829.3
228
9,747.4
226

1,651,460
37
1,440,775
32
210,685
0.5

-1,666.0
37
1,945.1
43
10,229.3
228
10,144.2
226

1,336,385
2.9
1,583,929
34
247,543
0.5

10,220
221

(% del PIB)

Ingresos

De los cuales Ingtresos Tributarios
Gastos

De los cuales: Pago de intereses
Resultado Primario

Resultado Fiscal??

Deuda del Sector Publico Total
Deuda Externa Publica

% de la Deuda Publica Total
Deuda Interna Publica

% de la Deuda Publica Total

Servicio de la Deuda Publica Externa (% del
PIB)

27 Los datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes de junio 2025.

13.7
9.8
17.3
1.1
-2.5
-3.6
33.8
29.3
86.7
4.5
133

14.0
10.2
17.0

1.2
-1.8
-2.9
35.8
31.7
88.5
4.1
11.5

1.8

14.0
10.1
18.1
1.7
2.4
-4.1
38.4
33.2
86.6
52
13.4

15.1
11.4
17.7
2.0
-0.6
-2.6
40.2
35.0
86.9
53
13.1

3.1

6.3
4.9
6.6
0.8
0.5
-0.3
41.2
36.1
87.6
5.1
12.4

0.3

28 Los datos de ingtesos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracién Central.
2 Los datos del afio 2025, son acumulados a mayo 2025.
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 17/06/2025) y el Ministerio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

w1

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a mayo del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M5: mes de mayo); T: Trimestre (ejemplo: T02: trimestre 2); n/d: no disponible;
ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo.

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asf como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a mayo del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economfa y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracién a la metodologfa contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de mayo del mencionado afio (2025, M5).
Las exportaciones incluyen las treexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/impottaciones mayo del 2025 (mayo 2025/ mayo 2024) capta la vatiacién acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e impottaciones acumuladas de mayo del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial

egun las perspectivas

macroeconémicas mundiales del

Fondo Monetario Internacional, el

contexto ha cambiado, y los
gobiernos se encuentran reordenando las
prioridades de sus politicas.

Desde la publicacion del WEO en enero del 2025,
Estados Unidos ha anunciado e implementado
medidas arancelarias casi universales que ejercen
un impacto negativo sobre el crecimiento y en la
formulaciéon de supuestos coherentes para las
proyecciones.

Al respecto, se prevé una variacion a la baja del
crecimiento mundial a un 2,8% para el 2025 y del
3,0% para el 2026, previamente en las
proyecciones del WEO de enero se mantenfan en
3,3% para ambos afios.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Abr 2025)

Contexto Regional

Para Estados Unidos, se prevé que el
crecimiento se ralentice al 1,8% correspondiente
a unos 0,9 puntos porcentuales por debajo de la
publicacién del informe anterior. La situacion
corresponde a una mayor incertidumbre politica,
tensiones comerciales, asi como una perspectiva
de demandas mas moderadas, explicada por un
crecimiento del consumo mas lento de lo
esperado.

Para la Eurozona, se espera una desaceleracion
de 0,2 puntos porcentuales quedando en 0,8%
para el afio 2025, explicado principalmente por la
creciente incertidumbre y las restricciones
arancelarias.

Y i

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, también se
proyecta una baja hasta el 3,7% para el 2025 y
3,9% para el 2026 ocasionado por las medidas
comerciales recientemente adoptadas.

Respecto a China, el crecimiento del PIB se
reviso a la baja de un 4,6% a 4,0% para el 2025,
manteniéndose constante para el 2026, causado
por las recientes imposiciones arancelarias.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*  2025%* 2026

Mundo 3,3 2,8 3,0
Economias 18 14 15
avanzadas

Estados Unidos 2,8 1,8 1,7
Eurozona 0,9 0,8 1,2
EMED 4,3 3,7 3,9
China 5,0 4,0 4,0
América Latina y el

Caribe 2,4 2,0 2,4
Brasil 34 2,0 2,0
México 1,5 -0,3 1,4

Fuente: WEO-FMI abril 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se modere respecto al 2024 de
2,4% a 2,0% para el 2025, para luego repuntar al
2,4% en 2026. Esta reduccion se ve afectada en
gran manera por la gran rebaja en el crecimiento
de México, de 1,7 puntos porcentuales para el
2025 y de 0,6 puntos porcentuales para el 2020,
como reflejo de una actividad econémica mas
débil a la esperada en las perspectivas del 2024 y
la de enero del 2025, por el impacto de las
imposiciones arancelarias, tensiones geopoliticas
y endurecimiento de las condiciones de
financiamiento.

Por dltimo, para Brasil también se observa una
revision a la baja del crecimiento en 2,0% para el
2025 y para el 2026.

' Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Abr 2025)
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Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay present6é un ajuste al alza de 4,0% al
4,4%, para el 2025. Este crecimiento serfa
impulsado principalmente por el sector servicios,
explicado por una mejor dinamica del comercio.

Asi también el sector primario ha mostrado un
comportamiento  positivo, respecto a las
actividades ganaderas en un contexto de altos
volumenes y valores de exportacion.

Por su parte, el sector secundario ha mostrado
una expansion, explicado por el buen desempefio
de la produccién manufacturera, mientras que los
sectores de electricidad y agua, asi como
construccion, han mostrado un comportamiento
estable.

En base a la mayor recaudaciéon de impuestos a
los productos al mes de junio, asi como el mayor
dinamismo de la actividad econémica, se espera
un mayor crecimiento de impuestos, presentando
un ajuste de 3,7% a 4,8%. En este contexto, se
estarfa registrando una variacion al alza del PIB
sin agricultura ni binaciones del 4,5%.

Finalmente, por el lado del gasto, el crecimiento
del PIB es explicado principalmente por una
mejor dinamica de la demanda interna. Entre ellas
destaca el ajuste de la formacion bruta de capital
fijo, explicado por una dinamica positiva en la
inversién en maquinarias y equipos. As{ también,
otro componente que estarfa mostrando un
desempefio favorable es el consumo privado,
conforme al mejor desempefio esperado del PIB
sin agricultura ni binacionales.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.
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Sector Servicios PIB

Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
‘ Econoémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracién Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En junio, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 40,9% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificaciéon de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a junio
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de 2025, se observo que el 64,2% se encuentra a
tasa fija y el 35,8% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,8 \

mFija
Variable

64,2

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacién.

La estructura de la deuda publica por
moneda en junio, mantiene una mayor
proporciéon en USD 81,4%, acompanado por
PYG 17,7%, JPY 0,8% y otras monedas en 0,1%.

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en délares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parana para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje
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Fuente: Viceministerio de Economfa y Planificacion.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracién de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los metrcados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Afos i Ioverna

2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 3.4 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 143
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal
Situacion Financiera al mes de junio 2025.

Al cierre de junio del 2025, el déficit fiscal acumulado, fue
de -0,5% del PIB equivalente a USD 221 millones. En
términos anualizados, se presentd un resultado global de -
2,76% del PIB, explicado por menores ingresos de

Yacyreta, respecto al asio anterior.”’

Ingresos

Al cierre del primer semestre del 2025, el
ingreso total registr6 un crecimiento
acumulado de 4,9%

Los ingresos totales en junio fueron de USD
504,3 millones, explicado principalmente por una
buena dinamica de los ingresos tributarios,
provenientes tanto de la recaudacion de tributos
internos como externos, esencialmente los
provenientes del Impuesto a la Renta
Empresarial (IRE), el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y los aranceles.

Grafico 2: Ingreso total en junio 2025, en
millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

30 SITUFIN junio - 2025. Ministetio de Economia y
Finanzas. Obtenido de

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté una variacion acumulada
del 6,3% al cierre de junio. Este resultado es
explicado esencialmente por el financiamiento de
sectores estratégicos, como prestaciones sociales,
remuneraciones e intereses.

Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

https://www.economia.cov.pv/index.php/datos-

economicos/situacion-financiera-del-paraguay-situfin
Direccion General de Politica de Endeudamiento
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Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la ey N° 489/ 95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

Los dltimos eventos de conflictos, ha
desencadenado una elevada volatilidad de los
precios de las materias primas, principalmente el
petroleo.

En Estados Unidos, al mes de junio, persisten
las condiciones favorables en cuanto al mercado
laboral, la tasa de desempleo disminuy6 de 4,2%
a 4,1%, por su parte en lo que respecta a inflacion,
este mes ha mostrado un aumento pasando de
2,4% a 2,7% en términos interanuales. Superando
las expectativas del mercado.

En la Eurozona, la inflacién se desacelerd
ubiciandose en torno a la meta del Banco Central
Europeo, mostré cifras del 2,0% en términos
interanuales y la inflacién nucleo se mantuvo en
2,3% a junio.

Contexto doméstico

El Directorio del Banco Central del Paraguay,
decidi6 recientemente reducir la meta de
inflacién, medida por la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustandola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo.

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la - politica

31 Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:

monetaria y la credibilidad de la banca matrig en la
orientacion de las expectativas de los agentes econdnricos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblaciin, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mas baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo’.

En junio, la inflaciéon mensual fue de 0,0%, por
una parte, se registraron incrementos en los
precios del combustible, prendas de vestir y
algunos servicios, asi también se observaron
disminuciones en los precios de frutas y verduras,
carnes y bienes durables de origen importado.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energfa (IPCSAE), tuvo una variacion de 0,2%,
poft su parte, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 4,0%, mientras que la inflacién
interanual del IPCSAE, fue de 4,1%.

La expectativa de inflaciéon para los préximos 12
meses se mantuvo en 3,7% y para el horizonte de
politica monetaria, en 3,5%.

Grafico 3: Inflacion al mes de junio de 2025, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
Direccion General de Politica de Endeudamiento
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Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante el cual
se gerce influencia en la lignideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente tiene efecto en parte de la
actividad economica e influye sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
junio de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de junio de este afio, explicado
principalmente por la continuidad del desempeno
positivo de las condiciones econdmicas
domésticas, que propici6 el aumento en la
proyeccion de crecimiento del PIB del 4,0% al
4,4%.

En lo que respecta, al sector externo se espera
reducciones en las tasas de interés de la Reserva
Federal durante el 2025, al tiempo que los precios
del petréleo registraron un aumento.

Grafico 4: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

321 0s datos estan en base al Anexo Estadistico del BCP,
del mes de agosto 2025.

Y i

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
junio de 2025, registr6 un saldo de USD 10.323,3
millones, compuesto por USD 866,4 millones
correspondientes a Oro; USD 8.943,2 millones a
délares; USD 5,1 millones a otras monedas en

cuentas a la vista y, USD 508,6 millones a otros
activos.

Grafico 5: Composicion de las RIN, en millones
de délares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
Balanza Comercial *

En junio de 2025, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 2.820,8 millones.

Las exportaciones totales de junio de 2025 han
sido de USD 1.330,6 millones. Por su parte, las
importaciones totales representan un monto de
USD 1.490,2 millones. Finalmente, la balanza
comercial registré un saldo de USD -159,5
millones, a favor de las importaciones.

Direccion General de Politica de Endeudamiento
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Grafico 6: Balanza de Comercial, en miles de
dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacién
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

macroecondmicas

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificaciéon  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una

deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las
instituciones econoémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion ~ Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-jun-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de junio de 2025,
ha decido mantener la calificacion en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2025
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién

» Informe de Perspectiva Regional
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Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

» Boletin de las cuentas Nacionales
Tri tral i
(Trimestrales) Xy

Anexo Estadistico del Informe
Econémico

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

» Inversion Directa
» Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio

» MyPIMES
» Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacién
» Inversiones Publicas

» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica
» Boletines Mensuales de Deuda

» Ejecuciéon Financiera Mensual del

PGN

Reporte de Comercio Exterior
’ (RCE)

Sistema de Planificacién por
, Resultados

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas

vy

]

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

» Perfil Econémico y Comercial

» Boletin de Comercio Exterior (BCE)

» Becal
» Noticias

Direccion Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(*) 2024(**) 2025(*%*)
e N

Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 449373 46.680,7
PIB Nominal per capita (USD) 6.447,6 6.698 4 6.823,5 7.051,6 7.274.4
PIB Real (var. interanual en %) 4,0 0,2 5,0 4,2 4.4
Consumo Total (var. interanual en %) 55 1,6 3,5 55 4,2
g/r:)vermon en Capital (FBKF) (var. interanual en 182 18 28 83 85
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,8 58 52 4,6 nd

Por el lado de 1a Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 3,9 1,8
Agricultura -18,2 -12,5 234 2,8 0,6
Ganadetia 6,2 -0,3 0,5 7,3 50
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 2,2 5,2
Manufactura 6,9 -0,1 4,2 44 4.1
Construccion 12,8 -32 -7,1 53 49
Electricidad y agua -7,6 7,8 15,5 -6,2 8,7

Sector Servicios 6,5 1,5 3,5 4,8 4,2
Setvicios Gubernamentales -3,4 -0,7 3,0 3,2 2,4
Cometcio 14,3 34 49 6,0 53
Telecomunicaciones 4,5 2,4 -0,8 -0,9 0,5
Otros Servicios 7,7 2,1 3,8 5,6 4,9
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 10,1 4,8

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversién en Capital (FBKF) 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 6.645,0
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.461,9 23.999,9
Exportaciones de bienes y servicios 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.743,6 11.678,6
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.659,9 11.904,4
Eammmes T L

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 7.955,8

Inflacién (IPC, var. interanual en %) 45 11,5 42 43 4,0

;l:;s;lsizl)interés interbancario (%, TIB promedio 06 75 87 60 62

Agregado monetario (var. interanual de M2 en %) 11,4 0,8 9,8 9,9 12,6

iiitli\z ]%e Dolarizacién (% de dep6sitos bancarios 46,1 457 46,7 46,0 46,4

Cliosddsonrbmerodweorpaby gy e oy

Indice de Salario real (var. interanual, %) 55 6,9 4,7 4,0 -
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Sector Externo33

(Miles de USD)
Exportaciones de bienes 1.368.618 1.312.445 1.242.007 1.318.345 1.330.630
% del PIB 34 3,1 29 29 29
Importaciones de bienes 1.055.760,7  1.350.146,4 1.300.862,2 1.270.213,9 1.490.159,7
% del PIB 2,6 32 3,0 2,8 32
Balanza Comercial de bienes 312.857,7 -37.701,7 -58.854,7 48.131,0 -159.529,3
% del PIB 0,8 -0,1 -0,1 0,1 -0,3
(Millones de USD)
Cuenta Corriente -429.5 -2.948 4 -176,6 -1.742,3 -498,5
% del PIB -1,1 -7,0 -0,4 -39 -1,1
Cuenta Capital y Financiera -4237 -2.666,9 -301,6 -1.810,6 -79,5
% del PIB -1,1 -0,3 -0,7 -4,0 -0,2
Inversién Extranjera Directa 8.862,8 9.231,2 9.829,3 10.229,3 10.345,2
% del PIB 22,0 21,9 228 22,8 222
Reservas Internacionales 10.326,0 9.421,7 9.744,6 10.281,4 10.323,3
% del PIB 25,6 224 22,6 229 22,1
(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,1 7.4
De los cuales Ingtresos Tributarios 9,8 10,2 10,1 11,4 5,8
Gastos mas Inversion 17,3 17,0 18,1 17,7 7,8
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,2 1,7 2,0 0,9
Resultado Primario -2,5 -1,7 2.4 -0,6 0,5
Resultado Fiscal?® -3,6 -29 -4,1 -2,6 -0,5
Deuda del Sector Publico Total 33,8 35,8 38,4 40,2 40,9
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 35,0 35,8
% de la Deuda Publica Total 86,7 88,5 86,6 86,9 87,5
Deuda Interna Publica 4,5 4,1 52 53 5,1
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 12,5
::;rl;r;clo de la Deuda Publica Externa (% del 16 18 31 31 20

3 Los datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes de agosto 2025.
3 Los datos de ingtesos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracién Central.
% Los datos del afio 2025, son acumulados a junio 2025.
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 05/08/2025) y el Ministerio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

o

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del dltimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a junio del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M6: mes de junio); T: Trimestre (ejemplo: T02: trimestre 2); n/d: no disponible;
ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo.

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asf como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a junio del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflaciéon fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracion a la metodologfa contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de junio del mencionado afio (2025, M6).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacién interanual de las
exportaciones/importaciones junio del 2025 (junio 2025/ junio 2024) capta la variacion acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de junio del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial

egun las perspectivas
macroeconémicas mundiales del
Fondo Monetario Internacional, se
espera que el crecimiento mundial se
desacelere a medida que disminuyan las
distorsiones relacionadas con el comercio

Se espera un crecimiento mundial del 3,0% para
el 2025 y de 3,1% para el 2026. Esto refleja una
concentracion de la inversién antes de Ia
implementacién de aranceles anunciados en abril
de 2025 y unas tasas arancelarias efectivas mas
bajas que las previstas; una mejora en las
condiciones financieras, y una expansion fiscal en
algunas jurisdicciones importantes.

Asimismo, se prevé una variaciéon a la baja del
crecimiento mundial como se observd en las
proyecciones del WEO de abril de 2025, como
consecuencia de posibles repuntes de los
aranceles efectivos.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Julio 2025)

Contexto Regional

Para el 2025, se espera un crecimiento de 1,9% en
Estados Unidos, lo que representa una revision
al alza de 0,1 puntos porcentuales respecto al
WEO de abril. Esta mejora se explica por tasas
arancelarias  efectivas mas bajas que las
inicialmente anunciadas y por condiciones
financieras mas flexibles —incluyendo un ddlar
mas débil—, aunque este efecto es parcialmente
compensado por una desaceleracion mas rapida
de la demanda privada y una menor inmigracion.

Para el 2026, se proyecta un ligero aumento a
2,0%, con una revision al alza de 0,3 puntos
porcentuales respecto al prondstico de abril,
impulsado principalmente por la implementacion
del paquete fiscal OBBBA, que incentiva la

inversion corporativa y que elevaria el PIB en
promedio 0,5% sobre el horizonte 2025-2030.

Parala Eurozona, se proyecta un crecimiento de
1,0% en 2025, lo que implica una revision al alza
de 0,2 puntos porcentuales respecto al WEO de
abril. Esta mejora se explica principalmente por
el solido desempeno del PIB de Irlanda,
impulsado por un aumento histérico de las
exportaciones farmacéuticas hacia  Estados
Unidos y la apertura de nuevas plantas de
produccion.

Para 20206, se prevé un crecimiento de 1,2%, sin
cambios respecto al prondstico de abril. Este
resultado responde a la desaparicion del efecto de
“front-loading”, que devuelve el crecimiento
hacia su nivel potencial. Adicionalmente, se
proyecta que el incremento gradual del gasto en
defensa tenga un impacto en afos posteriores,
dado el compromiso del bloque de alcanzar los
niveles de gasto objetivo hacia 2035.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, también se
proyecta un crecimiento del 4,1% para el 2025 y
4,0% para el 2026.

Para China, se estima una revisién al alza del
crecimiento del PIB a 4,8%, lo que representa un
aumento de 0,8 puntos porcentuales respecto al
WEO de abril. Este ajuste responde
principalmente a una actividad mas solida de lo
previsto en el primer semestre de 2025 y a la
significativa reduccion de los aranceles bilaterales
entre Estados Unidos y China. El crecimiento en
la primera mitad del afio estuvo sostenido por un
mayor dinamismo de las exportaciones,
favorecidas por la depreciaciéon del renminbi y
por medidas fiscales orientadas al consumo.

En cuanto a la proyeccion para 20206, se espera un
crecimiento del PIB de 4,2%, con una variacién
de 0,2 puntos porcentuales respecto a abril,
explicado principalmente por menores tasas
arancelarias efectivas y una recuperacion parcial
de inventarios.
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*  2025%* 2026

Mundo 3,3 3,0 3,1
Economias 18 15 16
avanzadas i > >
Estados Unidos 2,8 1,9 2,0
Eurozona 0,9 1,0 1,2
EMED 4,3 41 4,0
China 5,0 48 4,2
América Latina y el

Caribe 2,4 2,2 2,4
Brasil 34 23 2,1
México 1,4 0,2 1,4

Fuente: WEO-FMI julio 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se desacelere hasta el 2,2% en el
2025 y se recupere hasta el 2,4% en el 2026.

Por ultimo, para Brasil también se observa una
revision al alza, con un crecimiento de 2,3% para
el 2025, que representa una variaciéon de 0,3
puntos porcentuales respecto a las proyecciones
de abril, y se espera un crecimiento de 2,1% para
el 2026.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Julio 2025)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay present6é un ajuste al alza de 4,0% al
4,4%, para el 2025. Este crecimiento serfa
impulsado principalmente por el sector servicios,
explicado por una mejor dinamica del comercio.

Asi también el sector primario ha mostrado un
comportamiento  positivo, respecto a las
actividades ganaderas en un contexto de altos
volumenes y valores de exportacion.

Por su parte, el sector secundario ha mostrado
una expansion, explicado por el buen desempefio
de la produccién manufacturera, mientras que los
sectores de electricidad y agua, asi como
construccion, han mostrado un comportamiento
estable.

Y i

En base a la mayor recaudaciéon de impuestos a
los productos al mes de junio, asi como el mayor
dinamismo de la actividad econémica, se espera
un mayor crecimiento de impuestos, presentando
un ajuste de 3,7% a 4,8%. En este contexto, se
estarfa registrando una variacion al alza del PIB
sin agricultura ni binaciones del 4,5%.

Finalmente, por el lado del gasto, el crecimiento
del PIB es explicado principalmente por una
mejor dinamica de la demanda interna. Entre ellas
destaca el ajuste de la formacién bruta de capital
fijo, explicado por una dinamica positiva en la
inversion en maquinarias y equipos. As{ también,
otro componente que estarfa mostrando un
desempefio favorable es el consumo privado,
conforme al mejor desempefio esperado del PIB
sin agricultura ni binacionales.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
Econémico. (BCP)
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En julio, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situdé en el 41,9% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a julio de
2025, se observé que el 63,8% se encuentra a tasa
fija y el 36,2% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

36,2 \

HFija
Variable

63,8

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

Y i

La estructura de la deuda publica por
moneda en julio, mantiene una mayor
proporcion en USD 79,7%, acompafiado por
PYG 18,5%, JPY 0,7%, XDR 1,1% vy otras
monedas en 0,1%.

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parand para la
produccién de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

» Estadistica de la deuda

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por

moneda en porcentaje

mUSD
PYG
JPY
XDR
Otros

79,7

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.

(Afios*)
Administracion Central

Deuda Deuda

Externa Interna
2017 11,5 24 10,9
2018 12,7 3,4 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4.8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera al mes de julio 2025.

Al cierre de julio del 2025, el déficit fiscal acumnlado, fue
de -0,5% del PIB equivalente a USD 221 millones.

Ingresos

Al mes de julio del 2025, el ingreso total
registré un crecimiento acumulado de 5,1%
Los ingresos totales en el mes de julio fueron de
USD 668,6 millones, impulsados principalmente
por la recaudacion tributaria que contribuy6 en
7,4 puntos porcentuales contrarrestando la caida
de los ingresos no tributarios.

Grafico 2: Ingreso total en el mes de julio 2025,
en millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presentd una variacién acumulada
del 5,5% al cierre de julio registrindose una
notable desaceleraciéon en el ritmo de
crecimiento. Los salarios financiados con
ingresos tributarios se mantuvieron por debajo
del minimo histérico de 2024, destinindose el
80% a salud, educacion y seguridad.
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales

-0,7 B Remuneracién a
los empleados

2,8 Uso de Bienes y

Servicios

Intereses

Donaciones
0,8 )
Prestaciones
-2,4 Sociales

1,4 B Otros gastos

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 que modifica y amplia la Iey N° 489/ 95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

En Estados Unidos, al mes de julio, la tasa de
desempleo aumento de 4,1% a 4,2%, por su parte
en lo que respecta a inflacién, se mantuvo en
2,7% en términos interanuales.

En la Eurozona, la inflacién se mantuvo estable
ubiciandose en torno a la meta del Banco Central
Europeo, mostré cifras del 2,0% en términos
interanuales.

3 Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:

Y i

Contexto doméstico

El Directorio del Banco Central del Paraguay,
decidié recientemente reducir la meta de
inflacién, medida por la variaciéon del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), ajustaindola de
4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de tolerancia
de 2% por encima y 2% por debajo.

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matrig en la
orientacion de las expectativas de los agentes econdnricos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblaciin, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mds baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo”.

En julio, la inflacién mensual fue de 0,4%, debido
a la suba en los precios de frutas, verduras,
combustibles y algunos servicios, mientras que
los de bienes durables disminuyeron debido a la
apreciacion del tipo de cambio.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energfa (IPCSAE), tuvo una variaciéon de 0,1%,
por su parte, en términos interanuales, la inflacion
total fue de 4,3%, mientras que la inflacion
interanual del IPCSAE, fue de 3,8%.

La expectativa de inflacién para los proximos 12
meses se mantuvo en 3,7% y para el horizonte de
politica monetaria, en 3,5%.

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
i444
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Grafico 3: Inflacion al mes de julio de 2025, en
porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante el cual
se eerce influencia en la lignidez y las tasas de interés del
mercado que eventualmente tiene efecto en parte de la
actividad econdmica e influye sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
julio de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidié
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de julio de este afio, explicado
principalmente por la continuidad del desempefio
positivo de las condiciones econdmicas
domésticas, que propicié6 el aumento en la
proyeccion de crecimiento del PIB del 4,0% al
4,4%.

En lo que respecta, al sector externo se espera
reducciones en las tasas de interés de la Reserva
Federal durante el 2025, al tiempo que los precios
del petréleo registraron una reduccion.

Y i

Grafico 4: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
julio de 2025, registr6é un saldo de USD 10.623,6
millones, compuesto por USD 867,7 millones
correspondientes a Oro; USD 9.050,0 millones a
délares; USD 2.3 millones a otras monedas en
cuentas a la vista y, USD 703,5 millones a otros
activos.

Grafico 5: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

En julio de 2025, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 3.016,3 millones

Las exportaciones totales de julio de 2025 han
sido de USD 1.455,9 millones. Por su parte, las
importaciones totales representan un monto de
USD 1.560,3 millones. Finalmente, la balanza
comercial registré un saldo de USD -1044
millones, a favor de las importaciones.

Grafico 6: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes y
consistentes, asf como una coyuntura destacable
entre los paifses de la regiéon, como una de las

Y i

mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificaciéon  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion ~ Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-jul-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacién

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de julio de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posicion de grado de inversiéon con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo

2013-2025
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

» Boletin de las cuentas Nacionales
Tri tral i
(Trimestrales) sy

Anexo Estadistico del Informe
Econémico

Boletin de Comercio Exterior
/ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

» Inversion Directa
» Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio

» MyPIMES
» Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacién
» Inversiones Publicas

» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica
» Boletines Mensuales de Deuda

» Ejecuciéon Financiera Mensual del

PGN

Reporte de Comercio Exterior
’ (RCE)

Sistema de Planificacién por
, Resultados

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas

vy

]

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

» Perfil Econémico y Comercial

» Boletin de Comertcio Exterior (BCE)

» Becal
» Noticias

Direccion Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025

2021 2022 2023(%)  2024(*%) 2025(+%)

Sector Real

Poblacién (miles) 6.247,9 62840  6.326,8  6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 449373 46.680,7
PIB Nominal per capita (USD) 6.447,6  6.698,4  6.823,5 7.051,6 7.274,4
PIB Real (var. interanual en %) 4,0 0,2 5,0 4.2 44
Consumo Total (var. interanual en %) 55 1,6 35 55 4.2
Inversién en Capital (FBKF) (var. interanual en %) 18,2 -1,8 -2,8 8,3 8,5
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,8 58 52 4,6 nd

Estructura de 1a Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 3,9 1,8
Agricultura -18,2 -12,5 234 2,8 0,6
Ganadetia 6,2 -0,3 0,5 7,3 5,0
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6

Sector Secundario 5,0 0,7 4,0 2,2 52
Manufactura 6,9 -0,1 4,2 4.4 4,1
Construccion 12,8 -3,2 -71 53 49
Electricidad y agua -7,6 7.8 15,5 -6,2 8,7

Sector Servicios 6,5 1,5 3,5 4,8 4,2
Setvicios Gubernamentales -3.4 -0,7 3,0 3,2 2.4
Cometcio 14,3 34 4,9 6,0 53
Telecomunicaciones 4,5 2,4 -0,8 -0,9 0,5
Otros Servicios 7,7 2,1 38 5,6 49
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 10,1 4,8

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)

Inversion en Capital (FBKF) 69128  6.390,5 6.131,7  6.238,6 7.001,3
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 234619 25.286,8
Exportaciones de bienes y setvicios 10.236,8  9.536,2  12.708,6 11.743,6 12.304,8
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6  11.037,3 119189 11.659,9 12.542)7

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5  7.238,7 7.335,2  7.810,2  7.551,0

Inflacién (IPC, var. interanual en %, promedio dltimos 12 meses) 52 11,1 35 44 43

Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio mensual) 0,6 7,5 8,7 6,0 6,2

Agregado monetario (var. interanual de M2 en %) 12,9 1,0 9,9 9,6 13,2

Ratio de Dolarizacién (% de depositos bancarios en ME) 46,3 46,0 46,4 459 45,7

Créditos del sector bancario al sector privado y publico (% var. interanual) 10,3 12,6 10,2 15,0 16,7

Indice de Salario real (var. interanual, %) 55 6,9 4,7 4,0 -
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Sector Externo3’

(Miles de USD)

Exportaciones de bienes 1.390.831 1.221.599 1.405.483 1.513.792 1.455.929
% del PIB 35 29 33 34 3,1
Importaciones de bienes 1.107.620 1.338.842 1.340.393 1.512.697 1.560.338
% del PIB 2,7 3,2 3,1 34 33
Balanza Comercial de bienes 283211  -117.244  65.090 1.096 -104.409
% del PIB 0,7 -0,3 0,2 0,0 -0,2

(Millones de USD)
Cuenta Cotriente -429,5 -2.948 4 -176,6 -1.742,3 -498.,5
% del PIB -1,1 -7,0 -0,4 -39 -1,1
Cuenta Capital y Financiera -423,7 -2.666,9 -301,6 -1.810,6 -79,5
% del PIB -1,1 -6,3 -0,7 -4,0 -0,2
Inversion Extranjera Directa 8.862,8  9.231,2  9.829,3 10.229,3 10.345,2
% del PIB 220 21,9 22,8 22,8 222
Reservas Internacionales 10.169,6  9.402,5 10.247,8 10.357,4 10.623,6
% del PIB 252 223 237 23,0 22,8
(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,1 8,7
De los cuales Ingresos Tributarios 9,8 10,2 10,1 11,4 6,8
Gastos 17,3 17,0 18,1 17,7 9,2
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,2 1,7 2,0 1,0
Resultado Primatrio -2.5 -1,8 2.4 -0,6 0,5
Resultado Fiscal3® -3,6 -2.9 -4.1 -2,6 -0,5
Deuda del Sector Publico Total 33,8 35,8 38,4 40,2 41,9
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 35,0 36,4
% de la Deuda Publica Total 86,7 88,5 86,6 86,9 86,9
Deuda Interna Publica 4,5 4.1 5,2 53 55
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 13,1
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,8 3,1 3,1 2,1

37 Los datos de esta tabla corresponden al Anexo Estadistico del BCP, del mes setiembre 2025.
3 Los datos de ingtresos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracién Central.
% Los datos correspondientes al 2025, son acumulados a julio 2025.
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Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 09/09/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a julio del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M7: mes de julio); T: Ttimestre (ejemplo: T03: trimestre 3); n/d: no disponible; ME:
Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo.

Se entiende por (¥), datos preliminares sujetos a cambios, y (*¥) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos, asi
como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacion a julio del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles y
restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energfa de Paraguay a Argentina y Brasil,
correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura de la
Economfia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015, se
realiza una migracién a la metodologfa contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001 (MEFP
2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de julio del mencionado afio (2025, M7). Las
exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. lLa variacion interanual de las
exportaciones/impottaciones julio del 2025 (julio 2025/ julio 2024) capta la variaciéon acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de julio del 2025, con telacién al
mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial
egun las perspectivas

macroecondémicas mundiales del

Fondo Monetario Internacional, se

espera que el crecimiento mundial se
desacelere a medida que disminuyan las
distorsiones relacionadas con el comercio

Se espera un crecimiento mundial del 3,0% para
el 2025 y de 3,1% para el 2026. Esto refleja una
concentracion de la inversién antes de Ia
implementacién de aranceles anunciados en abril
de 2025 y unas tasas arancelarias efectivas mas
bajas que las previstas; una mejora en las
condiciones financieras, y una expansion fiscal en
algunas jurisdicciones importantes.

Asimismo, se prevé una variaciéon a la baja del
crecimiento mundial como se observd en las
proyecciones del WEO de abril de 2025, como
consecuencia de posibles repuntes de los
aranceles efectivos.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Julio 2025)

Contexto Regional

Para el 2025, se espera un crecimiento de 1,9% en
Estados Unidos, lo que representa una revision
al alza de 0,1 puntos porcentuales respecto al
WEO de abril. Esta mejora se explica por tasas
arancelarias  efectivas mas bajas que las
inicialmente anunciadas y por condiciones
financieras mas flexibles —incluyendo un ddlar
mas débil—, aunque este efecto es parcialmente
compensado por una desaceleracion mas rapida
de la demanda privada y una menor inmigracion.

Para el 2026, se proyecta un ligero aumento a
2,0%, con una revision al alza de 0,3 puntos
porcentuales respecto al prondstico de abril,
impulsado principalmente por la implementacion
del paquete fiscal OBBBA, que incentiva la

inversion corporativa y que elevaria el PIB en
promedio 0,5% sobre el horizonte 2025-2030.

Parala Eurozona, se proyecta un crecimiento de
1,0% en 2025, lo que implica una revision al alza
de 0,2 puntos porcentuales respecto al WEO de
abril. Esta mejora se explica principalmente por
el solido desempeno del PIB de Irlanda,
impulsado por un aumento histérico de las
exportaciones farmacéuticas hacia  Estados
Unidos y la apertura de nuevas plantas de
produccion.

Para 20206, se prevé un crecimiento de 1,2%, sin
cambios respecto al prondstico de abril. Este
resultado responde a la desaparicion del efecto de
“front-loading”, que devuelve el crecimiento
hacia su nivel potencial. Adicionalmente, se
proyecta que el incremento gradual del gasto en
defensa tenga un impacto en afos posteriores,
dado el compromiso del bloque de alcanzar los
niveles de gasto objetivo hacia 2035.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, también se
proyecta un crecimiento del 4,1% para el 2025 y
4,0% para el 2026.

Para China, se estima una revisién al alza del
crecimiento del PIB a 4,8%, lo que representa un
aumento de 0,8 puntos porcentuales respecto al
WEO de abril. Este ajuste responde
principalmente a una actividad mas solida de lo
previsto en el primer semestre de 2025 y a la
significativa reduccion de los aranceles bilaterales
entre Estados Unidos y China. El crecimiento en
la primera mitad del afio estuvo sostenido por un
mayor dinamismo de las exportaciones,
favorecidas por la depreciaciéon del renminbi y
por medidas fiscales orientadas al consumo.

En cuanto a la proyeccion para 20206, se espera un
crecimiento del PIB de 4,2%, con una variacién
de 0,2 puntos porcentuales respecto a abril,
explicado principalmente por menores tasas
arancelarias efectivas y una recuperacion parcial
de inventarios.
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*  2025%* 2026

Mundo 3,3 3,0 3,1
Economias 18 15 16
avanzadas i > >
Estados Unidos 2,8 1,9 2,0
Eurozona 0,9 1,0 1,2
EMED 4,3 41 4,0
China 5,0 48 4,2
América Latina y el

Caribe 2,4 2,2 2,4
Brasil 34 23 2,1
México 1,4 0,2 1,4

Fuente: WEO-FMI julio 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se desacelere hasta el 2,2% en el
2025 y se recupere hasta el 2,4% en el 2026.

Por ultimo, para Brasil también se observa una
revision al alza, con un crecimiento de 2,3% para
el 2025, que representa una variaciéon de 0,3
puntos porcentuales respecto a las proyecciones
de abril, y se espera un crecimiento de 2,1% para
el 2026.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Julio 2025)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay presento un ajuste al alza de 4,0% al
4,4%, para el 2025. Este crecimiento serfa
impulsado principalmente por el sector servicios,
explicado por una mejor dinamica del comercio.

Asi también el sector primario ha mostrado un
comportamiento  positivo, respecto a las
actividades ganaderas en un contexto de altos
volumenes y valores de exportacion.

Por su parte, el sector secundario ha mostrado
una expansion, explicado por el buen desempefio
de la produccién manufacturera, mientras que los
sectores de electricidad y agua, asi como
construccion, han mostrado un comportamiento
estable.

Y i

En base a la mayor recaudaciéon de impuestos a
los productos al mes de junio, asi como el mayor
dinamismo de la actividad econémica, se espera
un mayor crecimiento de impuestos, presentando
un ajuste de 3,7% a 4,8%. En este contexto, se
estarfa registrando una variacion al alza del PIB
sin agricultura ni binaciones del 4,5%.

Finalmente, por el lado del gasto, el crecimiento
del PIB es explicado principalmente por una
mejor dinamica de la demanda interna. Entre ellas
destaca el ajuste de la formacién bruta de capital
fijo, explicado por una dinamica positiva en la
inversién en maquinarias y equipos. Asi también,
otro componente que estarfa mostrando un
desempefio favorable es el consumo privado,
conforme al mejor desempefio esperado del PIB
sin agricultura ni binacionales.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
Econémico. (BCP)
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En agosto, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 42,3% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificacién de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a agosto
de 2025, se observo que el 63,9% se encuentra a
tasa fija y el 36,1% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

36,1 \

mFija
Variable

63,9

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacién.

Y i

La estructura de la deuda publica por
moneda en agosto, mantiene una mayor
proporcion en USD 79,5%, acompafiado por
PYG 18,6%, JPY 0,8%, XDR 1,1% vy otras
monedas en 0,1%.

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parand para la
produccién de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por

moneda en porcentaje

08 11 0.1

18,6 \ \

mUSD
PYG
JPY
XDR
Otros

79,5

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.

(Afios*®)
Administracion Central

Afos Xy lncerma

2017 11,5 24 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera al mes de agosto 2025.

Al cierre de agosto del 2025, el déficit fiscal acumunlad,
Jue de (0,8% del PIB) equivalente a USD 388 millones.

Ingresos

Al mes de agosto del 2025, el ingreso total
registré un crecimiento acumulado de 5,7%
Los ingtresos totales en el mes de agosto fueron
de USD 533,6 millones, impulsados
principalmente por los ingresos tributarios, tanto
de impuestos internos como externos.

Griafico 2: Ingreso total en el mes de agosto 2025,
en millones de ddlares

600 533,6

464,7
500 4277 3 432,5 460,7

1

400

. I I I

200 I I I 399,5
2832 2854 3109 3351 3474 I

S EERR
0

ago.-20 ago.-21 ago.-22 ago.-23 ago.-24 ago.-25
® Tax revenues = Non-tax revenues © Total income

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).

e

® [ngresos
tributarios

Binacionales

-2,3 \

Otros Ingresos no
Tributarios.

7,4

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total presenté una variaciéon acumulada
del 6,2% al cierre de agosto, manteniéndose la
desaceleracién observada a inicios del afio. El
incremento del gasto es explicado principalmente
por las remuneraciones y prestaciones sociales en
sectores estratégicos. En ese sentido, los salarios
financiados con tributos se mantienen por debajo
del minimo histérico de 2024, siendo destinado
un 80% a salud, educacién y seguridad.
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales

0,8

B Remuneracion a
los empleados

Uso de Bienes y
Servicios

2,9

Intereses
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0,9 -2,8

Prestaciones
Sociales

2.3 B Otros gastos
b

Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la ey N° 489/ 95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes economicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

En Estados Unidos, al mes de agosto, la tasa de
desempleo ha registrado aumentos acumulados,
por su parte en lo que respecta a la inflacion,
aumenté en 2,9% en términos interanuales.

Contexto doméstico

E/ Directorio del Banco Central del Paragnay, decidio
recientemente reducir la meta de inflacion, medida por la
variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC),
ajustandola de 4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de
tolerancia de 2% por encima_y 2% por debajo.

40 Acta de Reunién del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:

Y i

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matrig en la
orientacion de las expectativas de los agentes econonricos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblaciin, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mas baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo®.

En agosto, la inflacion mensual fue de 0,1%,
explicado principalmente por los incrementos en
los precios de los alimentos y en los servicios
principales de la canasta, los cuales fueron
atenuados por la disminuciéon de precios en
combustibles y bienes durables de origen
importado, como consecuencia de la dinamica del
tipo de cambio del guarani frente al délar durante
el mes.

La inflacién mensual, excluyendo alimentos y
energia (IPCSAE), fue de 0,0%, por su parte, en
términos interanuales, la inflacién total fue de
4,6%, mientras que la inflacién interanual del
IPCSAE, fue de 3,4%.

La expectativa de inflacién para los proximos 12
meses se mantuvo en 3,7% y para el horizonte de
politica monetaria, en 3,5%.

https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
i444
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Grafico 3: Inflacion al mes de agosto de 2025, en

porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante el cual
se ¢erce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente tiene efecto en parte de la
actividad econdmica e influye sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
agosto de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunién de agosto de este afo,
explicado principalmente por la continuidad del
desempefio  positivo de las condiciones
econémicas domésticas, que propicio el aumento

en la proyeccién de crecimiento del PIB del 4,0%
al 4,4%.

En lo que respecta, al sector externo se espera
reducciones en las tasas de interés de la Reserva
Federal durante el 2025, al tiempo que los precios
del petréleo registraron una reduccion.

Grafico 4: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
agosto de 2025, registr6 un saldo de USD
10.431,9 millones, compuesto por USD 8987
millones correspondientes a Oro; USD 8.818,8
millones a délares; USD 7,3 millones a otras
monedas en cuentas a la vista y, USD 707
millones a otros activos.

Grafico 5: Composicion de las RIN, en millones
de dolares.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
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Balanza Comercial

En agosto de 2025, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 3.072,5 millones

Las exportaciones totales de agosto de 2025 han
sido de USD 1.541,4*" millones. Por su parte, las
importaciones totales representan un monto de
USD 1.531,1 millones. Finalmente, la balanza
comercial registt6 un saldo de USD 104
millones, a favor de las exportaciones.

Grafico 6: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay. (Cifras preliminares)

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacion soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en
politicas ~ macroeconémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable

41 Datos del Anexo Estadistico del BCP a octubre 2025.

Y i

entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy
gobernanza.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificaciéon  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econémicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 HEstable 30-jul-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de julio de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.
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Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025
2021 2022 2023(%)  2024(%F)  2025(%%)

Sector Real

Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB Nominal (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 449373 46.680,7
PIB Nominal per cépita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 7.051,6 7.274,4
PIB Real (var. interanual en %) 40 0,2 5,0 4.2 4.4
Consumo Total (var. interanual en %) 5,5 1,6 35 5,5 4.2
Inversion en Capital (FBKF) (var. interanual en %0) 18,2 -1.8 28 8,3 8,5
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,8 5,8 5,2 4,6 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 3,9 1,8
Agticultura -18,2 -12,5 234 2,8 0,6
Ganaderia 6,2 -0,3 0,5 73 5,0
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6

Sector Secundatio 5,0 0,7 4,0 2,2 52
Manufactura 6,9 -0,1 4,2 4.4 4,1
Construccién 12,8 -3,2 -7,1 5,3 49
Electricidad y agua -7,6 7,8 15,5 -6,2 8,7

Sector Servicios 6,5 13 3,5 4,8 4,2
Servicios Gubernamentales -34 -0,7 3,0 3.2 2.4
Comercio 14,3 3,4 49 6,0 53
Telecomunicaciones 45 -2,4 -0,8 -0,9 0,5
Otros Servicios 7,7 2,1 3,8 5,6 58
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 10,1 4,8

Por el lado de 1a Demanda

(Miles de USD)

Inversion en Capital (FBKF) 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 7.536,9
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.461,9 25.286,8
Exportaciones de bienes y servicios 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.743,6 12.329,1
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.659,9 12.771,8

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 7.313,6

Inflacién (IPC, var. interanual en %, promedio altimos 12 meses) 5,6 10,5 2,9 43 4,6

Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio mensual) 0,6 8,3 8,4 6,0 6,0

Agregado monetario (var. interanual de M2 en %) 12,5 0,7 11,2 10,5 12,2

Ratio de Dolarizacion (% de depésitos bancarios en ME) 46,3 46,1 45,9 46,2 45,7
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Créditos del sector bancario al sector privado y publico (%o var.

interanual) 11,1 12,1 10,5 16,4 14,0
Indice de Salario real (var. interanual, %) 55 6,9 4,7 4,0 4.4
(Miles de USD)
e w— 1.192.662  1.250.834 1512641 1.267.853  1.541.434
% del PIB 3,0 30 3,5 28 33
Importaciones de bienes 1.146.8680 1.447.801,9 1.383.463,2 1.340.836,6 1.531.0553
o del PIB 2.8 3.4 3.2 3,0 33
Balanza Comercial de bienes 457938  -196.968,1 129.178,1  -72.983,1  10.378,7
o del PIB 0,1 0,5 0,3 0,2 0,0
(Millones de USD)
Cuenta Corriente 4115 29218 -105,7 -1.488,8 -9432
% del PIB 1,0 6,9 02 33 2,0
Cuenta Capital y Financiera 353,8 25523 316,9 -1.789,9 -193,9
% del PIB 0,9 6,1 07 40 0,4
Inversién Extranjera Directa 8.862,8 9.231,2 9.829,3 102293 104435
% del PIB 22,0 21,9 22,8 22,8 224
Reservas Internacionales 9.999,6 9.386,6 10.106,7 10.311,0 10.431,9
% del PIB 24,8 223 234 22,9 223

Sector Publico#?

(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,1 9,8
De los cuales Ingresos Tributarios 9,8 10,2 10,1 11,4 7,6
Gastos 17,3 17,0 18,1 17,7 10,6
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,2 1,7 2,0 1,3
Resultado Primario -2,5 -1,8 2.4 -0,6 0,5
Resultado Fiscal4 -3,6 -2.9 -4.1 -2,6 -0,8
Deuda del Sector Publico Total 338 35,8 38,4 40,2 423
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 35,0 36,7
% de la Deuda Publica Total 86,7 88,5 86,6 86,9 86,8
Deuda Interna Publica 45 41 52 53 5,6
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 13,2
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,8 3,1 3,1 2.4

4 Los datos de ingresos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracién Central.
# Los datos del afio 2025, son acumulados a agosto 2025.
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direcciéon General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 09/09/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.
2.
3.

w1

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a agosto del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M8: mes de agosto); T: Trimestre (ejemplo: T03: trimestre 3); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo.

Se entiende por (¥), datos preliminares sujetos a cambios, y (*¥) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos histéricos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a agosto del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energia de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyretd e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migraciéon a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas
2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de agosto del mencionado afio (2025, M8).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/impottaciones agosto del 2025 (agosto 2025/ agosto 2024) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/impottaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de agosto del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.
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Economia Mundial

egun las perspectivas
macroeconémicas mundiales del
Fondo Monetario Internacional, se
espera que el crecimiento mundial se
desacelere a medida que disminuyan las
distorsiones relacionadas con el comercio

Se espera un crecimiento mundial del 3,0% para
el 2025 y de 3,1% para el 2026. Esto refleja una
concentracion de la inversién antes de la
implementacién de aranceles anunciados en abril
de 2025 y unas tasas arancelarias efectivas mas
bajas que las previstas; una mejora en las
condiciones financieras, y una expansion fiscal en
algunas jurisdicciones importantes.

Asimismo, se prevé una variaciéon a la baja del
crecimiento mundial como se observd en las
proyecciones del WEO de abril de 2025, como
consecuencia de posibles repuntes de los
aranceles efectivos.

' Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Julio 2025)

Contexto Regional

Para el 2025, se espera un crecimiento de 1,9% en
Estados Unidos, lo que representa una revision
al alza de 0,1 puntos porcentuales respecto al
WEO de abril. Esta mejora se explica por tasas
arancelarias  efectivas mas bajas que las
inicialmente anunciadas y por condiciones
financieras mas flexibles —incluyendo un ddlar
mas débil—, aunque este efecto es parcialmente
compensado por una desaceleracion mas rapida
de la demanda privada y una menor inmigracion.

Para el 2026, se proyecta un ligero aumento a
2,0%, con una revision al alza de 0,3 puntos
porcentuales respecto al prondstico de abril,
impulsado principalmente por la implementacion
del paquete fiscal OBBBA, que incentiva la

inversion corporativa y que elevaria el PIB en
promedio 0,5% sobre el horizonte 2025-2030.

Para la Eurozona, se proyecta un crecimiento de
1,0% en 2025, lo que implica una revision al alza
de 0,2 puntos porcentuales respecto al WEO de
abril. Esta mejora se explica principalmente por
el solido desempeno del PIB de Irlanda,
impulsado por un aumento histérico de las
exportaciones farmacéuticas hacia  Estados
Unidos y la apertura de nuevas plantas de
produccion.

Para 20206, se prevé un crecimiento de 1,2%, sin
cambios respecto al prondstico de abril. Este
resultado responde a la desaparicion del efecto de
“front-loading”, que devuelve el crecimiento
hacia su nivel potencial. Adicionalmente, se
proyecta que el incremento gradual del gasto en
defensa tenga un impacto en afos posteriores,
dado el compromiso del bloque de alcanzar los
niveles de gasto objetivo hacia 2035.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, también se
proyecta un crecimiento del 4,1% para el 2025 y
4,0% para el 2026.

Para China, se estima una revisién al alza del
crecimiento del PIB a 4,8%, lo que representa un
aumento de 0,8 puntos porcentuales respecto al
WEO de abril. Este ajuste responde
principalmente a una actividad mas solida de lo
previsto en el primer semestre de 2025 y a la
significativa reduccion de los aranceles bilaterales
entre Estados Unidos y China. El crecimiento en
la primera mitad del afio estuvo sostenido por un
mayor dinamismo de las exportaciones,
favorecidas por la depreciaciéon del renminbi y
por medidas fiscales orientadas al consumo.

En cuanto a la proyeccion para 2020, se espera un
crecimiento del PIB de 4,2%, con una variacién
de 0,2 puntos porcentuales respecto a abril,
explicado principalmente por menores tasas
arancelarias efectivas y una recuperacion parcial
de inventarios.
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Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*  2025%* 2026

Mundo 3,3 3,0 3,1
Economias 18 15 16
avanzadas i > >
Estados Unidos 2,8 1,9 2,0
Eurozona 0,9 1,0 1,2
EMED 4,3 41 4,0
China 5,0 48 4,2
América Latina y el

Caribe 2,4 2,2 2,4
Brasil 34 23 2,1
México 1,4 0,2 1,4

Fuente: WEO-FMI julio 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se desacelere hasta el 2,2% en el
2025 y se recupere hasta el 2,4% en el 2026.

Por ultimo, para Brasil también se observa una
revision al alza, con un crecimiento de 2,3% para
el 2025, que representa una variaciéon de 0,3
puntos porcentuales respecto a las proyecciones
de abril, y se espera un crecimiento de 2,1% para
el 2026.

‘ Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Julio 2025)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay para el 2025 present6 un ajuste al alza
de 4,4% a 5,3%. Este crecimiento se ve
impulsado principalmente por los sectores
primario y terciario.

El sector primario mostré un ajuste
significativo, con un crecimiento estimado de
5,1%, sustentado en la mejor evolucién de la
agricultura, explicada por un desempefio mas
favorable en los rendimientos de cultivos claves.

En lo que respecta al sector terciario, este se
afianza como el principal motor de crecimiento,
con un crecimiento estimado de 5,3%, debida a
un mayor dinamismo del comercio y otros
servicios.

Y i

El sector secundario, por su parte, también ha
acompafiado la dindmica del crecimiento
econémico, registrando un aumento en su
proyeccién al 5,4%, gracias al buen desempefo
del sector de construccion y manufacturero.

Desde la perspectiva del gasto, se presenté una
revision al alza del prondstico, sustentada
principalmente en un mayor dinamismo de la
demanda interna.

De esta manera, el PIB excluyendo Ila
agricultura y las binacionales registré una
expansion de 5,3%, situandose en 0,9 puntos
porcentuales por encima del prondstico del
informe anterior.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
econémicos 2025.
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Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracion
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracion Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracion
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantia, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En septiembre, el nivel de endeudamiento del
Sector Puablico Total se situé en el 41,1% del
PIB, considerado sostenible para las finanzas
publicas del pais, representando asi uno de los
niveles de endeudamiento mas bajos de la regién.

En cuanto a la clasificacion de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a
septiembre de 2025, se observé que el 64,3% se
encuentra a tasa fija y el 35,7% a tasa variable.

Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.

35,7 \

mFija
Variable

64,3

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacién.

Y i

La estructura de la deuda publica por
moneda en septiembre, mantiene una mayor
proporciéon en USD 78,6%, acompafiado por
PYG 19,6%, JPY 0,7%, XDR 1,1% vy otras
monedas en 0,1%.

Es preciso sefialar que la mayor proporciéon de
deuda en dolares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parand para la
produccién de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por

moneda en porcentaje

0,1
0,7 11
19,6 \

mUSD
PYG
JPY
XDR
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78,6
Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduraciéon de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).
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Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.

(Afios*®)
Administracion Central

Afos Xy lncerma

2017 11,5 24 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 48 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico

Politica Fiscal

Situacion Financiera al mes de septiembre
2025

Al cierre de  septiembre del 2025, el déficit fiscal
acumulado fue de (0,9% del PIB), equivalente a USD
436 millones”.

Ingresos

Al mes de septiembre del 2025, el ingreso
total registré un crecimiento acumulado de
5,8%

Los ingresos totales en el mes de septiembre
fueron de USD 649,8 millones, impulsados
principalmente por los ingresos tributarios, tanto
de impuestos internos como externos.

# SITUFIN a septiembre 2025. Obtenido de:
https://www.mef.gov.py/es/situfin

Y i

Grafico 2: Ingreso total en el mes de septiembre
2025, en millones de ddlares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total acumulado aument6 5,3% en
septiembre, manteniendo la moderacién en el
ritmo de expansion registrada desde inicios del
afio. El aumento del gasto es explicado
principalmente por las remuneraciones 'y
prestaciones sociales en sectores estratégicos. En
ese sentido, los salarios financiados con tributos
se mantienen por debajo del minimo histérico de
2024, siendo destinado un 80% a salud,
educacion y seguridad.
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Figura 4: Composicion de la variacion de los
gastos acumulados en términos porcentuales
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la Ley N° 489/ 95
Organica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paraguaya, sobre
el cual los agentes economicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.

Inflacion

Contexto internacional

En Estados Unidos, el mercado laboral ha mostrado
sentales de moderacion. Por su parte, la inflacion interannal
se situd en 3,0% en septiembre (2,9% en agosto)”.

Contexto doméstico

E/ Directorio del Banco Central del Paragnay, decidio
recientemente reducir la meta de inflacion, medida por la
variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC),
ajustandola de 4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de
tolerancia de 2% por encima_y 2% por debayo.

4 Comunicado de Politica Monetaria, Oct. 2025.
Obtenido de:
https://www.bep.gov.py/web/institucional /comunicados

-del-cpm

Y i

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matriz en la
orientacion de las expectativas de los agentes econonricos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblaciin, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mais baja_y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo®.

En septiembre, la inflacion mensual fue de -0,1%,
como resultado de las reducciones en los precios
de combustibles y de bienes importados,
parcialmente compensadas por alzas en
determinados alimentos, como la carne vacuna y
los productos frutihorticolas. Mientras que, la
inflacién sin alimentos y energfa IPCSAE) fue de
-0,2.

En términos interanuales, la inflacién total fue de
4,3%, mientras que la inflacién interanual del
IPCSAE, fue de 2,8%.

La expectativa de inflacién para los proximos 12
meses se mantiene constantes en 3,7% y para el
horizonte de politica monetaria, en 3,5%.

4 Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:
https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
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Grafico 3: Inflacion al mes de septiembre de

2025, en porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM.

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante el cual
se ¢erce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente tiene efecto en parte de la
actividad econdmica e influye sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
septiembre de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reuniéon de septiembre de este afo,
explicado principalmente por la continuidad del
desempefio  positivo de las condiciones
econémicas domésticas, que propicié el nuevo
ajuste en la proyeccion de crecimiento del PIB del
4,4% al 5,3%.

En lo que respecta, al sector externo el mercado
espera recortes adicionales del rango objetivo
para la tasa de interés de la Reserva Federal en las
proximas reuniones de este afio.

Grafico 4: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
septiembre de 2025, registré un saldo de USD
10.337,2 millones, compuesto por USD 994,6
millones correspondientes a Oro; USD 8.632,0
millones a délares; USD 2,7 millones a otras
monedas en cuentas a la vista y, USD 707,8
millones a otros activos.

Grafico 5: Composicion de las RIN, en millones
de délares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Direccion General de Politica de Endeudamiento
www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/minutas-reuniones-cpm
https://www.bcp.gov.py/web/institucional/minutas-reuniones-cpm

(+) SORIERNOmm MINISTERIO
& PARAGUAY |y pnanzas

Balanza Comercial

En septiembre de 2025, las cifras del
comercio exterior (Exportaciones mas
Importaciones) representaron USD 3.016,7
millones

Las exportaciones totales de septiembre de 2025
han sido de USD 1.436,2" millones. Por su parte,
las importaciones totales representan un monto
de USD 1.580,3 millones. Finalmente, la balanza
comercial registr6 un saldo de USD 1441
millones, a favor de las importaciones.

Grafico 6: Balanza de Comercial, en miles de
ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay. (Cifras preliminares)

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacion
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

En octubre de 2024, la agencia calificadora Fitch
Ratings, confirma la calificacién de Paraguay en
BB+ con perspectiva estable, fundamentado en
su ultimo informe que la misma se basa en

47 Datos del Anexo Estadistico del BCP a noviembre 2025.

Y i

politicas  macroeconémicas  prudentes vy
consistentes, asi como una coyuntura destacable
entre los paises de la regiéon, como una de las
mayores perspectivas de crecimiento, bajos
niveles de endeudamiento y los esfuerzos del
gobierno por implementar reformas que mejoren
la eficiencia en cuanto a institucionalidad vy

gobernanza.

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de julio de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

Por su parte, Standard & Poor’s, en su informe
del 8 de enero del 2025, deciden mantener la
calificacién  crediticia de Paraguay en BB+,
cambiando la perspectiva de estable a positiva,
explicado por politicas macroeconémicas
prudentes implementadas por el gobierno, y una
deuda publica moderada. Asi también, destacan
que las reformas implementadas en la ultima
década han reforzado la credibilidad de las

instituciones econdmicas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pafs 2025.

Ultima

Calificadora Calificacion Perspectiva revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 HEstable 30-jul-2025
Fitch BB+ Estable 22-oct-2024

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

» Informes Anuales de Calificacion

Asimismo, la agencia calificadora Moody's en su
informe (credit opinion) del 30 de julio de 2025,
ha decido mantener la calificacién en Baa3 con
perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.
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En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversién con la
agencia calificadora Moody’s y a un escaléon con

Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo
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» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) ':Y’JS

Anexo Estadistico del Informe
Econémico

Boletin de Comercio Exterior
_ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

=

» Inversion Directa
» Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio

» MyPIMES
» Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacién
» Inversiones Publicas

» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica
» Boletines Mensuales de Deuda

» Ejecuciéon Financiera Mensual del

PGN

Reporte de Comercio Exterior
’ (RCE)

Sistema de Planificacién por
, Resultados

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas

vy

]

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

» Perfil Econémico y Comercial

» Boletin de Comercio Exterior (BCE)

» Becal
» Noticias

Direccion Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘
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Indicadores Econémicos / 2021 - 2025
2021 2022 2023(%)  2024(%%)  2025(%%)

Sector Real

Poblacién (miles) 6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
PIB (USD millones) 40.284,1 42.093,1 43.171,2 449373 48.442.5
PIB per capita (USD) 6.447,6 6.698,4 6.823,5 7.051,6 7.549,0
PIB (vat. anual en %o) 4,0 0,2 5,0 4,2 53
Consumo Total (var. anual en %) 55 1,6 3,5 55 4.2
Inversion en Capital (var. anual en %) 18,2 -1,8 -2,8 8,3 8,5
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto) 6,8 5,8 52 4,6 nd

Estructura de la Economia

Por el lado de la Oferta

Sector Primario -11,6 -8,6 15,9 39 5,1
Agricultura -18,2 -12,5 234 2,8 5,6
Ganaderia 6,2 -0,3 0,5 7,3 5,0
Otros 6,8 -0,7 5,7 43 2,6

Sector Secundatio 5,0 0,7 4,0 22 5,4
Industtia 6,9 -0,1 42 44 43
Construccion 12,8 -3,2 -7,1 53 54
Binacionales -7,6 7,8 15,5 -6,2 8,7

Sector Terciario 6,5 1,5 3,5 4.8 53
Servicios Gubernamentales -3,4 -0,7 3,0 32 3,8
Comercio 14,3 34 49 6,0 7,0
Telecomunicaciones 4,5 2.4 -0,8 -0,9 0,4
Otros Servicios 7,7 2,1 38 5,6 5,8
Impuestos a los productos 9,0 1,1 5,6 10,1 5,0

Por el lado de la Demanda

(Miles de USD)
Inversién en Capital (FBKF) 6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 7.949,9
Consumo Total 24.240,2 23.181,7 23.674,7 23.461,9 26.672,2
Exportaciones de bienes y servicios 10.236,8 9.536,2 12.708,6 11.743,6 13.004,6
Importaciones de bienes y servicios 10.710,6 11.037,3 11.918,9 11.659,9 13.471,6
Sector Monetario y Financiero
Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp) 6.815,5 7.238,7 7.335,2 7.810,2 7.158,7
Inflacién (IPC, var. anual en %, promedio ultimos 12 meses) 6,4 9,3 3,5 4.1 43
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio mensual) 0,9 8,3 8,0 6,0 59
Agregado monetario (var. interanual de M2 en %) 11,4 1,3 10,6 11,3 10,8
Ratio de Dolarizacién (% de depésitos bancarios en ME) 46,3 46,1 45,9 46,4 448
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Créditos del sector bancatio al sector privado y publico (% var.) 11,9 12,6 10,1 16,7 11,5
Salario real (var. anual, %) 55 6,9 4,7 4,0 4.4
(Miles de USD)
Exportaciones de bienes 1.182.556  1.217.273  1.459.344  1.169.754  1.436.174
% del PIB 29 29 34 2,6 3,0
Importaciones de bienes 1.210.205,5 1.403.544,9 1.450.889,0 1.267.765,7 1.580.296,0
% del PIB 3,0 33 34 2,8 33
Balanza Comercial de bienes -27.649,5  -186.271,4 8.455,4 -98.011,4  -144.121,7
% del PIB -0,1 -0,4 0,0 -0,2 -0,3
(Millones de USD)
Cuenta Corriente -411,5 -2.921,8 -105,7 -1.488,8 -9432
% del PIB -1,02 -6,94 -0,24 -3,31 -1,9
Cuenta Capital y Financiera -353,8 -2.552,3 -316,9 -1.789,9 -1939
% del PIB -0,9 -6,1 -0,7 -4,0 -0,4
Inversion Extranjera Directa 8.862,8 9.231,2 9.829,3 10.229,3 10.4435
% del PIB 22,0 21,9 228 228 21,6
Reservas Internacionales 9.999,6 9.386,6 10.106,7 10.311,0 10.430,0
% del PIB 248 223 234 229 21,5

Sector Publico*®

(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,1 11,0
De los cuales Ingresos Tributarios 9,8 10,2 10,1 11,4 8,0
Gastos 17,3 17,0 18,1 17,7 11,9
De los cuales: Pago de intereses 1,1 1,2 1,7 2,0 1,5
Resultado Primario -2,5 -1,8 2,4 -0,6 0,6
Resultado Fiscal¥ -3,6 -2.9 -4,1 -2,6 -0,9
Deuda del Sector Publico Total 33,8 35,8 38,4 40,2 411
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 35,0 35,4
% de la Deuda Publica Total 86,7 88,5 86,6 86,9 86,0
Deuda Interna Publica 45 41 5,2 53 5,7
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 14,0
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,8 3,1 3,1 2,8

4 Los datos sobre ingresos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracion Central.
# Los datos para 2025 son acumulativos a fecha de septiembre de 2025.
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Referencias:

Observaciones y Fuentes: Cuadro elaborado por la Direcciéon General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 07/11/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a septiembre del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M9: mes de septiembre); T: Trimestre (ejemplo: TO03: trimestre 3); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo.

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rubrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a septiembre del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacion fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacién financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas;
hoteles y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesién de energfa de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyretd e Itaipu. Las proyecciones del Sector Real y la Estructura
de la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migraciéon a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Puablicas
2001 (MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de septiembre del mencionado afio (2025,
MD9). Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. La variacion interanual de las
exportaciones/impottaciones septiembre del 2025 (septiembre 2025/ septiembre 2024) capta la variacion
acumulada de las exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de
setiembre del 2025, con relacién al mismo periodo del afio antetior.

Direccién General de Politica de Endeudamiento


http://www.mef.gov.py/

MINISTERIO
DE ECONOMIA
Y FINANZAS

( ‘1 GOBIERNO pgx
# PARAGUAY

Octubre 2025

Economia Mundial

n nuevo panorama econémico
mundial va tomando forma
lentamente.

Para el 2025, se espera que el crecimiento mundial
sea de 3,2% y de 3,1% para el 2026, presentando
una mejora respecto a las proyecciones de julio,
sin embargo, el crecimiento aun sigue siendo
moderado en comparacion a los datos histéricos.

Esta situacion se debe al incremento de la
incertidumbre y proteccionismo basados en los
recientes eventos internacionales.

Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Octubre)

Contexto Regional

Para las Economias Avanzadas se proyecta un
crecimiento de 1,6% para el 2025 y se espera que
se mantenga en el 2026, lo que representa una
disminucién de 0,2 puntos porcentuales
comparado al crecimiento observado en el 2024.

En Estados Unidos, se prevé un crecimiento del
2,0% para el 2025 y un leve aumento al 2,1% para
el 2026. Esta revision a la baja responde
principalmente a un aumento de las
incertidumbres politicas, a la aplicaciéon de
barreras comerciales y un menor dinamismo del
crecimiento tanto de la fuerza laboral como del
empleo.

Por otra parte, para la Eurozona, se estima un
ligero aumento del crecimiento hasta el 1,2% para
el 2025, mientras que para el 2026 se espera una
leve disminuciéon de 0,1 puntos porcentuales,
situandose en 1,1%.

&=

Si bien estas proyecciones muestran una mejora
respecto al WEO de abril y julio, implican una
revision a la baja de 0,4 puntos porcentuales
respecto al WEO de octubre del 2024.

En cuanto a las Economias de Mercado
Emergentes y en Desarrollo, se proyecta un
crecimiento de 4,2% para el 2025 y del 4,0% para
el 2026.

Para China, se estima un crecimiento del 4,8%
para el 2025 y una proyeccién a la baja de 4,2%
para el 2026.

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de
Perspectivas de la economia mundial.

2024*%  2025%* 2026

Mundo 3,3 3,2 3,1
Economias 138 16 16
avanzadas > > >
Estados Unidos 2,8 2,0 2,1
Eurozona 0,9 1,2 1,1
EMED 4,3 4,2 4,0
China 5,0 4,8 4,2
América Latina y el

Caribe 2,4 2,4 2,3
Brasil 34 2.4 1,9
México 1,4 1,0 1,5

Fuente: WEO-FMI octubre 2025.

América Latina y el Caribe

Para América Latina y el Caribe se espera que
el crecimiento se mantenga estable en 2,4% para
el 2025 y que disminuya levemente a 2,3% en el
2026.
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Por ultimo, para Brasil, también se observa una
revision a la baja para el 2025, con un crecimiento
de 2,4%, mientras que para el 2026 se prevé una
desaceleracion hacia el 1,9%. Esta evolucion se
explica, en parte, por el incremento de los
aranceles aplicados por Estados Unidos a sus
exportaciones, lo que afecta el dinamismo de la
demanda externa del pafs.

' Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial (FMI-Octubre)

Coyuntura Doméstica

La proyeccion de crecimiento del PIB de
Paraguay para el 2025 presenté un ajuste al alza
de 4,4% a 53%. Este crecimiento se ve
impulsado principalmente por los sectores
primario y terciario.

El sector primario mostr6 un ajuste
significativo, con un crecimiento estimado de
5,1%, sustentado en la mejor evolucion de la
agricultura, explicada por un desempefio mas
favorable en los rendimientos de cultivos claves.

En lo que respecta al sector terciario, este se
afianza como el principal motor de crecimiento,
con un crecimiento estimado de 5,3%, debida a
un mayor dinamismo del comercio y otros
servicios.

El sector secundario, por su parte, también ha
acompafiado la dindmica del crecimiento
econémico, registrando un aumento en su
proyeccion al 5,4%, gracias al buen desempefio
del sector de construcciéon y manufacturero.

Desde la perspectiva del gasto, se presentdé una
revision al alza del pronéstico, sustentada
principalmente en un mayor dinamismo de la
demanda interna.

De esta manera, el PIB excluyendo Ila
agricultura y las binacionales registré una
expansion de 5,3%, situandose en 0,9 puntos
porcentuales por encima del prondstico del
informe anterior.

» Informe de Politica Monetaria

Grafico 1: Crecimiento del PIB por sectores
economicos 2025.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
*Cifras Preliminares. ** Proyeccion.

Anexo Estadistico del Informe
. Econdémico. (BCP)

Niveles y estructuras de deuda del Sector
Publico Total.

La Ley 1535/1999 de “Administracién
Financiera del Estado”, en su articulo N° 42
establece que la deuda publica se clasificara en
interna y externa, y directa e indirecta. En lo que
respecta a deuda publica directa de la
Administracién Central es la asumida por la
misma en calidad de deudor principal, por el
contrario, la deuda indirecta de la Administracién
Central es la constituida por cualquier persona
fisica o juridica, publica o privada, distinta de la
misma, pero que cuenta con su correspondiente
aval, flanza o garantfa, debidamente autorizado
por ley (empresas publicas, bancas de segundo
piso, etc.).

En octubre, el nivel de endeudamiento del Sector
Publico Total se situé en el 41,1% del PIB,
considerado sostenible para las finanzas publicas
del pais, representando asi uno de los niveles de
endeudamiento mas bajos de la region.

En cuanto a la clasificaciéon de la deuda del
sector publico total, por tipo de tasa a octubre
de 2025, se observé que el 64,2% se encuentra a
tasa fija y el 35,8% a tasa variable.
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Figura 1: Saldo de la deuda publica total por tasa
de interés.
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién.

La estructura de la deuda publica por
moneda en octubre, mantiene una mayor
proporciéon en USD 78,6%, seguido por PYG
19,6%, JPY 0,7%, XDR 1,1% y otras monedas
en 0,1%.

Es preciso sefialar que la mayor proporcion de
deuda en délares no representa un riesgo para el
pais, ya que Paraguay recibe ingresos en dolares
en concepto de regalias anuales por el uso del
potencial hidraulico del rio Parania para la
produccion de energfa eléctrica de las entidades
binacionales (Itaipt y Yacyreta).

Figura 2: Saldo de la Deuda Publica Total por
moneda en porcentaje

1,1

0.7 0.1
19,6 \

mUSD
PYG
JPY
XDR
Otros

78,6
Fuente: Viceministerio de Economfa y Planificacion.

» Estadistica de la deuda

En cuanto al promedio de Maduracion de la
Deuda.

Debido a las colocaciones en los mercados
internacionales a mayores plazos que las de los
mercados internos, se logré mantener el
vencimiento promedio de la Deuda de la
Administracion Central (ATM, siglas en inglés)
de 10,9 afios (2017) a 10,0 afios (2024).

Tabla 2: Maduracion Promedio de la Deuda.
(Afos*)

Administracion Central

Deuda Deuda
Externa Interna
2017 11,5 2,4 10,9
2018 12,7 34 12
2019 13,3 34 12,6
2020 14,9 4,8 14,3
2021 12,6 7,6 12,3
2022 11,58 7,12 11,37
2023 11,0 6,4 10,6
2024 10,3 6,0 10,0

Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacién
*No incluye deuda perpetua con el BCP.

» Lineamiento Estratégico
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Politica Fiscal

Situacion Financiera al mes de octubre 2025

Al cierre de octubre del 2025, el déficit fiscal acumulado
fue de (1,1% del PIB), equivalente a USD 528
millones™.

Ingresos

Al mes de octubre del 2025, el ingreso total
registré un crecimiento acumulado de 5,6%

Los ingresos totales en el mes de octubre fueron
de USD 5852 millones, impulsados
principalmente por los ingresos tributarios, que
contribuyeron en 7,3 puntos porcentuales,
atenuando los efectos de la reduccion de la
variacion de los ingresos no tributarios.

Grafico 2: Ingreso total en el mes de octubre
2025, en millones de délares
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

» SITUFIN 2025

50 SITUFIN a octubre 2025. Obtenido de:
https://www.mef.gov.py/es/situfin

Y i

Figura 3: Componentes del ingreso en términos
porcentuales (variacion acumulada).
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Fuente: SITUFIN — Ministerio de Economia y Finanzas.

Gasto Publico

El gasto total acumulado aument6 4,7% en
octubre, manteniendo el ritmo moderado de
expansion observado desde comienzos del afio.
Al respecto, los salarios financiados con recursos
tributarios continuan por debajo del minimo
histérico registrado en el 2024, destinandose un
80% a los sectores de salud, educaciéon y
seguridad.

» SITUFIN 2025

Politica Monetaria

E/ Banco Central del Paragnay (BCP) conduce la politica
monetaria bajo un esquema de metas de inflacion, a partir
del 2011 de manera oficial, bajo este esquema de metas, el
principal objetivo de la Politica Monetaria conforme a la
Ley N° 6104 gue modifica y amplia la ey N° 489/ 95
Onygdnica del BCP, consiste en preservar y velar por la
estabilidad del valor de la moneda proveyendo un marco de
previsibilidad nominal para la economia paragnaya, sobre
el cual los agentes econdmicos puedan basarse para tomar
decisiones tanto de consumo como de inversion.
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Inflacion

Contexto internacional

La tasa de desempleo de Estados Unidos
aumento de 4,3% a 4,4%. Por su parte, la
inflacién de octubre fue del 3%°".

Contexto doméstico

E/ Directorio del Banco Central del Paraguay, decidio
recientemente reducir la meta de inflacion, medida por la
variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC),
ajustandola de 4,0% a 3,5% y manteniendo el rango de
tolerancia de 2% por encima y 2% por debajo.

Esta decision se fundamenta en factores claves, como la
evolucion favorable de la inflacion bajo el esquema de
metas, que en general ha permanecido por debajo de los
objetivos  establecidos, la  efectividad de la  politica
monetaria y la credibilidad de la banca matriz en la
orientacion de las expectativas de los agentes econdmicos.
Una menor meta de inflacion contribuye a proteger el poder
adquisitivo de la poblacidn, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mds baja y
estable es un elemento fundamental para la planificacion
de largo plazo™.

En octubre, la inflacién medida por el Indice de
Precio al Consumidor (IPC) mensual fue de -
0,1%, como resultado de las reducciones en los
precios de combustibles, en linea con la
reduccion de los precios internacionales del
crudo y de bienes importados como efecto de la
apreciacion del tipo de cambio nominal del
guarani frente al dolar, observada en los ultimos
meses, parcialmente neutralizados por alzas en
determinados alimentos, principalmente en la
carne vacuna y en algunos servicios de la canasta
basica. Mientras que, la inflacién sin alimentos y
energia (IPCSAE) fue de -0,2.

En términos interanuales, la inflacion total fue de
4,1% a octubre, mientras que la inflacion
interanual del IPCSAE, fue de 2,3%.

51 Comunicado de Politica Monetaria (21-Nov-2025).
Obtenido de:
https://www.bep.gov.py/web/institucional /comunicados

-del-cpm

Y i

Las expectativas de inflacion para los proximos
12 meses se mantienen constantes en 3,7% y para
el horizonte de politica monetaria, en 3,5%.

Grafico 3: Inflacion al mes de octubre de 2025,
en porcentaje.
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Tasa de Politica Monetaria

Es un instrumento de politica monetaria mediante el cual
se gjerce influencia en la liguideg y las tasas de interés del
mercado que eventualmente tiene efecto en parte de la
actividad econdmica e influye sobre la inflacion.

Tasa de Politica Monetaria (TPM) al mes de
octubre de 2025

El Comité de Politica Monetaria (CPM) decidio
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
6% en su reunion de octubre de este afio,
explicado principalmente por la continuidad del
desempefio  positivo de las condiciones
econémicas domésticas, que propicié el nuevo

ajuste en la proyeccién de crecimiento del PIB del
4,4% al 5,3%.

52 Acta de Reunion del Comité de Politica Monetaria (19-
Dic-2024). Obtenido de:
https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-
1444
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En lo que respecta al sector externo, la Reserva
Federal redujo el rango de la tasa objetivo de los
fondos federales. Asimismo, los precios
internacionales del petréleo contintian a la baja.

Grafico 4: Tasa de Politica Monetaria 2025
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

» Minutas de Reuniones del CPM

Reservas Internacionales Netas

El stock de las Reservas Internacionales Netas en
octubre de 2025, registr6 un saldo de USD
10.711,5 millones, compuesto por USD 1.052,2
millones correspondientes a Oro; USD 8.920,0
millones a délares; USD 24 millones a otras
monedas en cuentas a la vista y, USD 736,6
millones a otros activos.

53 Datos del Anexo Estadistico del BCP a noviembre 2025.
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Grafico 5: Composicion de las RIN, en millones
de ddlares
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Fuente: Banco Central del Paraguay.

Balanza Comercial

En octubre de 2025, las cifras del comercio
exterior (Exportaciones mas Importaciones)
representaron USD 3.225,6 millones

Las exportaciones totales de octubre de 2025 han
sido de USD 1.516,9” millones. Por su patte, las
importaciones totales representan un monto de
USD 1.708,6 millones. Finalmente, la balanza
comercial registr6 un saldo de USD 191,6
millones, a favor de las importaciones.
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Grafico 6: Balanza de Comercial, en miles de
dolares
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Fuente: Banco Central del Paraguay. (Cifras preliminares)

» Anexo Estadistico del BCP

Perspectiva Crediticia del Paraguay

Historial de la calificacién soberana
Paraguay ha logrado mantener una trayectoria
positiva en la evolucién de su calificacién
soberana con las agencias calificadoras Moody's,
Fitch y Standard and Poor's, a pesar de
condiciones adversas, como shocks externos, una
pandemia, conflictos bélicos, y shocks internos
como sequias y otras situaciones climaticas.

Standard & Poor’s, en su informe del 8 de enero
del 2025, decidi6 mantener la calificacion
crediticia de Paraguay en BB+, cambiando la
perspectiva de estable a positiva, explicado por
politicas macroecondémicas prudentes
implementadas por el gobierno, y una deuda
publica moderada. Asi también, destacan que las
reformas implementadas en la ultima década han
reforzado la credibilidad de las instituciones
econémicas.

Por su parte, la agencia calificadora Moody's en
su informe (credit opinion) del 30 de julio de
2025, ha decido mantener la calificacion en Baa3
con perspectiva estable. En el mismo resaltan el
solido crecimiento, la mejora de las instituciones
y una vulnerabilidad externa limitada.

Finalmente, Fitch Ratings, en su informe de
revision anual de calificacién, del 6 de octubre del
2025, resolvié cambiar la perspectiva de estable a
positiva, confirmando la calificacién del Paraguay
en BB+. Los factores que sustentan la
perspectiva positiva se fundamentan en el
crecimiento econémico robusto, una soélida
cartera de inversiones, bajos déficits fiscales, la
reducciéon gradual de la proporcion de la deuda
en moneda extranjera, el nivel solido de reservas
internacionales, asi como una agenda activa de
reformas.

Tabla 3: Calificaciones de riesgo pais 2025.

Ultima
Calificadora Calificacion ~ Perspectiva  revision
S&P BB+ Positiva 08-ene-2025
Moody’s Baa3 Estable 30-jul-2025
Fitch BB+ Positiva 06-oct-2025

Fuente: Viceministetio de Economia y Planificacion.

» Informes Anuales de Calificacion

En resumen, Paraguay actualmente se encuentra
en una posiciéon de grado de inversion con la
agencia calificadora Moody’s y a un escalén con
Fitch Rating y Standard and Poor’s.

Grafico 7: Calificacion pais de Paraguay periodo
2013-2025
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Fuente: Viceministerio de Economia y Planificacion

» Informe de Perspectiva Regional
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Otros Accesos de Interés

Hacer clic en el texto para direccionar a sitio web.
Informes de Politica Monetaria

Boletin de las cuentas Nacionales
(Trimestrales) ,‘f‘:’s

i
3

Anexo Estadistico del Informe
Economico

Boletin de Comercio Exterior
‘ (Trimestrales)

ODS

» Paraguay Sostenible

Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS)

Acciones Medioambientales

Disposiciones legales sobre politicas y
acciones medioambientales

=

» Inversion Directa
» Politica Monetaria

Ministerio de Industria y Comercio

» MyPIMES
» Magquila

Programas y Proyectos para
MyPIMES
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Ministerio de Economia y Finanzas

» Presupuesto General de la Nacién
» Inversiones Publicas

» SITUFIN

» Estadisticas de Deuda Publica
» Boletines Mensuales de Deuda

» Ejecuciéon Financiera Mensual del

PGN

Reporte de Comercio Exterior
’ (RCE)

Sistema de Planificacién por
, Resultados

Agencia Financiera del Desarrollo

Productos

Inversionistas

vy

]

Control Financiero y Evaluacion
Presupuestaria

» Perfil Econémico y Comercial

»Boletin de Comercio Exterior (BCE)
» Becal

» Noticias

Direccion Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT)

» Estadisticas de las Recaudaciones ‘

» Por qué invertir en Paraguay ‘
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Indicadores Econ6émicos / 2021 - 2025

Sector Real

2021 2022 2023(%)  2024(%%)  2025(**)

Poblacién (miles)

PIB (USD millones)

PIB per capita (USD)

PIB (var. anual en %)

Consumo Total (var. anual en %)
Inversién en Capital (var. anual en %)
Tasa de Desocupados (Desempleo abierto)

Estructura de la Economia

6.247,9 6.284,0 6.326,8 6.372,6 6.417,1
40284,1  42.093,1  43.1712 449373 484425
6.447,6 6.698,4 6.823,5 7.051,6 7.549,0
40 0,2 5,0 42 53
5,5 1,6 3,5 5,5 42
18,2 1,8 28 8,3 16,8
68 58 52 46 nd

>

Por el lado de la Oferta
Sector Primario
Agricultura
Ganaderfa
Otros
Sector Secundario
Industria
Construccion
Binacionales
Sector Terciatio
Servicios Gubernamentales
Comercio
Telecomunicaciones
Otros Servicios
Impuestos a los productos
Por el lado de la Demanda
(Miles de USD)
Inversion en Capital (FBKF)
Consumo Total
Exportaciones de bienes y servicios

Importaciones de bienes y servicios

Sector Monetario y Financiero

Tipo de Cambio (PYG por USD, fdp)

Inflacién (IPC, var. anual en %, promedio ultimos 12 meses)
Tasa de interés interbancario (%, TIB promedio mensual)
Agregado monetario (var. interanual de M2 en %)

Ratio de Dolarizacion (% de depésitos bancarios en ME)
Créditos del sector bancario al sector privado y publico (% var.)

Salario real (var. anual, %)

11,6 8,6 15,9 3,9 5,1
18,2 125 234 2,8 5,6
62 0,3 0,5 73 5,0
6,8 0,7 57 43 26
5,0 0,7 40 22 5.4
6,9 0,1 42 44 43
12,8 32 71 53 5.4
7,6 7.8 15,5 6,2 8,7
6,5 1,5 3,5 48 53
34 0,7 3,0 32 38
143 34 49 6,0 7,0
45 24 08 0,9 04
7,7 2,1 3,8 5,6 58
9,0 11 5,6 10,1 5,0
6.912,8 6.390,5 6.131,7 6.238,6 8.064,8
242402  23.181,7  23.6747 234619  27.0578
10236,8 95362 127086 117436 131926
107106 11.0373 119189  11.659.9  13.666,3
6.815,5 7.238,7 73352 7.810,2 7.056,7
7,6 8,1 3,5 3,6 41
0,9 8,3 8,0 6,0 5,9
114 13 10,6 13 10,8
46,3 46,1 459 46,4 448
11,9 12,6 10,1 16,7 115
55 6,9 47 40 44

> > > >
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Sector Externo

(Miles de USD)
Exportaciones de bienes 1.179.944  1.026.855  1.576.888  1.300.162  1.516.989
% del PIB 29 2,4 3,7 29 3,1
Importaciones de bienes 1.295.675,2 1.196.415,9 1.500.636,9 1.483.095,5 1.708.645,9
% del PIB 32 2,8 35 33 35
Balanza Comercial de bienes -115.731,1  -169.561,2  76.251,1  -182.933,7 -191.657,4
% del PIB -0,3 -0,4 0,2 -0,4 -0,4
(Millones de USD)
Cuenta Corriente -411,5 -2.921,8 -105,7 -1.488,8 -943,2
% del PIB -1,02 -6,94 -0,24 -3,31 -1,9
Cuenta Capital y Financiera -353,8 -2.552,3 -316,9 -1.789,9 -193,9
% del PIB -0,9 -6,1 -0,7 -4,0 -0,4
Inversion Extranjera Directa 8.862,8 9.231,2 9.829,3 10.229,3 10.443,5
% del PIB 22,0 21,9 22,8 228 21,6
Reservas Internacionales 9.588,9 9.551,1 10.191,9 9.983,1 10.711,5
% del PIB 238 22,7 23,6 222 22,1
(% del PIB)
Ingresos 13,7 14,0 14,0 15,1 121
De los cuales Ingresos Tributarios 9,8 10,2 10,1 11,4 9,5
Gastos 17,3 17,0 18,1 17,7 13,2
De los cuales: Pago de intereses 11 12 1,7 2,0 1,6
Resultado Primatrio 2,5 -1.8 2.4 0,6 0,5
Resultado Fiscal® 3,6 2.9 -1 2,6 11
Deuda del Sector Publico Total 33,8 35,8 38,4 40,2 41,1
Deuda Externa Publica 29,3 31,7 332 35,0 35,4
% de la Deuda Publica Total 86,7 88,5 86,6 86,9 86,0
Deuda Interna Publica 4,5 4,1 5,2 53 5,8
% de la Deuda Publica Total 13,3 11,5 13,4 13,1 14,0
Servicio de la Deuda Publica Externa (% del PIB) 1,6 1,8 3,1 3,1 3,0

54 Los datos sobre ingtresos, gastos, resultados primarios y resultados fiscales corresponden a la Administracién Central.
% Los datos para 2025 son acumulativos a fecha de octubre de 2025.

Direccion General de Politica de Endeudamiento
www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/

( “, GOBIERNO pgy. | MINISTERIO
\‘P PARAG UAY Y P'll;*lAN'I.AS

Referencias:

Observaciones vy Fuentes: Cuadro elaborado por la Direccién General de Politica de Endeudamiento (DGPE, Ministerio de

Economia y Finanzas), con datos del Banco Central del Paraguay (BCP, Anexo Estadistico al 17/11/2025) y el Ministetio de
Economia y Finanzas.

1.

10.

11.

La Tasa de cambio corresponde a la del ultimo dia habil del afio.

Los Ingresos y Gastos a octubre del 2025 son preliminares.

Se entiende por M: Mes (ejemplo: M10: mes de octubte); T: Trimestre (ejemplo: T04: trimestre 4); n/d: no
disponible; ME: Moneda Extranjera; fdp: fin del periodo.

Se entiende por (*), datos preliminares sujetos a cambios, y (**) proyecciones.

Los datos después del 2012 son preliminares y pueden ser sujetos a revisiones.

La rabrica Estructura de la Economia, contiene datos en guaranies constantes al afio 2014. Los datos historicos,
asi como las proyecciones corresponden al BCP.

La inflacién a octubre del 2025 corresponde a la tasa objetivo de inflacién fijado por el BCP.

Otros servicios incluyen: transportes; intermediacion financiera; alquiler de vivienda; servicios a empresas; hoteles
y restaurantes y servicios a hogares.

Se entiende por Binacionales el ingreso de divisas en concepto de cesion de energfa de Paraguay a Argentina y
Brasil, correspondiente a las Hidroeléctricas Yacyreta e Itaipd. Las proyecciones del Sector Real y 1a Estructura de
la Economia son cifras elaboradas por el BCP.

Los datos del Sector Publico son cifras elaboradas por el Ministerio de Economia y Finanzas. A partir del 2015,
se realiza una migracién a la metodologia contemplada en el Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas 2001
(MEFP 2001).

Las exportaciones e importaciones al afio 2025 corresponden al mes de octubre del mencionado afio (2025, M10).
Las exportaciones incluyen las reexportaciones y otras exportaciones. lLa variacion interanual de las
exportaciones/impottaciones octubre del 2025 (octubte 2025/ octubte 2024) capta la variacién acumulada de las
exportaciones/importaciones del total de exportaciones e importaciones acumuladas de octubre del 2025, con
relacién al mismo periodo del afio anterior.

Direccion General de Politica de Endeudamiento
@ www.mef.gov.py


http://www.mef.gov.py/

