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|. Coyuntura macroeconomica
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La variacién interanual del PIB trimestral, 6,6%, valida un mayor dinamismo que (/! PARAGUAY | oreosonia

el anticipado por el IMAEP.
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.




La proyeccion de crecimiento al cierre de 2025 seria al menos 6,0% y para 2026
se prevé 4,2%, la tasa mas alta en la region.
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PIB Proyeccion del crecimiento del PIB 2025 y 2026
(Var % i.a.) (var. % i.a.)
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Fuente: BCP. Fuente: BCP y WEO, Octubre 2025.
* Cifras preliminares sujetas a revision. ** Proyeccion.
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Tasa de politica monetaria
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ll. Ingresos




Los ingresos totales crecen 4,5% en 2025, impulsados por tributarios pese a la @ GOBIERNO et | 00 i
: _ ; 2 PARAGUAY | Virious
caida de ingresos provenientes de las binacionales.

Ingreso total 2024-2025 Contribucién a la var. acum. del ingreso total
(Mm de PYG y var. %) Var. 4,5% (%)

W Tributarios ™ Binacionales Otros no trib.
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Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.




La recaudacion tributaria se desacelero en el ultimo trimestre, no obstante

crecio 8,6% anual; y la presion tributaria alcanza 11,2% del PIB.

Ingresos tributarios
(Mm de PYG y PM 12M var. i.a. %)
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Presion tributaria
(% del PIB)
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Fuente: DGPMF-MEF
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La mayor contribucidn al crecimiento de la recaudacion fue impulsada por @ PARAGUAY | Yirsonomts

impuestos internos.

Contribucién al crecimiento de Tributarios - Internos y Externos Impuestos internos y externos
(%) (Mm de PYG y var. i.a. %)

W 2024 2025 mVar.%
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Fuente: DNIT Fuente: DNIT

Nota: Para Dic-2025 datos del Tesoro. Nota: Para Dic-2025 datos del Tesoro.
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Por s:u pa.\rte, los |ngreso:¢. no tributarios se reducen en 7,9% por menores aportes @ BARAGUAY | prrcononia
de binacionales y donaciones.

Ingresos no tributarios Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. %) (Mm de PYG y var. %)
2024 2025 ®mVar. % 2024 m 2025 mVar. %
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sociales y otros Total Itaipu Yacyreta

Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.
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lll. Gastos e Inversion




El gasto total aumenta 3,4% en 2025, con prioridad en sectores y programas @ P RACUAY DEECONOMIA

Y FINANZAS

estrategicos.
Gasto total Gasto total por funcion
(Mm de PYG) (% del total)
B MMPYG m®mVar.% Adm. Gub. = Otros Serv. de la deuda
60.000 30 B Educacién m Salud H Programas sociales
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30.000 15
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20.000 10 76%
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0 0
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Fuente: DGPMF-MEF.

Fuente: DGPMF-MEF.




Salarios con financiamiento tributario se mantienen contenidos, mientras que (2 BAR ACUAY | prncononia
aumentaron las prestaciones sociales.

Salarios acum. de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios Principales componentes de prestaciones sociales
(%) (Mm de PYG y var. %)
® % de financiacion === Min. 2003-2024 (2024) 2024 2025 ® % Var.
Prom. 2003-2024 = == Max. 2003-2024 (2013)
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pensiones escolar
Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: En 2024, la alimentacion escolar fue ejecutada por el MEC y MDS; en 2025, corresponde
netamente al programa Hambre Cero a cargo del MDS.




El peso de los intereses por deuda baja, y la inversion publica retorna a niveles
sostenibles, y es complementada por financiamiento no tradicional.

Intereses anualizados

(% del PIB)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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Inversion publica con recursos presupuestarios y adicional de Itaipu
(M de USD)
H Inversion AC = APP
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Fuente: DGPMF-MEF, Itaipu.

Nota: Etiquetas verdes sefalan cifras preliminares de inversidn por Itaipu en obras de infraestructura,
realizadas en 2024 y previstas para 2025.
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V. Resultados
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2025 cierra con déficit total en torno a 2,0% del PIB y déficit primario acotado en @ AR ACUAY | prrcononia
0,1% del PIB.

Indicadores fiscales Resultado global y primario
(% del PIB) (% del PIB)
® Ingreso Gasto  ® Res. operativo M Inversion M Res. global Res. global Res. Primario
20 0
15,7
150 14,8 -1
15 14,3
-2
10
-3
5 -4
1,6
= >
0 I —
0,7 -0,5 - -6
-2,0
-5 -7
2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fuente: DGPMF-MEF. Fuente: DGPMF-MEF.

Nota: El resultado primario es la diferencia entre los ingresos y gastos, excluyendo el pago de intereses.




El cierre 2025 sostiene el avance del plan de convergencia a la regla, y se destaca
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qgue el ratio de endeudamiento de la Administracion Central respecto del PIB, se

mantendria.

Resultado global

(% del PIB)
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Fuente: DGPMF — MEF.
Nota E: Estimado.
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Fuente: DGPE — MEF.
Nota: Dato 2025 preliminar.
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Principales conclusiones

* Al cierre del afio 2025, se registro un déficit fiscal acumulado de Gs. 7.480 mil millones (2,0% del
PIB), equivalente a USD 1.047 millones, logrando una reduccion de Gs. 1.100 mil millones
respecto al cierre del 2024.

* Los ingresos totales registraron un moderado crecimiento de 4,5%, impulsados por la recaudacion
tributaria que crecid 8,6%, contrarrestando la reduccion de los ingresos no tributarios que cayeron
7,9%.

* El gasto total acumulado aumento 3,4%, registrando el menor crecimiento de los ultimos anos,
ejecutado con foco en sectores prioritarios.

* La inversion publica alcanzd Gs. 5.764 mil millones (1,6% del PIB), equivalente a USD 767
millones. Ademas, se asignaron USD 118 millones al fondo de APP y se previeron inversiones
financiadas por Itaipu por un monto de USD 254 millones.

* El resultado anual confirma el avance (por segundo ano consecutivo) conforme a la senda de
convergencia hacia el cumplimiento de la regla fiscal en 2026 (1,5% del PIB).
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