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La actividad econdmica cerrd el primer cuatrimestre con un crecimiento ¥ PARAGUAY | imoanzas

acumulado de 5,1% y aportes positivos de todos los sectores.

Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay Abr-26

Indicador Mensual de la Actividad Econédmica del Paraguay por sectores
IMAEP

Var. acum. 5,1% IMAEP

(%) (Var. % i.a. Abr-2026)
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Ademas, las ventas continuan mostrando una dinamica favorable.

Estimador de Cifra de Negocios del Paraguay
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Crecimiento por actividad
(PM 12M Var. % i.a.)
Productos quimico-farmacéuticos
Venta y mantenimiento de vehiculos
Grandes tiendas, prendas de vestir
Equipamientos del hogar
Venta de combustibles
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Fuente: BCP.




Las presiones inflacionarias permanecieron contenidas pese al aumento de los (/. SARAGUAY | oreosonia
combustibles y la TPM se mantuvo en 5,5%.

Y FINANZAS

Inflacién May-26 Tasa de politica monetaria
(var.i.a. %) Var. acum. 2,2% (%)
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El tipo de cambio nominal continué apreciandose en mayo, dentro del rango b
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¥ PARAGUAY
observado en la region.

Y FINANZAS
Tipo de cambio nominal PYG/USD May-26 Tipo de cambio de PYG y LAC (Ene-2013=0)
(PYG) Var. acum. -8,9% (%)
Var.i.a.-23,3%
8.500 250 Rango LA6 ——Promedio LA6 —— Paraguay
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Fuente: BCP y Banco Central de Chile.

Nota: LA6 incluye Brasil, Chile, Colombia, México, Peru y Uruguay.
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El dinamismo de las exportaciones permite a un superavit comercial por cuarto  {/} SARAGUAY | oreosonia
mes consecutivo.
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Exportaciones y importaciones

Balanza Comercial
(var. % i.a.)

(En millones de USD FOB)

Exportaciones totales - |mportaciones totales
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Las importaciones crecieron en un contexto de precios del petréleo volatiles y @ SOBIERNO et DEECONOMIA
commodities agricolas estables. ¥ FINANZAS

Importaciones Precios de commodities
(M de USD FOB, miles de toneladas y var. %) (Base 100 = 01/01/2023)
Ene-May 2025 m Ene-May 2026 Var. e S0ja Maiz =——Petréleo Brent
60.000 56.045 12,0
50.206 140
50.000 8,0
120
40.000 4,0
100
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80
20.000 -4,0
60
10.000 7.038 7.719 -8,0
3.661 3.797 40
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Fuente: BCP. Fuente: Bloomberg, datos al 8-06-2026.
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Los ingresos totales crecen levemente, sostenidos por la recaudacion tributaria ¥ PARAGUAY | PEEcoNomia

pero atenuados por menores recursos de binacionales.

Ingresos totales Ene-May 2026 Contribucidn a la var. acum. Ene-May 2026 del ingreso total
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 1,2% (p-p.)

MW Tributarios M Binacionales Otros no trib.

25.000 22.770 23.035 Ingreso total - 1,2

20.000
15.000
10.000 Binacionales  -2,4 -
5.000
Otros no trib. . 0,8
0

Ene-May 2025 Ene-May 2026

-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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En mayo se observé una contraccion de la recaudacion tributaria y alcanza 4,6% @ PARAGUAY |Direononis

del PIB en lo que va del aiho.

Ingresos tributarios

(Mm de PYG y var. i.a. %)
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Fuente: DGPMF - MEF
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Ingresos tributarios
(% del PIB)
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Fuente: DGPMF - MEF
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Los impuestos internos contintian impulsando la recaudacién, a diferencia de los (! faRAGU,

externos, que permanecen condicionados por la apreciacion cambiaria.

Impuestos internos mensual

(Mm de PYG y var. i.a. %)
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Impuestos externos mensual

Ene-May 2026
Mm de PYG yvar.i.a. %
( y )
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El crecimiento de los impuestos internos mitigé la contraccion de los tributos al PARAGUAY | PErcoNowia

comercio exterior.

Contribucién a la var. acum. Ene-May 2026 de los impuestos internos Contribucién a la var. acum. Ene-May 2026 de los impuestos externos
(%) (%)
Aranceles -2,6 -
IDU 2,9
Otros -1,7 -
IRP lo2
Otros | 0,1 ISC Otros -0,6 I
ISC 0,0 ISC Comb. -0,2 I

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT




La caida de recursos de binacionales y donaciones limita los ingresos no @ GOBIERNO e | 1V SN
. . . ¥ PARAGUAY | yrivanzas
tributarios del periodo.

Ingresos no tributarios Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. %) (Mm de PYG y var. %)
Ene-May 2025 Ene-May 2026 ® Var. % Ene-May 2025 ®Ene-May 2026 @ % Var.
6.000 15,0 2.000 0,0
10,5 10,6 ’
1.755
e o 10,0 1.800
s.000 4860 1548 5,0
4.481 5,0 1.600
1.400 -10,0
4.000 0.0 1.211
-5,0 1.200 1.054 -15,0
°
1.000
3.000 _13'5 J -10,0 :
Py 300 -20,0
1.755
2.000 1.543 200 600 ¢ -25,0
1.211 1.397 ’
. 1.040 1.151 5.0 400
, 207 -
1.000 3104 667 576 o 200 157 30,0
1 - 1]
0 35,0 0 - , -35,0
Total Binacionales Contrib. sociales Donaciones  Multas, tasas y otros Total Italpu Yacyreta

Fuente: DGPMF-MEF Fuente: DGPMF - MEF




I1l. Gastos e Inversion
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El crecimiento del gasto esta asociado a la priorizacion de sectores sociales y
estratégicos, especialmente educacion, salud y programas sociales.

@ GOBIERNODEL ;‘ﬂlggﬁlﬁi A
PARAGUAY |y rinanzas

Contribucidn a la var. acum. Ene-May 2026 del gasto total Gasto total acumulado por funciones
(p-p.) (Mm de PYG y var. %)

Ene-May 2025 B Ene-May 2026 ® Var.

Gasto total 11,7
50,0
Uso de bienes y servicios 3,9
5.000
Remuneraciones 3,5
4.000 3091
e 30,0
Prestaciones sociales 3,5
3.000
14,9
Donaciones 1,5 'P
2.000 10,0
Otros gastos 0,4
1,000
Intereses -1,1
0 -10,0
-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 Salud  Educacién Programas Seguridad Otros serv. Seguridad Servicio de Adm. Gub.  Otros

sociales social Sociales la deuda

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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Los salarios con financiamiento tributario se mantienen cercanos al ratio de (0 PR AGUAY | o roononia

Y FINANZAS
2025, pese a la desaceleracion de la recaudacion; 80% se dirige a salud,
educacion y seguridad.

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios, acum. Ene-May Distribucion de los salarios de la Adm. Central, acum. Ene-May Sectores
(%) (%) estratégicos
80%
® % de financiacion === Min. 2003 - 2025 Policiasy
Prom. 2003-2025 === Max. 2003 - 2025 militares

26%

90,0
Salud
80,0 19% Resto del poder
76,4 = e ejecutivo
70,0 7%
e————=  Otros
0,
60,0 e 56,4 ® & 1%
[ m m
ot \ Poder judicial
50,0 50,4 ====eeccccccaceaoooee o----- O—————— i
40,0 Poder
Educacién Ieg'SIft'Vo
30,0 35% 2%

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF




El aumento de prestaciones sociales y transferencias se explica por obligaciones

@ GOBIERNODEL ;‘ﬂlggﬁlﬁi A
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previsionales, programas sociales y mas recursos a entidades descentralizadas.

Gasto en prestaciones sociales por principales componentes
(Mm de PYG y var.

6.000
000 4.904
4.167
4.000
3.000
[ ]

2.000 [aliidy
1.000

0

Total

Fuente: DGPMF — MEF

%)

Ene-May 2025

2.692
2.457

°
9,51

Jubilaciones y
Pensiones

1'1501.302

Adultos
Mayores

Ene-May 2026

500
163

Alimentacion
escolar

°
0,21

230 231 166 180

Tekopora

e Var.

Resto

250,0
200,0
150,0
100,0

50,0

-50,0
-100,0

-150,0

Gasto en donaciones por principales ejecutores
(Mm de PYG y contribucion a la var. acumulada)

Ene-May 2025 mEne-May 2026 @ Contrib. a la var.

3.000 20
2.691
15
10
2.000 o
66']‘ ° ° >
1.533 431‘
1.500 1.378 o ° 0
-5
1.000 855
-10
500
-15
sg 127 g 73 116 103
0 - ] [ | -20
Total Pcia. MAG Resto

Fuente: DGPMF — MEF
Nota: Transferencias del MEF destinadas principalmente a gobiernos subnacionales, asociadas a Hambre
Cero, royalties, compensaciones, coparticipaciones y otros conceptos.
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La inversion publica alcanza niveles similares a los acumulados en 2025, siendo PARAGUAY | PEEcoNomia

principalmente ejecutada por MOPC.

Inversion publica acum. Ene-May Mayo 2026 Inversion publica acum. Ene-May
(Mm de PYG y % del PIB) Var. Acum. -0,6% (% del PGN)
Var. i. a. 63,9%

m MOPC Radar MDN m Resto AC

2.470 2.456
2.500
2.000 1.812
1.500
1.000
0
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0

Ene-May 2024 Ene-May 2025 Ene-May 2026

Fuente: DGPMF — MEF

Fuente: DGPMF — MEF
Nota: En 2025 MDN adquirié equipamiento de defensa aérea (radar).




A mayo, el crecimiento acumulado en la ejecucion de medicamentos y del MOPC b

refleja avances en la regularizacion de pagos a proveedores.
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Ejecucidon en medicamentos
(Mm de PYG y var. %)

B Mm PYG e Var.
1.800,0

1.600,0 95, 8 95,8 1

1.616

1.400,0
1.245

Ene-May 2023 Ene-May 2024 Ene-May 2025

1.200,0

1.024

1.000,0
800,0
600,0
400,0

200,0

0,0

Fuente: DGPMF - MEF

1.650

Ene-May 2026

120,0

100,0

80,0
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20,0

-20,0

-40,0

Inversion del MOPC
(Mm de PYG y var. %)

2.500,0

2.000,0

1.500,0

1.000,0

500,0

0,0

2.331

Ene-May 2023

Fuente: DGPMF — MEF

® Mm PYG @ Var.
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1.800
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V. Resultado fiscal
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El déficit acumulado a mayo alcanza 0,9% del PIB, con un resultado anualizado (.} BARAGUAY | 2 scoxonia
de 2,4% del PIB.

Indicadores fiscales Resultado global y primario anualizado
(% del PIB) (% del PIB)
B Ingreso Gasto  mRes. operativo  mInversion  m Res. global == Res. global ==Res. primario
7.0 0,0
6,1 6,0
6'0 5’8 5'7 '0,5
5,0 05|
-1,0 -0.7
4,0
3,0 -1,5
2,0 -2,0
0,7
1,0 0,3 0,6

0,0 — | ] 25 m

s ]
_1,0 '0,3 -OIZ

-3,0
-0,9 LN LN L L L LN LN Ln ) o w0 w0 0
’ o a i N N o o o o o i o o
—_ 4 — .
20 = 5 2 ®» 5§ 8 g8 s § 2 g & ¢
Ene-May 2025 Ene-May 2026 E v 2

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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Principales conclusiones

A mayo 2026, el déficit fiscal acumulado fue Gs. 3.435 mil millones (-0,9% del PIB), equivalente a
USD 527,2 millones. El déficit operativo fue Gs. 980 mil millones (USD 142,3 millones).

* Los ingresos totales acumularon un crecimiento del 1,2%, sostenido por el crecimiento de los
ingresos tributarios (3,6%), pero contrarrestados por la caida de los ingresos no tributarios (-7,8%),
principalmente por menores recursos de binacionales e incidencia de apreciacion cambiaria.

 El gasto total crecido 11,7% acumulado, con énfasis en remuneraciones de sectores estratégicos,
programas sociales y transferencias a entidades descentralizadas.

 La inversion publica alcanzé Gs. 2.456 mil millones (USD 384,9 millones), el MOPC impulsé la
inversion con una ejecucion acumulada mayor en 20,5% a mayo de 2025.

» El déficit fiscal anualizado fue Gs. 9,7 billones (-2,4% del PIB).
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