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I. Coyuntura macroeconómica



Indicador Mensual de la Actividad Económica del Paraguay
IMAEP
(%)

Indicador Mensual de la Actividad Económica del Paraguay por sectores
IMAEP
(Var. % i.a. Abr-2026)

La actividad económica cerró el primer cuatrimestre con un crecimiento 
acumulado de 5,1% y aportes positivos de todos los sectores.

Fuente: BCP.  Fuente: BCP.
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Estimador de Cifra de Negocios del Paraguay
ECN
(%)

Crecimiento por actividad
(PM 12M Var. % i.a.)

Además, las ventas continúan mostrando una dinámica favorable.

Fuente: BCP.  Fuente: BCP.
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Inflación
(Var. i.a. %)

Tasa de política monetaria
(%)

Las presiones inflacionarias permanecieron contenidas pese al aumento de los 
combustibles y la TPM se mantuvo en 5,5%.

Fuente: BCP. Fuente: BCP.

May-26
Var. acum. 2,2%

2,4

1,5

3,5

5,5

0,0

3,0

6,0

9,0

m
ay

-2
3

ju
l-

2
3

se
p

t-
2

3

n
o

v-
23

en
e-

2
4

m
ar

-2
4

m
ay

-2
4

ju
l-

2
4

se
p

t-
2

4

n
o

v-
24

en
e-

25

m
ar

-2
5

m
ay

-2
5

ju
l-

2
5

se
p

t-
2

5

n
o

v-
25

en
e-

2
6

m
ar

-2
6

m
ay

-2
6

Índice general Piso Meta Techo

8,5

5,5

4,0

6,0

8,0

10,0

m
ay

-2
3

ju
l-

2
3

se
p

t-
2

3

n
o

v-
23

en
e-

24

m
ar

-2
4

m
ay

-2
4

ju
l-

2
4

se
p

t-
2

4

n
o

v-
24

en
e-

25

m
ar

-2
5

m
ay

-2
5

ju
l-

2
5

se
p

t-
2

5

n
o

v-
25

en
e-

26

m
ar

-2
6

m
ay

-2
6



Tipo de cambio nominal PYG/USD
(PYG)

Tipo de cambio de PYG y LAC (Ene-2013=0)
(%)

El tipo de cambio nominal continuó apreciándose en mayo, dentro del rango 
observado en la región.

Fuente: BCP. Fuente: BCP y Banco Central de Chile.
Nota: LA6 incluye Brasil, Chile, Colombia, México, Perú y Uruguay.
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Exportaciones y importaciones
(var. % i.a.)

Balanza Comercial 
(En millones de USD FOB)

El dinamismo de las exportaciones permite a un superávit comercial por cuarto 
mes consecutivo.

Fuente: BCP. Fuente: BCP.
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Importaciones
(M de USD FOB, miles de toneladas y var. %)

Precios de commodities
(Base 100 = 01/01/2023)

Las importaciones crecieron en un contexto de precios del petróleo volátiles y 
commodities agrícolas estables.

Fuente: BCP. Fuente: Bloomberg, datos al 8-06-2026.
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II. Ingresos



Ingresos totales
(Mm de PYG y var. i.a. %)

Los ingresos totales crecen levemente, sostenidos por la recaudación tributaria 
pero atenuados por menores recursos de binacionales.

Fuente: DGPMF - MEF

Contribución a la var. acum. Ene-May 2026 del ingreso total
(p.p.)

Fuente: DGPMF - MEF
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Ingresos tributarios
(Mm de PYG y var. i.a. %)

En mayo se observó una contracción de la recaudación tributaria y alcanza 4,6% 
del PIB en lo que va del año.

Fuente: DGPMF - MEF
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Impuestos internos mensual
(Mm de PYG y var. i.a. %)

Los impuestos internos continúan impulsando la recaudación, a diferencia de los 
externos, que permanecen condicionados por la apreciación cambiaria.

Fuente: DGPMF – MEF, DNIT

Impuestos externos mensual
(Mm de PYG y var. i.a. %)
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Contribución a la var. acum. Ene-May 2026 de los impuestos internos
(%)

El crecimiento de los impuestos internos mitigó la contracción de los tributos al 
comercio exterior.

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT

Contribución a la var. acum. Ene-May 2026 de los impuestos externos
(%)

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT
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Ingresos no tributarios
(Mm de PYG y var. %)

La caída de recursos de binacionales y donaciones limita los ingresos no 
tributarios del periodo.

Fuente: DGPMF-MEF
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III. Gastos e Inversión



Contribución a la var. acum. Ene-May 2026 del gasto total
(p.p.)

El crecimiento del gasto está asociado a la priorización de sectores sociales y 
estratégicos, especialmente educación, salud y programas sociales.

Fuente: DGPMF - MEF
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Los salarios con financiamiento tributario se mantienen cercanos al ratio de 
2025, pese a la desaceleración de la recaudación; 80% se dirige a salud, 
educación y seguridad.

Distribución de los salarios de la Adm. Central, acum. Ene-May
(%)

Fuente: DGPMF - MEF

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios, acum. Ene-May
(%)

Fuente: DGPMF - MEF
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El aumento de prestaciones sociales y transferencias se explica por obligaciones 
previsionales, programas sociales y más recursos a entidades descentralizadas.

Gasto en donaciones por principales ejecutores
(Mm de PYG y contribución a la var. acumulada)

Fuente: DGPMF – MEF
Nota: Transferencias del MEF destinadas principalmente a gobiernos subnacionales, asociadas a Hambre 
Cero, royalties, compensaciones, coparticipaciones y otros conceptos.

Gasto en prestaciones sociales por principales componentes 
(Mm de PYG y var. %)

Fuente: DGPMF – MEF
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Inversión pública acum. Ene-May
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Fuente: DGPMF – MEF

La inversión pública alcanza niveles similares a los acumulados en 2025, siendo 
principalmente ejecutada por MOPC.
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Ejecución en medicamentos
(Mm de PYG y var. %)

A mayo, el crecimiento acumulado en la ejecución de medicamentos y del MOPC 
refleja avances en la regularización de pagos a proveedores.

Fuente: DGPMF - MEF
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IV. Resultado fiscal



Indicadores fiscales
(% del PIB)

El déficit acumulado a mayo alcanza 0,9% del PIB, con un resultado anualizado 
de 2,4% del PIB.

Fuente: DGPMF - MEF

Resultado global y primario anualizado
(% del PIB)

Fuente: DGPMF - MEF
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Principales conclusiones

• A mayo 2026, el déficit fiscal acumulado fue Gs. 3.435 mil millones (-0,9% del PIB), equivalente a 
USD 527,2 millones. El déficit operativo fue Gs. 980 mil millones (USD 142,3 millones).

• Los ingresos totales acumularon un crecimiento del 1,2%, sostenido por el crecimiento de los 
ingresos tributarios (3,6%), pero contrarrestados por la caída de los ingresos no tributarios (-7,8%), 
principalmente por menores recursos de binacionales e incidencia de apreciación cambiaria.

• El gasto total creció 11,7% acumulado, con énfasis en remuneraciones de sectores estratégicos, 
programas sociales y transferencias a entidades descentralizadas.

• La inversión pública alcanzó Gs. 2.456 mil millones (USD 384,9 millones), el MOPC impulsó la 
inversión con una ejecución acumulada mayor en 20,5% a mayo de 2025.

• El déficit fiscal anualizado fue Gs. 9,7 billones (-2,4% del PIB).
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