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La proyeccidon del crecimiento de la economia para el 2026 se elevé a 4,5%, PARAGUAY | CEEcoNomia

siendo la mas alta de la region.
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Al primer trimestre, la actividad econdmica ha mantenido un crecimiento amplio (@’ PARAGUAY | rianzas

y generalizado entre sectores.

Producto Interno Bruto Trimestral
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Fuente: BCP.

Contribucidn a la var. i.a. del PIB en el primer trimestre 2026

(p.p.)
Por el lado de la Oferta

PiB N 5.8
Servicios [ 3.1
Manufactura [l 1,1
Agricultura ] 0,8
Construcciéon || 0,4

Electricidadyagua | 0,3

Ganaderia, for.,

. 0,1
pesca y min.
Impuestos a los
0,0
productos
0 2 4 6
Fuente: BCP.

Por el lado de la Demanda

Consumo Privado - 3,1

Form. bruta de
capital . 1,4

Exportaciones
Netas l 1,0

Consumo Publico I 0,3
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Las mediciones de IMAEP reflejan que el dinamismo de la economia continta en # PARAGUAY | yranzs
el segundo trimestre.
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Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay May-26 Indicador Mensual de la Actividad Econédmica del Paraguay por sectores
IMAEP Var. acum. 5,6% IMAEP
(%) (Var. % i.a. May-2026)
Var.i.a. =—=Var.i.a.12M PM
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La estabilidad de precios se consolida mientras la politica monetaria permanece Q GOBIERNOwzr | 117 - von
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sin cambios.

Inflacion Jun-26 Tasa de politica monetaria
(var.i.a. %) Var. acum. 1,9% (%)
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A junio de este afio, la moneda nacional se mantuvo en la senda de apreciacion  {\} AR AGUAY | rrconoxia
frente al délar.
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Tipo de cambio nominal PYG/USD

Jun-26 Tipo de cambio de PYG y LAC (Ene-2013=0)
(PYG) Var. acum. -9,1% (%)
Var.i.a.-23,1%
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Fuente: BCP.

Fuente: BCP y Banco Central de Chile.
Nota: LA6 incluye Brasil, Chile, Colombia, México, Peru y Uruguay.




Las importaciones totales crecieron impulsadas principalmente por el régimen
de turismo.

Importaciones
(M de USD FOB, miles de toneladas y var. %)
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Ene-Jun 2025 ™ Ene-Jun 2026
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Var.
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Contribucidn de los regimenes aduaneros al crecimiento de las importaciones
(var. i.a., % y puntos porcentuales)
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Fuente: BCP.

** Incluyen las importaciones a consumo de sustancias alimenticias, combustibles y lubricantes,
sustancias quimicas, maquinarias, aparatos y motores y elementos de transporte, entre otros.
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En el primer semestre, la dinamica de los ingresos con variacion positiva acotada @ PARAGUAY | PEECONOMIA

se explica principalmente por la recaudacion tributaria.

Ingresos totales Ene-Jun 2026
(Mm de PYG y var. acum. %) Var. acum. 0,5%

M Tributarios M Binacionales Otros no trib.
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Fuente: DGPMF - MEF

Y FINANZAS

Contribucidn a la var. acum. Ene-Jun 2026 del ingreso total
(p-p.)

Ingreso total - 0,5
Tributarios - 1,7
Binacionales -2,5 _
Otros no trib. - 1,3

-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0

Fuente: DGPMF - MEF
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Los ingresos tributarios mantienen expansion acumulada, aunque con menor PARAGUAY | Yirsonomts

dinamismo en el segundo trimestre.

Ingresos tributarios Ene-Jun 2026 Ingresos trimestrales
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 2,1% (% del PIB)
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Los impuestos internos sostienen la recaudacion, mientras los externos reflejan

el efecto cambiario.

Impuestos internos mensual

(Mm de PYG y var. i.a. %)
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Impuestos externos mensual

Ene-Jun 2026
Mm de PYG y var. i.a. %
( )

Var. acum. -13,3%
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En detalle, se observa expansién generalizada por tipos de impuestos internosy (/. BAR AGUAY | Prrcononia

Y FINANZAS
contraccion por el lado de los externos.

Contribucidn a la var. acum. Ene-Jun 2026 de los impuestos internos Contribucién a la var. acum. Ene-Jun 2026 de los impuestos externos
(p-p) (p-p.)

Aranceles

Otros -1,7-
IRP |o,1
ISC Comb. -0,6 l
Otros 0,0
ISC Otros -0,6 l
ISC 0,0
2,0 0,0 2,0 40 6,0 8,0 100 120 14,0 150 -130 -110 90 -70 50 30  -10

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT




Menores recursos de binacionales y donaciones explican la caida de los ingresos @ GOBIERNOwrr | TR0,
. . ¥ PARAGUAY | yrivanzas
no tributarios.

Ingresos no tributarios Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. acum. %) (Mm de PYG y var. acum. %)
Ene-Jun 2025 Ene-Jun 2026 ® Var. Ene-Jun 2025 ™ Ene-Jun 2026 @ Var.
7.000 30,0 2.500 10,0
°
5.770 ® 5,0
6,1
6.000 5.468 20,0 2.033
23,31 2.000 0,0
o 1.809
-5,0
5.000 10,0 !
12,2 -10,0
1.500 1.363
4.000 0,0 -15,0
< 1.125 200
3.000 -10,0 1.000 '
1.887 -25,0
2.033 : Y
2.000 1.681 : 1568 -20,0 -30,0
1.363 SURZ 1272 500 -35,0
784  ¢50 30 224 238 ’
1.000 & 30,0 40,0
0 3304 400 0 - -45,0
Total Binacionales Contrib. sociales Donaciones  Multas, tasas y otros ' Total Itaipu Yacyreté

Fuente: DGPMF-MEF Fuente: DGPMF - MEF
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La ejecucion del gasto prioriza educacion, salud, programas sociales y

transferencias institucionales.

Contribucidn a la var. acum. Ene-Jun 2026 del gasto total
(p-p.)

Gasto total 11,7

Uso de bienes y servicios 4,3

Remuneraciones 3,5

Prestaciones sociales 3,5

Donaciones 1,4

Otros gastos 0,4

Intereses -1,4

-40 -20 00 20 40 60 8,0 10,0 12,0 14,0

Fuente: DGPMF - MEF
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Gasto total acumulado por funciones
(Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Jun 2025 B Ene-Jun 2026 e Var.
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Fuente: DGPMF - MEF




La relacion salarios-tributarios sigue por debajo del promedio de los ultimos
anos pese al desempeiio actual de recaudaciones.
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Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios, acum. Ene-Jun Distribucion de salarios de la Adm. Central, acum. Ene-Jun 2026 Sectores
(%) (%) estratégicos
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Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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El gasto en medicamentos, junto con el pago de prestaciones y programas sociales b PARAGUAY | PEEcoNomia

explican parte de la dinamica del gasto publico.
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Gasto en uso de bienes y servicios por componentes Medicamentos
(Mm de PYG y contribucion a la var. acumulada) Junio 2026
Var. Acum. 45,8%

Ene-Jun 2025 mEne-Jun 2026  ® Contribucion (p.p.)

4.500 50,0
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4.000 °
3.730 40,0
3.500
3.000 30,0
2.610

2.500
18, 4
C 20,0

2.000 1.823

1.500 1.263 10,0
2,11
2
381 437 e 0,0

500
l 62 47 133161
0 —_ = 100
Total Medicamentos Servicios no Bienes de Comisiones Otros

personales consumo

Fuente: DGPMF — MEF

Gasto en prestaciones sociales por componentes
(Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Jun 2025 Ene-Jun 2026 @ Var.

7.000 250,0
199,8 1
5.022 150.0
5.000 ’
100,0
4.000
3.233
2.950 20,0
3.000 o 3 . .
) 0,0
17,6 1 9,6 P 13,9 gp ’
2.000 ‘ 1.575
1.384 -50,0
1.000 601 -100,0
201 276 277 211 222
0 -150,0
Total Jubilacionesy  Adultos  Alimentacién  Tekopora Resto
Pensiones Mayores escolar

Fuente: DGPMF — MEF
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La inversion publica se mantiene entre las prioridades de la politica fiscal. (o PaRACUAY DEECONOMIA
Inversion publica acum. Ene-Jun Junio 2026 Inversion del MOPC Junio 2026
(Mm de PYG y % del PIB) Var. Acum. 3,3% (Mm de PYG y var. acum. %) Var.i. a. 35,6%

Var. i. a. 26,0%
B MM de PYG e %del PIB
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12 2.000
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Fuente: DGPMF — MEF Fuente: DGPMF — MEF
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V. Resultado fiscal
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El déficit acumulado a junio alcanzé 1,2% del PIB, con un resultado anualizado b PARAGUAY | DEEcoNox
de 2,6% del PIB.

Indicadores fiscales Resultado global y primario anualizado
(% del PIB) (% del PIB)
B Ingreso Gasto  m Res. operativo  mInversién  ® Res. global Res. global Res. primario
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Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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Principales conclusiones

* A junio 2026, el déficit fiscal acumulado fue Gs. 4.689 mil millones (-1,2% del PIB), equivalente a USD
732,1 millones. El déficit operativo fue Gs. 1.694 mil millones (USD 259,2 millones).

* Los ingresos totales acumularon un crecimiento del 0,5%, sostenido por el crecimiento de los
ingresos tributarios (2,1%), pero contrarrestados por la caida de los ingresos no tributarios (-5,2%),

principalmente por menores recursos de binacionales e incidencia de apreciacion cambiaria.

 El gasto total crecido 11,7% acumulado, con énfasis en remuneraciones de sectores estratégicos,
programas sociales y transferencias a entidades descentralizadas.

 La inversion publica alcanzé Gs. 2.994 mil millones (USD 472,9 millones), el MOPC impulsé la
inversion con una ejecucion acumulada mayor en 22,6% a junio de 2025.

» El déficit fiscal anualizado fue Gs. 10,4 billones (-2,6% del PIB).
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