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Las proyecciones de crecimiento para el cierre del afho se han revisado al alza.
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Expectativas de crecimiento Paraguay 2026
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Fuentes: WEO abril-FMI, Banco Mundial, BCP, CEPAL, Fitch Ratings, Moodys.
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Las mediciones de IMAEP reflejan que el dinamismo de la economia en el primer O GOBIERNO pyy, | MINISTERIO
A ¥ PARAGUAY
semestre.
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Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay Jun-26 Indicador Mensual de la Actividad Econédmica del Paraguay por sectores
IMAEP Var. acum. 5,6% IMAEP
(%)

(Var. i.a. % Jun-2026)
Var.i.a. =—Var.i.a.12M PM
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9,0 IMAEP sin Agri. ni Bin. 5,0
7,0
5,6 Sector primario 9,4
5,0
Sector secundario 5,6
3,0
Sector terciario 4,9
1,0
Manufactura 2,8
-1,0
o < < < < < < LN N n Tp] [Fp] N (o] (o] (o]
;4 g g g g g g g g g g g g g q
S EREREEEESSEEER 20 40 80 80 100
Fuente: BCP.

Fuente: BCP.



La inflacion se acerca al limite inferior del rango meta mientras la tasa de politica ('} JAR AGUAY | 2rrcononia
monetaria permanece sin cambios.

Inflacion Jul-26 Tasa de politica monetaria
(Var. i.a. %) Var. acum. 1,8% (%)
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A julio de este afio, la moneda nacional se mantuvo en la senda de apreciacion  {\} AR AGUAY | rcononia
frente al dolar.
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Tipo de cambio nominal PYG/USD Jul-26 Tipo de cambio de PYG y LAC (Ene-2013=0)
(PYG) Var. acum. -10,0% (%)
Var. i.a. -19,9%
3.500 250,0 Rango LA6 ——Promedio LA6 Paraguay
8.000 200,0
7.500 150,0
7.000 100,0
6.500 50,0
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Fuente: BCP.

Fuente: BCP y Banco Central de Chile.
Nota: LA6 incluye Brasil, Chile, Colombia, México, Peru y Uruguay.




Mayor dinamismo de importaciones en julio, aunque su evolucion en guaranies @ S R A CNGREL | by cononia
. . . Y FINANZAS
continua afectada por el tipo de cambio.

Importaciones Contribucidn de los regimenes aduaneros al crecimiento de las importaciones
(M de USD FOB, miles de toneladas y var. %) (var. i.a., % y puntos porcentuales)
1902 1202 . I Régimen General** Régimen de Turismo
Ene-Ju 5 MEEne-u 6 Var. (eje sec.) 40 Magquila con Transformacion mmm Maquila sin Transformacion
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Fuente: BCP.
Fuente: BCP.

** Incluye las importaciones a consumo de sustancias alimenticias, combustibles y lubricantes,
sustancias quimicas, maquinarias, aparatos y motores y elementos de transporte, entre otros.
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Los ingresos totales crecieron levemente, aunque disminuyeron los recursos de @ GOBIERNO per. | piHeTE0D

binacionales.

¥ PARAGUAY | pErconomia

Ingresos totales Ene-Jul 2026
(Mm de PYG y var. acum. %) Var. acum. 1,2%

M Tributarios M Binacionales Otros no trib.
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Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2026

Fuente: DGPMF - MEF

Contribucidn a la var. acum. Ene-Jul 2026 del ingreso total
(p-p.)

Ingreso total - 1,2

Tributarios
Binacionales -1,7 _

Otros no trib. - 1,1

-2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0

Fuente: DGPMF - MEF




. . . . @ GOBIERNO e | 1V SN
Por su parte, los ingresos tributarios crecieron moderadamente, representando ¥ PARAGUAY | Pirconon
una menor presion tributaria acumulada.

Ingresos tributarios mensual Ene-Jul 2026 Ingresos tributarios acumulados
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 2,3% (% del PIB)
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La recaudacién por impuestos internos compensé la caida de los externos, (o PARACUAY | percosonia

afectados por la apreciacion del guarani.

Impuestos internos mensual Ene-Jul 2026
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 11,2%
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Fuente: DGPMF — MEF, DNIT

Y FINANZAS

Impuestos externos mensual Ene-Jul 2026
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. -12,2%
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(34 ° . . . \ DEL MINISTERIO/
En detalle, se observa expansién generalizada por tipos de impuestos internosy (/. BAR AGUAY | Prrcononia

Y FINANZAS
contraccion por el lado de los externos.

Contribucién a la var. acum. Ene-Jul 2026 de los impuestos internos Contribucién a la var. acum. Ene-Jul 2026 de los impuestos externos
(p-p) (p-p.)

Aranceles -2,4 -

Otros -1,7 -

IRP |0,1
ISC Otros -0,5 I

Otros 0,0
ISC 0,0 ISC Comb. -0,3 I

Fuente: DGPMF-MEF, DNIT Fuente: DGPMF-MEF, DNIT




A su vez, los ingresos no tributarios cayeron por menores recursos de

binacionales y donaciones.

Ingresos no tributarios

(Mm de PYG y var.
8.000
6.881
2,000 6.694
6.000
[ )

4.000
3.000
2.000
1.000

0

Total

Fuente: DGPMF-MEF

acum. %)

Ene-Jul 2025

2.309
1.762

Binacionales

Ene-Jul 2026

2.267
1.969

Contrib. sociales

® Var. (eje sec.)

918 go3

Donaciones

1.685 1.862

Multas, tasas y otros

-10,0
-15,0
-20,0
-25,0

-30,0
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Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Jul 2025 ™ Ene-Jul 2026 @ Var. (eje sec.)

2.500 2.309 30,0
2.052 20,0
2.000
1.762
10,0
1.457
1.500 0,0
1.000 10,0
-20,0
500
257 305 -30,0
0 .
Total Itaipu Yacyreta

Fuente: DGPMF - MEF




I1l. Gastos e Inversion
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El aumento de los componentes del gasto estuvo acompaifado por mayores

recursos destinados a sectores estratégicos.

Contribucidn a la var. acum. Ene-Jul 2026 del gasto total

(p-p.)

Gasto total

Remuneraciones

Uso de bienes y servicios

Prestaciones sociales

Donaciones

Otros gastos

Intereses

Fuente: DGPMF - MEF

-1,3

9,7
3,3
3,2
3,1
1,0
0,4
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Gasto en sectores estratégicos
(Mm de PYG y var. %)

M Salud

Seguridad social

30.000

25.000 22.841

20.000 T13,5

15.000

10.000

5.000

Ene-Jul 2025

Fuente: DGPMF - MEF

® Educacidén

W Otros serv. sociales

Ene-Jul 2026
Var. acum. 12,2%

B Programas sociales

W Seguridad

25.629

M™M4,1

Ene-Jul 2026



El ratio salarios-tributarios se mantiene por debajo del promedio de los ultimos
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anos, con el 80% en pago de remuneraciones a sectores estratégicos.

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios, acum. Ene-Jul

(%)
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Fuente: DGPMF - MEF

Distribucion de salarios de la Adm. Central, acum. Ene-Jul 2026 Sectores
(%) estratégicos
80%
Policias y

militares
25%

Resto del poder

ejecutivo
Salud 7%
20%
Otros
1%
Poder judicial
10%
Educacion Poder
35% legislativo
2%

Fuente: DGPMF - MEF




Medicamentos y prestaciones sociales registran una mayor ejecucion a julio.

Gasto en medicamentos

(Mm de PYG)

2.500

2.000

1.500

1.000

500

2.342

Ene-Jul 24

Fuente: DGPMF — MEF
Nota: 2024 incluye pago excepcional de obligaciones pendientes de ejercicios anteriores.

1.643
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Julio 2026
Var. Acum. 21,5%

1.996

Ene-Jul 26
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Fuente: DGPMF — MEF
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Gasto en prestaciones sociales por componentes
(Mm de PYG y var. acum. %)
Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2026 @ Var. (eje sec.)
8.000 150,0
6.914
7.000
(
5.980 100,0
6.000 105,5
5.000 50,0
3.790
4.000 . 3 .
([
3.000 leae B 14,1 1 ° 0,0
2.000 1.6211'848
-50,0
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0 -100,0
Total Jubilacionesy  Adultos  Alimentacién  Tekopora Resto
Pensiones Mayores escolar
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Mayor dinamismo de la inversion publica, impulsado por obras del MOPC. PARAGUAY | PEEcoNomia

Inversion publica acum. Ene-Jul Julio 2026 Inversion del MOPC Julio 2026
(Mm de PYG y % del PIB) Var. Acum. 12,3% (Mm de PYG y var. acum. %) Var. . a. 147,6%
Var.i.a. 62,1%

B MM de PYG @ % del PIB (eje sec.) = Mm PYG @ Var. (eje sec.)
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V. Resultado fiscal
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El déficit acumulado a julio alcanzé 1,2% del PIB, con un resultado anualizado de b PARAGUAY | DEEcoNox
2,6% del PIB.

Indicadores fiscales acumulados Resultados fiscales anualizados
(% del PIB) (% del PIB)
B Ingreso Gasto  mRes. operativo  mInversién  m Res. global Res. global Res. primario
10,0 0,0
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Principales conclusiones

* A julio 2026, el déficit fiscal acumulado fue Gs. 4.714 mil millones (-1,2% del PIB), equivalente a USD 736,3
millones. El déficit operativo fue Gs. 874 mil millones (USD 123,5 millones).

* Los ingresos totales acumularon un crecimiento del 1,2%, sostenido por el crecimiento de los ingresos
tributarios (2,3%), pero contrarrestados por la caida de los ingresos no tributarios (-2,7%), principalmente por
menores recursos de binacionales e incidencia de apreciacion cambiaria.

 El gasto total crecié 9,7% acumulado, con énfasis en remuneraciones de sectores estratégicos, programas
sociales y regularizacion de obligaciones pendientes por medicamentos.

* Lainversion publica alcanzé Gs. 3.841 mil millones (USD 612,8 millones), el MOPC impulsé la inversion con una
ejecucion acumulada mayor en 38,9% al periodo acumulado a julio de 2025.

* El déficit fiscal anualizado fue Gs. 10,4 billones (-2,6% del PIB), con miras a cerrar el aiho con un déficit de -3,2%
del PIB
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