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El IMAEP muestra el dinamismo de la economia al mes de julio, con crecimiento en todos F PARAGUAY | Viicarss

los sectores productivos.

Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay Jul-26 Indicador Mensual de la Actividad Economica del Paraguay por sectores
IMAEP Var. acum. 5,6% IMAEP

(%) (Var. i.a. % Jul-2026)

Var.i.a. ==Var.i.a.12M PM

13,0 IMAEP 5,5
11,0 IMAEP sin Agri. ni Bin. 4,3
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.
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La inflacion se ubico en el limite inferior del rango meta mientras la tasa de politica ¥ PARAGUAY | Viicansas
monetaria permanece sin cambios.

Inflacion Ago-26 Tasa de politica monetaria
(Var. i.a. %) Var. acum. 1,8% (%)
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Fuente: BCP.

Fuente: BCP.
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A agosto de este aino, la moneda nacional se mantuvo en la senda de apreciacion frente

¥ PARAGUAY | ypivanzas
al dodlar.
Tipo de cambio nominal PYG/USD Ago-26 Evolucion de paridades cambiarias en la region
(PYG) Var. acum. -11,2% (Ene-2025=100)
Var. i.a. -18,3% (%)
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Fuente: BCP.

Fuente: BCP y Banco Central de Chile.
Nota: LA6 incluye Brasil, Chile, Colombia, México, Peru y Uruguay.
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Las importaciones continlian una senda de expansion, aunque la incidencia cambiaria ¥ PARAGUAY | p oo
sigue afectando a la base imponible.

Importaciones

Contribucién de los regimenes aduaneros al crecimiento de las importaciones
(M de USD FOB, miles de toneladas y var. %)

(var. i.a., % y puntos porcentuales)

) B Régimen General** mm Régimen de Turismo
Ene-Ago 2025 M Ene-Ago 2026 Var. (eje sec.) Maquila con Transformacién mmm Maquila sin Transformacion
100.500 16,0 B Zonas Francas sin Regimen de Turismo mEmm Otros regimenes
89.111 = Var. i.a.
90.500
82.074 12,0
80.500 30,0
70.500 8,0
20,0
60.500 4,0
50.500
40.500 0,0 10,0
30.500 -4,0
0,0
20.500 13.045 I 0 I I
11.394 -8,0
6.339 6.406 ’
10.500 . 10,0
500 L 12,0 2858808558888 88888883
USD FOB (mill.) Toneladas (miles)  PYG (miles de mill.) g 8 E S g 5329 % 583 g 8 E S g 52 &
Fuente: BCP. Fuente: BCP.

** Incluye las importaciones a consumo de sustancias alimenticias, combustibles y lubricantes, sustancias quimicas,
maquinarias, aparatos y motores y elementos de transporte, entre otros
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Los ingresos totales mantuvieron un leve crecimiento, pese a la variacidon negativa de

ingresos de binacionales.

Ingresos totales
(Mm de PYG y var. %)

Ene-Ago 2026
Var. acum. 1,2%

W Tributarios M Binacionales Otros no trib.

40.000

35.737 36.163

35.000
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15.000
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5.000

Ene-Ago 2025

Ene-Ago 2026

Fuente: DGPMF - MEF
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Contribucidn a la var. acum. Ene-Ago 2026 del ingreso total

(p-p.)

Ingreso total

Tributarios

predonees _

Otros no trib.

-2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0

Fuente: DGPMF - MEF




El crecimiento moderado de los ingresos tributarios incidié en una menor presion

tributaria acumulada.

Ingresos tributarios mensuales
(Mm de PYG y var. i.a. %)

5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
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1.500
1.000
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Fuente: DGPMF - MEF
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Ingresos tributarios acumulados
(% del PIB)

7,5
7,4
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7,0
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6,8
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Fuente: DGPMF - MEF
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La recaudacion interna mantuvo un desempeno favorable, compensando parcialmente el F PARAGUAY | Viicarss
efecto cambiario sobre los tributos externos.

Impuestos internos mensuales

Ene-Ago 2026 Impuestos externos mensuales Ene-Ago 2026
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 11,1% (Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. -11,6%
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Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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La expansion de los impuestos internos se sustentd principalmente en el IREy el IVA, en PARAGUAY | Jircomonia

contraste con la reduccion observada en los impuestos externos.

Contribucion a la var. acum. Ene-Ago 2026 de los impuestos internos Contribucidn a la var. acum. Ene-Ago 2026 de los impuestos externos
(p-p) (p-p.)

Aranceles -2,4 -

Otros -1,7 -

IRP |o,1
ISC Otros -0,4 I
ISC 0,0
Otros 0,0 ISC Comb. I 0,5

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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A su vez, los ingresos no tributarios disminuyeron por menores flujos de recursos de ¥ PARAGUAY | pirconontia

binacionales y donaciones.

Ingresos no tributarios Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. acum. %) (Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Ago 2025 [ Ene-Ago 2026 M Var. (eje sec.) Ene-Ago 2025 M Ene-Ago 2026  m Var. (eje sec.)

9.000 20,0 3.000 50,0
7.862
17,1
£.000 7.680 15,0 2.545 40,0
2.500
11,7 2.288
7.000 10,0 30,0
2.014
6.000 5,0 2.000 20,0
1.653

5.000 0,0 10,0

4.000 -5,0 0,0

2.636
3.000 2.545 -10,0 1.000 -10,0
2.251 2.123

2.014 1.900 ~ 2200

2.000 -15,0 ¢

1.167 500 361
1.000 207 20,0 257 -30,0
. -20, -20,
ey ]
0 250 0 -40,0
Total Binacionales Contrib. sociales Donaciones  Multas, tasas y otros Total Itaipu Yacyreté

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF




I1l. Gastos e Inversion
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El crecimiento del gasto se oriento prioritariamente al fortalecimiento de sectores

estratégicos.

Gasto total
(Mm de PYG y var. %)

B MM PYG m Var. (eje sec.)
45.000

40.000 38.674
34.942

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Ene-Ago 2025 Ene-Ago 2026

Fuente: DGPMF - MEF

20,0
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0,0
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Gasto en sectores estratégicos Ene-Ago 2026
(Mm de PYG y var. %) Var. acum. 12,9%

m Salud M Educacion B Programas sociales
Seguridad social M Otros serv. Sociales ™ Seguridad
35.000 14,0
29.441
30.000 12,0
26.084
14,31
25.000 12,99 10,0
20.000 8,0
15.000 6,0
10.000 4,0
5.000 2,0
0 0,0

Ene-Ago 2025 Ene-Ago 2026

Fuente: DGPMF - MEF




La relacion salarios-tributos permanecio por debajo a la media histdrica, con alta

concentracion de servicios personales de areas clave.

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios, Ene-Ago
(%)

® % de financiacion === Min. 2003 - 2025
Prom. 2003-2025 === Max. 2003 - 2025

sp 5B mmmmmmmemmmmmm—eeos Y Spaepy o----
45,0
40,0

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: DGPMF - MEF
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Distribucion de salarios de la Adm. Central, Ene-Ago 2026 Sectores
(%) estratégicos
80%
Policias y
militares

25%

Salud

Resto del poder
20%

ejecutivo
7%

Otros
1%

Poder judicial
10%

Poder
legislativo

[V)
Educacion 2%

35%

Fuente: DGPMF - MEF




La mayor ejecucion en medicamentos y prestaciones sociales consolida el apoyo a areas

prioritarias de salud y proteccion social.

Gasto en medicamentos Ene-Ago 2026
(Mm de PYG) Var. acum. 20,7%

3.000
2.704

2.500

2.199

2.000

1.822

1.500

1.000

500

Ene-Ago 24 Ene-Ago 25 Ene-Ago 26

Fuente: DGPMF — MEF
Nota: 2024 incluye pago excepcional de obligaciones pendientes de ejercicios anteriores
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Gasto en prestaciones sociales por componentes
(Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Ago 2025 Ene-Ago 2026 m Var. (eje sec.)

10.000
9.000
7.910
8.000 94,9 1
6.868
7.000
6.000
15,2 T 9,4 0 14,2 1t
5.000 4.336 0,8 1 4,0 1
4.000 3.963
3.000 2.122
1.858
2.000
801
1.000 411 366 369 271 282
0
Total Jubilacionesy  Adultos  Alimentacién Tekopora Resto
Pensiones Mayores escolar

Fuente: DGPMF - MEF

150,0

100,0

50,0

0,0

-50,0

-100,0

-150,0




A través de los CDC se habilité un mecanismo previsible de pagos mensuales para parte

@ GOBIERNODEL ;T:Iggilgﬁi A
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de las obligaciones pendientes por medicamentos al 2025.

Cesion de derechos de cobro de proveedores del MSPBS Programacion de la amortizacién anual de CDC
(Mm de PYG) (Mm de PYG y % del total)
3.500 900
3.070 34% 33%
(1] 0
3.000 800
2,500 2.388
700
2.000
1.500 600 2%
1.000 500
>00 400
0 ., ., ., . 11%
Intencidn de cesion Cesién autorizada 300
200
Detalles de CDC
Proveedores cedentes 39 100
Bancos cesionarios 5
Amortizacion del Estado 36 cuotas 0
Inicio de amortizacién 15/set/26 2026 2027 2028 2029

Fuente: DGPMF — MEF

Fuente: DGPMF - MEF




. .. L. . . .. @ GOBIERNO peL ;‘éilggilgﬁm
La inversion publica fue impulsada con mayor asignacion de recursos con una marcada ¥ PARAGUAY | yrivanzas

recuperacion de la inversion del MOPC.

Inversion publica Agosto 2026 Inversion anualizada del MOPC Agosto 2026
(Mm de PYG y % del PIB) Var. acum. 19,3% (Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 37,4%
Var.i. a. 89,9% Var.i. a. 24,3%
B MOPC M Otras Entidades m % del PIB (eje sec.) MM PYG ==Var. (eje sec.)
6.000 1,2 7.000 30,0
1,1
1,1 ’
5.000 1,0 1,0 6.000 m o0
: . 4.479 ’ 10,0
5.000
4.000 3.703 3.756 08 0.0
4.000 -10,0
3.000 0,6 3.000 -20,0
-30,0
2.000 0,4 2.000
-40,0
1.000
1.000 0,2 -50,0
0 -60,0
< < < N LN LN LN LN LN (o] (o] (o] Vo)
0 0,0 g g 4 o o g g o d & q o
’ o B L o 3z c o v L2 29 5 = o
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Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF — MEF

Nota: Incluye pago excepcional de obligaciones pendientes de ejercicios anteriores registrado en 2023




V. Resultado fiscal
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A agosto, se alcanza un déficit acumulado de 1,7% del PIB, mientras el resultado PARAGUAY | DErconomia

anualizado se situa en 2,9%.

Indicadores fiscales acumulados Resultados fiscales anualizados
(% del PIB) (% del PIB)
B Ingreso Gasto  m Res. operativo  mInversion  ® Res. global Res. global Res. primario
12,0 0,0
9,6

10,0 9,4 90 -0,5 m

8,0 -1,0

6,0 15 -1,2

4,0 20

2,0 1,0 11 -2,5

all | ] =
00 T vl 30 EX
-0,8 -0,6

2,0 17 -3,5

-4,0

ago-25
sept-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26
jun-26
jul-26
ago-26

Ene-Ago 2025 Ene-Ago 2026

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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Principales conclusiones. Y FINANZAS

A agosto 2026, el déficit fiscal acumulado fue Gs. 6.990 mil millones (-1,7% del PIB), equivalente a USD
1.117,3 millones. El déficit operativo fue Gs. 2.511 mil millones (USD 397,6 millones).

 Los ingresos totales acumularon un crecimiento del 1,2%, sostenido por el crecimiento de los ingresos
tributarios (2,2%), pero contrarrestados por la caida de los ingresos no tributarios (-2,3%), principalmente
por menores recursos de binacionales e incidencia de apreciacion cambiaria.

e El gasto total crecié 10,7% acumulado, con énfasis en remuneraciones de sectores estratégicos, programas
sociales y regularizacion de obligaciones pendientes por medicamentos.

* Lainversion publica alcanzd Gs. 4.479 mil millones (USD 719,7 millones), el MOPC impulso la inversidn con
una ejecucion acumulada mayor en 37,4% al periodo acumulado a agosto de 2025.

* El déficit fiscal anualizado fue Gs. 11,5 billones (-2,9% del PIB), con miras a cerrar el afio con un déficit de
3,2% del PIB
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