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La proyeccion del crecimiento de la economia para el 2026 se elevé a 5,0%, ¥ PARAGUAY | DEEconomia

siendo la mas alta de la region.

Producto Interno Bruto PIB 2025 y proyeccion del crecimiento del 2026 regional
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Fuente: BCP. Fuente: BCP y WEO, Octubre 2026.




Organismos internacionales también revisaron al alza la expectativa de
crecimiento.
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Expectativas de crecimiento 2026

FMI 3,5
+0,1 pp abr-2025

Banco Mundial 3,6
+0,3 pp jun-2025

BCP
+0,5 pp

Privado 1
+0,5 pp

Privado 2
+0,5 pp

Fuentes: WEO -FMI, Banco Mundial, BCP, CEPAL, Fitch Ratings, Moodys.
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El IMAEP muestra el dinamismo de la economia al mes de agosto, incluso con variacion ¥ PARAGUAY

negativa del sector primario.

Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay Ago-26
IMAEP Var. acum. 5,7%
Var. i.a. =\/ar. i.a. 12M PM
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Fuente: BCP.

Y FINANZAS

Indicador Mensual de la Actividad Economica del Paraguay por sectores

IMAEP
(Var. i.a. % Ago-2026)

IMAEP

IMAEP sin Agri. ni Bin.

Sector Secundario

Manufactura

Sector Terciario 4,5

Sector primario -2,7

_510 0,0 5,0

Fuente: BCP.
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La inflacion continta cerca del limite inferior del rango meta y la tasa de politica ¥ PARAGUAY
monetaria permanece sin cambios.

Y FINANZAS

Inflacion Sept-26 Tasa de politica monetaria
(Var. i.a. %) Var. acum. 1,9% (%)
) 10,0
Piso Meta = [ndice general Techo
8,0 9,0
8,00
8,0
6,0
5,5 7,0
4,0 6,0 . 5,50
5,0
1,7
2,0
,5 4,0
0,0 3,0
(921 (221 < < < < < < LN LN [Tp] N N N (o] o (o] (o] (o]
N NN ERNERNEENER NI N SR SR IR S SIS SN R NI SN SN R B S B BB SR B B R
- > ) - > = L > ) - > = & > ) - > = 4 b= > ] = > 35 B > ] = > 35 B > ] = > 35 B
o o ©c ®©™m 3 9 o T © 3 9 © c © 3 Q o0 ¢ ® ©®© 2 2 0 € ® o 2 2 0 c ©®© @ .2 2
o 2 3 E ¢ © 2 g E g © 2 T E g Q g £ o E € g £ ¢ E E g £ o E g 8
Fuente: BCP.

Fuente: BCP.




, . , ., , e ., , GOBIERNO peL ;‘éiISTERI;ZiA
El guarani continud fortaleciéndose frente al délar, acumulando una apreciacion del @ PARAGUAY |} iicanrs
11,9% a septiembre de 2026.

Y FINANZAS

Tipo de cambio nominal PYG/USD Sept-26 Evolucion de paridades cambiarias en la region
(PYG) Var. acum. -11,9% (Ene-2025=100)
Var.i.a.-17,3% (%)
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Fuente: BCP y Banco Central de Chile.
Nota: LA6 incluye Brasil, Chile, Colombia, Peru y Uruguay.
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Las importaciones mantienen un crecimiento sostenido en dodlares, mientras la @ PARAGUAY | Jircononts
apreciacion del guarani modera su valor en moneda nacional.

Y FINANZAS

Evolucién de las importaciones Importaciones por regimenes aduaneros
(Ene-2025=100) (Mm de USD y var. %)
(%)
=== |mportaciones en USD Importaciones en PYG M Régimen General** m Régimen de Turismo
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Fuente: BCP. Fuente: BCP.

** Incluye las importaciones a consumo de sustancias alimenticias, combustibles y lubricantes, sustancias quimicas,
maquinarias, aparatos y motores y elementos de transporte, entre otros.




ll. Ingresos
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Los ingresos fiscales crecieron moderadamente, con una contribucidn positiva de la F PARAGUAY | Jiroonouta

recaudacion tributaria.

Ingresos totales Ene-Sept 2026 Contribucidn a la var. acum. Ene-Sept 2026 del ingreso total
(Mm de PYG y var. %) Var. acum. 1,6% (p-p-)
B Tributarios M Binacionales Otros no trib.
Ingreso total 1,6
#5000 40.390 41.032 ; _
40.000
35.000
Tributarios
30.000
25.000
20.000 Binacionales -1,2 -
15.000
10.000
5.000 Otros no trib.
0

Ene-Sept 2025 Ene-Sept 2026

-1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF




La recaudacion tributaria mantiene una trayectoria creciente, aunque con una

moderacion en su ritmo de expansion durante 2026

Ingresos tributarios acum. Ene-Sept

(Mm de PYG)

35.000
30.000
25000 27,869
20.000
15.000

10.000

5.000

2022

Fuente: DGPMF - MEF

23.829

2023

28.817

2024

31.641

2025

Ene-Sept 2026
Var. acum. 2,4%

32.397

2026
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Ingresos tributarios mensuales
(Mm de PYG y var. i.a. %)
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El crecimiento de la recaudacion interna compensé parcialmente la caida de los

impuestos externos.

Impuestos internos mensuales Ene-Sept 2026
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 10,9%

MM PYG ==—=Var. (eje sec.)
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Fuente: DGPMF - MEF
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Impuestos externos mensuales Ene-Sept 2026
(Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. -11,0%

MM PYG  ===Var. (eje sec.)
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3 SRR
El IRE y el IVA impulsan los impuestos internos, mientras los externos retroceden. YrmANEAS

Contribucién a la var. acum. Ene-Sept 2026 de los impuestos internos Contribucidn a la var. acum. Ene-Sept 2026 de los impuestos externos
(p-p) (p-p.)

Aranceles 2,1 -

Otros -1,7 -

IRP |o,1
ISC Otros -0,4 I
Otros |0,0
ISC 0,0 ISC Comb. . 0,9

Fuente: DNIT Fuente: DNIT
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Los ingresos no tributarios disminuyeron por menores recursos de Itaipu y donaciones, ¥ PARAGUAY | Viicansas

aunque aumentan los de Yacyreta.

Ingresos no tributarios Ingresos de Entidades Binacionales
(Mm de PYG y var. acum. %) (Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Sept 2025 Ene-Sept 2026 @ Var. (eje sec.) Ene-Sept 2025 M Ene-Sept 2026 ® Var. (eje sec.)

10.000 25,0 3.000 80,0
8.750
9.000 8.635 ® 20,0 2.497 ®
8.000 18,7 P 15,0 2.500 60,0
® 10,0
7.000 ’
10,6 1 5,0 2.000 1.849 40,0
6.000
e 0,0
5.000 1.500 20,0
4.000 3.011 100
2.754 2.536 ' 1.000 0,0
3.000 L2278 2.118 2343 150
2.000 _
17,34 1.342 1.003 20,0 500 429 -20,0
0 S -30,0 0 40,0
Total Binacionales Contrib. sociales  Donaciones Multas, tasas y L, B !
otros Itaipu Yacyreta

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF




I1l. Gastos e Inversion
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El gasto aumentd, acompainado de una mayor asignacion de recursos a sectores

estratégicos.

Gasto total

(Mm de PYG y var. %)

50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Fuente: DGPMF - MEF

H MM PYG e Var. (eje sec.)

39.424

Ene-Sept 2025

43.856

Ene-Sept 2026

20,0
18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0,0
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Gasto en sectores estratégicos Ene-Sept 2026
(Mm de PYG y var. %) Var. acum. 13,4%
m Salud M Educacién B Programas sociales
Seguridad social M Otros serv. Sociales ™ Seguridad
35.000 33.070
29.169
30.000 14,01
13,0
20.000
15.000
10.000
5.000
0

Ene-Sept 2025 Ene-Sept 2026

Fuente: DGPMF - MEF




La regularizacion de obligaciones en medicamentos y la mayor ejecucion de prestaciones
sociales marcaron el comportamiento del gasto prioritario.

@ GOBIERNODEL ;T:Iggilgﬁi A
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Gasto en medicamentos Ene-Sept 2026
(Mm de PYG) Var. acum. 21,2%
3.500
3.000 2.885
2.500 2.372
66
1.957 Amortizacién
2.000 de CDC
1.500
1.000
500
0
Ene-Sept 24 Ene-Sept 25 Ene-Sept 26

Fuente: DGPMF - MEF
Nota: 2024 incluye pago excepcional de obligaciones pendientes de ejercicios anteriores

Gasto en prestaciones sociales por componentes
(Mm de PYG y var. acum. %)

Ene-Sept 2025 Ene-Sept 2026 e Var. (eje sec.)

10.000 85,5 1 100,0

8.913 °
9.000
g.ooo 777 50,0
14,9 p 14,3
7.000 yyy B2
o B B
6.000 ° ® 0,0
4.900
5.000 4.472
4.000 -50,0
3.000 2.395
2.095
2.000 -100,0
893
0 -150,0
Total Jubilacionesy  Adultos  Alimentacién Tekopora Resto
Pensiones Mayores escolar

Fuente: DGPMF - MEF
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El peso de los salarios sobre los ingresos tributarios se mantuvo contenido y el pago de ¥ PARAGUAY | pErconomia

intereses continuod en descenso.

Salarios de la Adm. Central financiados con ingresos tributarios Intereses anualizados
(%) (Var. i.a. %)
® % de financiacién = == Min. 2003 - 2025 50,0
Prom. 2003-2025 === [Max. 2003 - 2025
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Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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La inversion publica crecio, con una marcada recuperacion de la ejecucion del MOPC.

Inversion publica Septiembre 2026 Inversion anualizada del MOPC Septiembre 2026
(Mm de PYG y % del PIB) Var. acum. 17,1% (Mm de PYG y var. i.a. %) Var. acum. 39,4%
Var.i.a. 1,0% Var. i.a. 60,4%
m MOPC M Otras Entidades ® % del PIB MM PYG ==Var. (eje sec.)
7.000 m m 1,4 7.000 m 30,0
[ J 1.1 4 20,0
6.000 , 1,2 6.000
° 10,0
5.000 1,0 >:000 0.0
4.241 4.270 !
4.000 -
4.000 0,8 10,0
3.000 -20,0
3.000 0,6
-30,0
2.000
2.000 0,4 -40,0
1.000 50,0
1.000 0,2
0 -60,0
< < LN 7] N N n LN (o) (o] (o] (o] (o]
0 0.0 o 4 g g g g g o
! S S 8 @© % = s 8 q:" © %" = s
Ene-Sept 2024 Ene-Sept 2025 Ene-Sept 2026 Q < 3] € I -9 < b} € £ -9
Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF

Nota: Incluye pago excepcional de obligaciones pendientes de ejercicios anteriores registrado en 2023



V. Resultado fiscal

*‘519 GOBIERNOpgL | MINISTERIO

# PARAGUAY | PHic0i™




. e o , @ GOBIERNO peL ;‘éilggilgﬁm
A septiembre, el déficit fiscal acumulado alcanzé el 2,0% del PIB, en un contexto de ¥ PARAGUAY | p oo
crecimiento moderado de ingresos y mayor ejecucion del gasto.

Indicadores fiscales acumulados Resultados fiscales anualizados
(% del PIB) (% del PIB)
® Ingreso Gasto = Res. operativo  m Inversiéon = Res. global ——Res. global ——Res. primario
12,0 11,2 0,0
1039 10,6 10,5

10,0 -0,5 m

8,0 -1,0

6,0 -1,5 -1,3
4,0 -2,0

2,0 11 1,3 25 [EE

00 ] [ ]

] — . 3,0
_2'0 -0,9 '017 m

_2’0 '3,5

sept-25
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nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
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abr-26
may-26
jun-26
jul-26
ago-26
sept-26

Ene-Sept 2025 Ene-Sept 2026

Fuente: DGPMF - MEF Fuente: DGPMF - MEF
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Principales conclusiones.

* A septiembre de 2026, el déficit fiscal acumulado fue Gs. 7.822 mil millones (-2,0% del PIB), equivalente a
USD 1.257,8 millones. El déficit operativo fue Gs. 2.824 mil millones (USD 450,5 millones).

 Los ingresos totales acumularon un crecimiento del 1,6%, sostenido por el crecimiento de los ingresos
tributarios (2,4%), pero contrarrestado por la caida de los ingresos no tributarios (-1,3%), principalmente
por menores recursos de Itaipu e incidencia de apreciacion cambiaria.

e El gasto total crecié 11,2% acumulado, con énfasis en remuneraciones de sectores estratégicos, programas
sociales y regularizaciéon de obligaciones pendientes por medicamentos.

* Lainversidon publica alcanzd Gs. 4.998 mil millones (USD 807,3 millones), el MOPC impulso la inversidn con
una ejecucion acumulada mayor en 39,4% al periodo acumulado a septiembre de 2025.

* El déficit fiscal anualizado fue Gs. 12,0 billones (-3,0% del PIB), con miras a cerrar el afio con un déficit de
3,2% del PIB.
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