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POR LA CUAL SE APRUEBA EL MANUAL DE PROCEDIMIENTO DE CALIFICACION DE

INVERSION DE RECURSOS EXCEDENTES DEL SISTEMA DE JUBILACIONES Y
PENSIONES DEL SECTOR PUBLICO.

Asuncién, P le’ novigmbre de 2019

VISTO: El Memorandum SSEE N° 916 y SSEAF N° 3 de fecha § de noviembre de 2019,
originado en las Subsecretarias de Estado de Economia y de Administracion Financiera de este Ministerio, a
través del cual solicitan la aprobacién del Manual de Procedimiento de Calificacion para la Inversion de
Recursos Excedentes del Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector Publico,

El Articulo 95 de la Constitucion Nacional.

La Ley N° 109 del 6 de enero de 1992, «Que aprueba con modificaciones el Decreto-Ley N° 15

de fecha 8 de marzo de 1990, “Que establece las funciones y estructura orgdnica del Ministerio de Hacienda"»,
modificada y ampliada por Ley N° 4394/2011.

La Ley N° 861 del 24 de junio de 1996, «General de Bancos, Financieras y otras Entidades de
Créditon. .

La Ley N° 2345 del 24 de diciembre de 2003, «De Reforma y Sostenibilidad de la Caja Fiscal,
Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector Publicon.

La Ley N° 4252 del 29 de diciembre de 2010, «Que modifica los Articulos 3°, 9° y 10 de la Ley

N®2.345/2003, “De Reforma y Sostenibilidad de la Caja Fiscal. Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector
Publico».

La Resolucion M.H. N° 154 del 24 de diciembre de 2013, «Por la cual se aprueba el

procedimiento para la inversién de los recursos excedenites de los Programas Contributivos Civiles, en el marco
de lo establecido en la Ley N° 4.252/2010w.

La Ley N° 5785 del 19 de diciembre de 2017, «De Modernizacion y Fortalecimiento de las
Normas que Regulan el Funcionamiento de los Sistemas Financieros», que modifica varios articulos de la Ley
N° 861/1996, «General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Créditos.

La Ley N° 6258 del 7 de enero de 2019, «Que aprueba el Presupuesto General de la Nacion
para el Ejerciclo Fiscal 2019».

El Decreto N° 1145/2019, «Por el cual se reglamenta la Ley N° 6258 del 7 de enero de 2019,
“Que aprueba el Presupuesto General de la Nacién para el Ejercicio Fiscal 2019”»,

El Acta N° 3 de fecha 4 de noviembre de 2019 del Comité de Inversiones, conformado por
Resolucion M.H. N° 154/2013, para la inversion de los recursos financieros excedentes de los Programas
Contributivos Civiles de la Direccién General de Jubilaciones y Pensiones, dependiente de 1a Subsecretaria de
Estado de Administracién Financiera de este Ministerio (Exp. M.H. N° 97.365/2019); y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 95 de la Congtffs
recursbs financieros de los seguros socialeg/hd
para este objetivo, sin perjuicio de las inverf

‘Naciohal, referente a la Seguridad Social, sefiala que los
sviddag de sus fines especificos y estaran disponibles

t fuedan acrecentar su patrimonio.
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INVERSION DE RECURSOS EXCEDENTES DEL SISTEMA DE JUBILACIONES Y
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Que las leyes que aprueban anualmente el Presupuesto General de la Nacidn autorizan al |
Ministerio de Hacienda, desde el afio 2013, la colocacion de los recursos excedentes del Fondo de Jubilaciones
| de los Programas Contributivos Civiles, en inversiones financieras, bajo los criterios de «seguridad, liquidez y

rentabilidady, con el objetivo de acrecentar su patrimonio, en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 95 de
la Constitucién Nacional.

Que el Equipo Econémico Nacional (EEN), mediante Acta N° 10 del 29 de noviembre de 2013,
ha manifestado que considera significativa la utilizacion de los recursos que se encuentran inmovilizados en una
cuenta del Banco Central del Paraguay y emite su opinion favorable a la implementacion de la medida.

Que la Resolucion M.H. N° 154/2013 ha establecido el procedimiento para la inversion de los
recursos excedentes de los Programas Contributivos Civiles de Ja Direccion General de Jubilaciones y
 Pensiones, dependiente de la Subsecretaria de Estado de Admin istracién Financiera de este Ministerio.

Que el Comité de Inversiones, de acuerdo a los alcances de la Resolucion M.H. N° 15472013, es
la instancia institucional encargada de recomendar |a aprobacion de las inversiones de los recursos excedentes de
los Programas Contribulivos Civiles de la Direccion General de Jubi laciones y Pensiones.

Que el Articulo 137 de Ia Ley N° 6258/2019, autoriza al Ministerio de Hacienda la colocacion de
. los recursos excedentes del Fondo de Jubilaciones de los Programas Contributivos Civiles, en inversiones para la
| adquisicién de Bonos de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), inversiones en instrumentos emitidos por
! Organismos Multilaterales con calificacion AAA o garantizados por Organismos Multilaterales con calificacion
AAA; Certificados de Depésitos a plazo o a la vista en bancos nacionales con calificacion minima AA. Las
colocaciones, en todos los casos, deberan reunir los criterios de wseguridad, liquidez y rentabilidady. Por lo
;lanto. a partir del afio 2019 la normativa presupuestaria permite realizar inversiones en otros instrumentos
- financieros, en consecuencia, es necesario iniciar un proceso de diversificacion gradual de las inversiones.

Que es necesario complementar la Resolucion MH N° [54/2013, con una metodologia de
andlisis de las ofertas presentadas por instituciones financieras para la diversificacion y optimizacion de Ia
cartera de inversiones.
| Que el Comité de Inversiones, mediante el Acta N° 3/2019, ha recomendado Ia aprobacion del
Manual de Procedimiento de Calificacion de Inversién de Recursos Excedentes del Sistema de Jubilaciones y
Pensiones del Sector Publico.

Que la Abogacia del Tesoro de este Ministerio se expidio6 en los términos del dictamen N° 1552
del 6 de noviembre de 2019,

POR TANTO, en ejercicio de sus atribuciones legales,

EL MINISTRO DE HACIENDA

RESUELVE:
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POR LA CUAL SE APRUEBA EL MANUAL DE PROCEDIMIENTO DE CALIFICACION DE

INVERSION DE RECURSOS EXCEDENTES DEL SISTEMA DE JUBILACIONES Y
PENSIONES DEL SECTOR PUBLICO.

y 3.,

Art. 1°.- Aprobar el Manual de Procedimiento de Calificacién de Inversién de Recursos Excedentes del

Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector Piiblico, que se adjunta y forma parte de la
presente Resolucidn.

Art, 2°.- Disponer la utilizacién del Manual de Procedimiento de Calificacion de Inversion de Recursos
Excedentes del Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector Piblico, para la inversién de los
recursos excedentes de los Programas Contributivos Civiles de la Direccion General de

Jubilaciones y Pensiones, dependiente de la Subsecretarla de Estado de Administracién
Financiera de este Ministerio.

Art. 3°.- Autorizar al Comité de Inversiones a emitir resoluciones u otros actos administrativos por los
cuales se establezcan modificaciones o ampliaciones al Manual de Procedimiento de
Calificacion de Inversion de Recursos Excedentes del Sistema de Jubilaciones y Pensiones del
Spﬂqr?ﬂblho.cm:sllomiduemmm.eiuelmdh!oﬁ-ﬁvomblwidoenel
mismo y las normativas vigentes.

Art. 4°- Comunicar a quienes corresponda y jrehivar.

FDO.: BENIGNO LOPEZ
MINISTRO

' SEE/SG/edg-age
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1. PRINCIPIOS GENERALES

Los recursos excedenles del Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector Publico seran invertidos bajo

criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad, a fin de cumplir con los objetivos de la Ley N° 2.345/03 y sus
modificaciones.

2. OBIETIVO

Complementar el procedimiento establecido en la Resolucion N°® 154/2013 para la inversion de los recursos
excedentes de los Programas Contributivos Civiles, y la evaluacion de las ofertas presentadas, conforme a las
inversiones permitidas citadas en el punto 4 del presente Manual, teniendo en cuenta los instrumentos
financieros, plazos y tasas bajo los criterios de “seguridad, liquidez y rentabilidad”.

Las inversiones realizadas con los recursos excedentes del Sistema de Jubilaciones y Pensiones del Sector

Piblico tienen ¢! fin de fortalecer al fondo para enfrentar los pasivos previsicnales.
o

El Manual conslituye una herramienta del Comité de Inversiones (CI), conforme a sus funciones establecidas

en la Resolucion MH N° 154/2013. “Por la cual se aprueba el procedimiento para la inversion de los

recursos excedentes dg los Programas Contributivos Civiles, en el marco de lo establecido en la Ley N°
4.252/2010", /

3. REVISION

La revision del Manual seri realizada por las instancias técnicas del Ministerio de Hacienda. a recomendacion

del CI cuando este asi lo considere, en resguardo de los objetivos del presente instrumento y en cumplimiento
a las normativas respectivas,

v/
4. INVERSIONES PERMITIDAS

Los recursos excedentes del Fondo de Jubilaciones de los Programas Contributivos Civiles, podrén ser
invertidos en:

‘: " h‘f "Benos de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD)
it lnslrum:ntos emitidos por Organismos Multilaterales con Calificacién AAA o garantizados por
] On.anurnm Multilaterales con calificacién AAA: y

&F l.,t'nmcados de Depositos de Ahorro (CDA) a plazo o a la vista en bancos nacionales con calificacion
= mh‘um'ﬂ AA.




Auexo a Ia Resolucién M.H. Ne 4444

—

T,
el N YETA vy

PG 8 TETA REKUAI F My .
’Q"ﬁ) - m GOBIERNO NACIONAL defogente  m

, Las condiciones de inversion estin determinadas de conformidad a las delimitaciones lcgales. En cuanto a la
metodologia para el andlisis de las ofertas presentadas. se establecen criterios a fin de obtener una
combinacion 6ptima de cartera que maximice la rentabilidad y minimice el riesgo de inversion.

El CI recomendara los mecanismos a través de los cuales se podré realizar [a adquisicion de los instrumentos
citados, conforme a los lineamientos establecidos en la Resolucion MH N° 154/2013.

5. FACTORES DETERMINANTES PARA LA INVERSION

5.1. Seguridad: opinion fundada e independiente sobre el riesgo crediticio basado en una evaluacion
_ /" cuantitativa y cualitativa de la solvencia de una entidad para hacer frente a sus obligaciones, emitida por

las sociedades calificadoras de riesgo. Se establece como criterio de seguridad la calificacién emitida por
dichas entidades.

5.2, Liquidez: capacidad de la entidad para cumplir con sus obligaciones en el corto plazo. Para medir este

/factor, se utiliza: i) el ratio activo sobre pasivo: y ii) la relacidn entre las disponibilidades e inversiones
temporales sobre el pasivo.

5.3. Rentabilidad: beneficio que genera la inversion, se establece como rentabilidad minima la Tasa
; ’Objetivo de Inflacién publicada por el Banco Central del Paraguay (BCP).

5.4. Plazo: periodo de licmpo en el cual se realiza la inversion. se considera de corto plazo los titulos emitidos
/ con vencimientos hasta 365 dias, de mediano plazo los emitidos con vencimientos a partir de 366 dias
hasta 1095 dias y a mas de 1095 se consideran de largo plazo. Para determinar el plazo se utiliza como

criterio el Capilulo 8 la Resolucién de la Comision Nacional de Valores (CNV) CG N° |/19, Acta de
Directorio N° 017 de fecha 08 de marzo de 2019.

5. Morosidad (ratio de morosidad): saldo de la cartera con mas de 60 dias de atraso con relacién a la

cartera total de la entidad. Este indicador esta estipulado en la Resolucion N° 1, Acta N° 60 del 28
setiembre del 2007 del BCP,

5.6./Garantia: proteccién con la que cuentan las inversiones realizadas, asegura la recuperacién total o
parcial del monto invertido en caso de ncumplimiento. Este factor se mide considerando el nivel de
garantia que posee la entidad emisora. pudiendo ser esta: i) Garantia del Estado, ii) Garantia de

_:‘, Lg‘rganismos Multilaterales con calificaciéon AAA o iii) Fondo de Garantia de Depésito (FGD).

"t
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6. METODOLOG{A UTILIZADA PARA LA PONDERACION DE LOS FACTORES

Para la construccion de los ponderadores de los factores se utiliza el proceso de analisis jerarquico “Analytic

Hierarchy Process” (AHP)'. Este proceso requiere evaluar la importancia relativa de cada uno de los factores
respecto a los demas.

Para la jerarquizacién de ios factores se asigna una escala de preferencias donde se da mayor prioridad a un

factor con respecto a otro. En ese sentido, se define que e valor 1 representa la identidad de la preferencia, el
valor 2 constituye una moderada preferencia, el valor 3 indica una fuerte preferencia y el valor 4 expresa una
absoluta preferencia de una variable con respecto a la otra.

En este aspecto. se establece que los factores que tendran mayor preferencia serdn la seguridad, liquidez y

rentabilidad. las cuales serdn consideradas de mayor preferencia con respecto al plazo, morosidad y la
garantia

/

Par;/constnu’r la Matriz de Prioridadcs se utilizan los siguientes seis criterios: i) seguridad. ii) liquidez, iii)
rentabilidad, iv) plazo, v) morosidad y vi) garantia.

Cuadro N° 1. Matriz de Prioridades de Jos Factores

N~ 0 SEGURIDAD[ LIQUIDEZ | RENTABILIDAD = PLAZO MUR()SIDADT GARANTIA
| SEGURIDAD 1 2 2 3 a | 4
LIQUID):Z. 0.5 1 3 3 3 | 4
| RENTABILIDAD 0.5 0,5 1 2 3 { 4
PLAZO 0.33 0.5 0.5 1 2 4
e ey g o | )
| MOROSINAD 025 | 025 | 033 - 05 | ) 3
GARANIIA 0,25 0.25 025 025 | 033 1

En la matriz del cuadro N° | se observa cada uno de los criterios a ser considerados, en el cual se puede ver
que cuando x=j el valor en la matriz seré igual a la unidad porquc se compara la alternativa consigo misma,
Seguidamente comparando la seguridad con respecto a la liquidez, la seguridad liene una moderada
preferencia por lo que ¢l valor asignado es el 2, de la misma manera si se compara a la seguridad con la
rentabilidad, la seguridad cuenta con imoderada preferencia por lo que el valor asignado es el 2, entre la
seguridad y la garantia, la seguridad tiene absoluta preferencia, por lo tanto, el valor asignado es el 4, y asi
sucesivamente. En la matriz de prioridades, se compara cada factor con respecto a los demis y se les asigna

up valor relativo,

.

T Ducigint rodking with the analytic hierarchy process — Thomas Saaty
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Cuadro N° 2. Ponderaclén de Factores a Tener en Quenta

1 " Peso Relative

_ ACTORES | B9 | T | meimrzooum |
SEGURIDAD | 16 | 267 028
LIQUIDEZ | 145 | 242 0,25 i
RENTABIDAD | 1 | 1B | o |
PLAZO | 832 1.39 0.14
MOROSIDAD [ 533 | o089 009 |
GARANTIA | 233 | 039 0,04 i

| T(Exim=9.58 1 '

Se establece que cada factor serd puntuado conforme a las siguientes variables: a) calificacion y tendencia; b)

ratios de liquidez; c) inflacion objetivo; d) periodo de vencimiento del instrumento: e) tasa de morosidad; y
f) garantias presentadas.

Estas variables tendrin una puntuacién entre 0 a 100 puntos, el cual sera muitiplicado por la ponderacion
correspondiente que se sumard al puntaje de los demas factores para obtener un puntaje lotal donde la
puntuacién minima requerida para cada entidad sera de 75 puntos y la maxima sera de 100 puntos

__Cuadro N° 3, Esquema de Puntuacion

FACTORES | PONDERACION|  VARIABLE DE FACTORES |r ESCALA COMUN
| SEGURIDAD | 0.28 ~ Calificacién y Tendencia |
| LIQUIDEZ 1 025 = Ratios de Liguide» !
RENTABILIDAD 0.19 lnﬂaudn Ohjcu\ o
| PLAZO I 0.14 i Pcrh)do de venclmlcnlo_dcl mﬁlru;m‘nlo l ity
| MOROSIDAD | 0.09 1 Tasa de Morosidad i
GARANTIA 0.04 Garanlias presentadas

7. DESCRIPCION DE FACTORES

7.1.1. Seguridad

La calificacién de riesgo de las entidades financieras se extrae del Gltimo Boletin Estadistico Mensual

emitido por la Superintendencia de Bancos del BCP (Boletin Estadistico y Financiero), disponible al

. == momento de evaluar la oferta. La calificacién de riesgos de las entidades emisoras de bonos u otros
} Ynstrumentos, se extracran del informe emitido por las entidades calificadoras de riesgos.

La calificacion de niesgos varia de acuerdo a las nomenclaturas establecidas por las entidades caliticadoras
Ae glespos. lo que se considera para la asignacion de puntaje o la calificacion en cada caso




4
Ane1o a la Resolucién M.H. N'..fU.z.J

(i T ) oy = TETA REKUAI Fesngusy "
‘\': B m GOBIERNO NACIONAL de (v genle =

Tabla 1. Puntaje por Tipo de Riesgo- Factor de Ponderacion Seguridad

Tendencia de Calificacién

1 Calificacion | Fuerte(+) Estable Sensible (-)
AAA 1 100 93 %0
| AA AA* | 85 80 2
A | w | e L

7.1.2. Liquidez

7.1.2.1. Ratio de Liquidez 1
Se calcula mediante Ja suma de los activos mas liquidos sobre los pasivos. Mientras mayor es el ratio,

el puntaje aumenta y en caso de que el ratio sea menor al promedio del mercado bancario el puntaje
disminuye.

___Tabla 2. Puntajc por Liguidez- Factor de Ponderacion

catt 7 S D o]
 AAA 100 ' 95

AA. AA+ % - 80
L AA | . T e 75

7.1.2.2. Ratio de Liquidez 2
Se calcula dividiendo los activos sobre los pasivos.

Tabla 3. Puntuje por Liquidez- Factor de Ponderacion

J ~ Calificacitn I Activo / Pasivo (Mayor) Actlvo / Pasivo (Menor) |
‘ AAA ' 100 95 |
AA AAT | 90 ' 80 |

|

T . 75

Como el factor cuenta con dos ratios a cada uno se le asigna la mitad de la ponderacion.

Para calcular los ratios de liquidez de las entidades financieras, se extraen datos del altimo Boletin

- Estadistico Mensual emitido por la Superintendencia de Bancos del BCP (Boletin Estadfstico y

| -~ Financiero) que se encuentre disponible al momento de la evaluacion de la oferta. En e caso de las

{' ' < demés entidades emisoras se tendra en cuenta los datos del ultimo balance financiero presentado del
ano.

6
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7.1.3. Rentabilidad

Para inversiones de largo plazo se debe asegurar una cobertura contra la pérdida de! poder adquisitivo,
siendo la tasa de inflacion objetivo del BCP la tasa minima a ser considerada.

Tabla 4. Puntaje por Rentabilidad - Largo Plazo
Tasas de inflacién Obje!ivo del BCP |

Calificacién | Por debcjol Igual Hasta 1% Hasta 2% ’ Hasta 3% i 4% y mas
TS Y e, 25 LI TN TN PR
AA. AAT 0 75 80 85 90 95
o o 12 7 _f | 8 | e |

Para las inversiones de corto plazo se utilizard como referencia a la Tasa Promedio Ponderada del
Mercado (TPPM) en moneda nacional’. Si la tasa ofrecida es menor a la TPPM y el valor absoluto de la
diferencia es mayor o igual a dos, la puntuacion sera cero. Segiin se observa en la Tabla 5, la puntuacién
se incrementara en la medida que la tasa ofrecida sea igual o superior a la TPPM.

Tabla S. Puntaje por Rentabilidad - Corto Plazo
Tasa Promedio Pondernda del Mercndo (TI'PM)

. =y Tasa de Mercado menor o igual a la Tlﬁl | Tasa lle Mercado mayor & Ia TPPM
' Calificacién | Desde 2% o | Enire 1.99% y ] Entre 0 99'/. y I-:ntre 001%y Enlre 101% ¥y Desde 2%a
menorala | 1% menorala | 0% menorala | 1% mayor ala 2% mayor ala mayor a la
. | TPPM_ | TPPM | TPPM | TPPM | TPPM TPPM
AAA 0 80 | 8s 9 95 100
AA. AA+ 0 75 80 s % 95 |
| AA. 0 70 75 , 80 83 %

7.1.4. Plazo

Para puntuar este factor, se tiene en cuenta el nivel de calificacién y el periodo de maduracién del

instrumento. A los Depésitos a la Vista se le asignara con el mismo puntaje que a los instrumentos de un
aio.

I'.w Ls! cvaluncion se utifizard el dltimo informe disponible de la oferta del Bolet/n Estadlistico - Indicadores Financicros publicado
‘ot O
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Tabla 6. Puntiaje por Plazo- Factor de Ponderacion
Asignacién de puntaje - Factor Plazo

Plazo - ARos
| Calificacién = ] =Sl
5 4 3
| AAA 80 85 N
AA, AA+ 75 80 35
| AA- 70 75 80 85 > 1_ _90_ _]

7.1.5. Morosidad

Para las puntuaciones se consideran rangos de morosidad, se extraen datos del Gltimo Boletin Estadistico
Mensual emitido por la Superintendencia de Bancos del BCP (Boletin Estadistico y Financiero) que se
encuentre disponible al momento de la evaluacion de la oferta.

Tabla 7. Puntaje por Morosidad- Factor de Ponderacién
Rengo de tasa de morosidad

—
|

0-1,99%

cnhrm-on | 2.29% 3-399% 4-49% | Symis
=% % | w | w e
AA AA+ \ 90 80 70 60 50
' AA. J 80 *?_ 0 | e s0 | 40

7.1.6. Garantia

Se asigna una ponderacion al instrumento que posea Garantia, de esta forma las entidades pueden emitir
,/instrumentos con garantias como: i) Garantia de! Estado: ii) Garantia de Organismos Multilaterales con
/ calificacion AAA, y iii) Garantias del Fondo de Garantia de Deposito.

Si la entidad emisora del instrumento cuenta con una Garantia del FGD, la puntuacion serd igual al del

instrumento que posee Garantia del Estado, en caso que el monto de la inversion sea igual 0 menor a 75
salarios minimos mensuales.”

R 2 5 1 U -

Loy N 23340000 dnticulo N 1 Inciso g), ef monta tolal @ honrar, ne podrd exceder el equivalente a 75 salarios minimos
L T VRS
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_ Tabla 8. Puntaje por ¢ Garantia- Factor de Ponderacion
Garantfa del Estadoo | Fondo de Garantia .

falilleRaios Garantia Multilateral ‘ _de Depésito

i - 95
T AAAAY | 95 1 90 1
AA [ 9 ' 85 1

8. ASIGNACION DE MONTOS A INVERTIR

8.1.Montos Asignados por Iustitucién

" Una vez establecidos los plazos y montos a inventir, quedaran seleccionadas para la asignacién de
recursos las instituciones que cuenten con la calificacion superior o igual a la minima.

Luego, teniendo en cuenta a las ofertas con calificacion superior o igual a la minima. los montos serén
asignados segiin la rentabilidad ofrecida por cada instrumento, otorgandose el monto acorde a la demanda
de las entidades, con el fin de optimizar el rendimiento de la cartera de inversiones.

Asi, la entidad que ofrezca mejor rentabilidad tendré prioridad cn la asignacion de los montos a ser
invertidos. pasando el remanente a la siguiente con mayor rentabilidad ofrecida

Si dos o mas entidades ofrecen la misma rentabilidad. se daré prioridad al instrumento con el periodo de
capitalizacién mas corto,

Si el monto a invertir es menor al demandado por las instituciones que cuentan con igual prioridad

(misma rentabilidad y mismo periodo de capitalizacién), el monto seré asignado entre las instituciones
en partes iguales.

Las inversiones acumuladas en cada cntidad ¢ instrumentos serdn analizadas por el ClI en cada
colocacion.

Los plazos de las colocaciones, serén analizadas por el CI con base a criterios de sostenibilidad de los
Programas Contributivos Civiles y la dinamica de compromisos previsionales de corto y mediano plazo,

© i "Fll\almente, en cuanto a la diversificacion ¢l Cl estara evaluando de manera perinanente las colocaciones
¥ / £ realizadas por entidad y tipo de instrumento,
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8.2. Asignacién de Excedentes

En caso de que haya un excedente det monto invertible asignado por el Presupuesto en el periodo, se
podra realizar una siguiente oferta, conforme a los plazos evaluados porel CI.

9. INFORMES A LA DIRECCION GENERAL DEL TESORO

La Direccion General de Jubilaciones y Pensiones (DGJP), informaré a la Direccion General del Tesoro

Pablico (DGTP), sobre las condiciones contractuales de cada una de las cuentas utilizadas en ¢l sistema
bancario:

a) Saldos minimos requeridos en cuenta corriente.
b) Monto fijo y/o tasa variable de penalizaciones por exceso del saldo minimo.
¢) Rango de tasas de interés de la cuenta de ahorro y periodo de capitalizacion de los saldos.

d) Grado de rigidez o flexibilidad para la renegociacién de las condiciones del contrato, en lo que se
refiera a tasas de interés y montos de penalizacion.

Adicionalmente, la DGJP debera presentar a la DGTP, por medios electrénicos, en formato Excel, el estado

de cuenta de todos los depdsitos o colocaciones, con los saldos debidamente actualizados al cierre de cada
mes, bajo el siguiente fonmato:

o T — 1 T T
INSTRUMENLO | N*DF FECUADE | FBCHADE | TASADE | PERIODODE y
FINANCIERD | CUENTA | SALDO | MONEDA | beposiro | VENCIMIENTO | INTERES | AMORTIZACION | OBSERVACIONES |
! - + + T . 4 . — - — - I
| A - | | -

— — — —_—— — — —
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